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10. HIFEMELER, ERBSRT AN SR S BB
HERFEZ—, BE TREANTHEERIE, KETHEW KK ADSmart =&
BRARGLK “REEBE” - “EEER” MAEFR S8BCF 6, RAZER
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4 1-10 H. 2015 401 ALRE P 3 E H A FATE A des) FRAR AL
FHANFRBERA A (TR ZZR SREERA D, i K% AT
o35 FEMLIN ) 31.24%. 31.59%. H A FATEEHA (dbs)) HRAR D
Wt 22 (300038) F0H, Jbat/INTRHEA R Fl 48 R B i (603608) FI

BB 5 AT b2 w] (8] 1A VERF A AT A 81, Sk B TAT A mT O o AR
T R RO 5 AR, LRSS R

SR%E, WLWE BRI SRR AT IE 2 R SO B R 5
PR B R A FHE T PR 7=, AFE S ERME: SR RATI A RN 5 T
FREATAAR B, AAEAELE AR

PL BN CAEARIRAE S (EAMRE ) H <0 i A a ARG 2
“Ho BRIAT EEWSRIBEHI” 2« (B AL E"” #HT 7.

54



12. HIEMELER, AFEBILLK, ENEE. BiR. &K 360, #IN.
HEN, FUAFE EXRAGETERAS. BERL. oL FHBF. 91 F
FLEL. haol23APP. QQ EZ. QQ H¥i#%. MAE APP. 360 HJE#s. 360
FHBTF. BILE. BEETE APP SIEWINE R PC I KB3hn N AR
ERBURS . HEMERRER, 20154, 2016 4E, EMAHERRIEREZ P&
FEAFEEBNER, FAN, BiR. TR 360 FAFRPRHRENERE 1T
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3 igsgzg;fﬁﬂégiiﬂt ALs0 15,023,765.67 15,023,765.67
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5 | LW EREHAR AR 12,178,114.34 12,178,114.34
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HIRHRE (R g
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(1) 2015 FERTILAS S ACH R 2 b 55 R R B4 1 10

R FTH
IR 2015 “FIN 2016 YN 2017 4E 1-5 Al
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B ZIARIE E I — M . {H 2016 4F 5 H ik A H 88 & ARPU {EH =,
F R BT Z R OB IUE, RIZ RIS T ] 3 & BuE e, ARPU
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2016 £ 10 H 36607 12875 2315970 14413 11722 11878 160.68
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AR, TR EEX K, R IR IRE A 45 5

CPS RMy&iHN: EMB S HMRIEL €, RIS 5 LRSI
JRAZ g 8B 55 AR TR AL 55 DML € IS SELE B, TR A 55 R, IR AR
FRRTERATRN . 7 S RES B L BLZE R, WO0T & RxtE, #1472
STt HEE IR, RAEA R Z AR (R GG R NNERERED
HHTZ SRR . EMBHORZARYE) 5 E )5 6 Gt B RS e 5 SR RE Bl
ZUE A S, TR A S, JPE RO B, g i AR R E A
455

CPM RIBSEFHRA: EMBHL SEARIEZE, LUNFGAT G gttt 5L
Ya e, MENE Y. BB S EARTRES GRS G gttt s v, A
FAEZS, BRI F AT B SO K LA A s AT 45 5

=, AFEHEARFEX T BAMEEL, WHFRTLAFTERL, #h58
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HEANMREEH

BB 0T A0SR 0 32 B2 A A5 i B0 o I i SRR A AR e i, BT
AN F AR SR TE R AN R, AR RN, RS AN R A YR £ 1 R
VARG, 4RSI 452820 | SR 9% LK RAT LRI A i R

2015 FEAFGEF T A R RAN T

a5 | s IXTE (o) SEMNTT [FAT Mk EE AR
CPA 0.04-6.00 Pl NIV EE AR R 0 s
CPM 0.01-0.82 [ DT HH R 5 AN s
CPS 0.23-0.55 Pl VIR CTE S8 R e
2016 FFEFEAFTE PR IR R AN IR -
257730 | ik IXTE Go EMN T ATk HE R
CPA 0.03-21.90 Pl O TT Bl AR 3 B B dls
CPM 0.01-2.52 Bl O TP AR R R A
CPS 0.01-1.45 P PITH A AR AN

AR IR T AT M R s, T 7 55 T ) AS [ B A B 0 4 L ey SR A
BRI A A 45 5507 T 25 S X RIS FEROK, 5 AT Mk 2 R OdE 3E 4T Tl # LA
T B DO B RS AR R B e R} 5 5 i B TR T L T AR AR A R )
PRl AL SR G RIE RSN R R R e, RIS B0 T S
ST X R AER .

2B BN S A, o HaE I MRS, 5 BERETRIK 58 HoK
25, BRI PR BRI L 5 s br e 8 T DU T, BT & HEE

S8, AL EBIEINA: A5 CAb e s EMEBHE 5T &% ARt
IO R EAT S SR T 2T BER O0s EL RSB R AR IR TE 5 B RSO K E s A
VLHC TS B QO L 1A NI AR BRHL A s AN SRR AN R T SR 2R S A A O
B AASEE,

DLk P LA 5 (AL A 5 “ 80U b 2 m) B A" 2. “ i
BRI A TS R 2 ¢ (I EEAEHA” P T M.
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21. BFEMBER, 2015 4. 2016 £, EMBE) S8 BOLEEBRRA
19.25%. 18.83%, f&TFTILATEERR BARHIBAIER. BB EHHBOLS X
PRGN ENSE T R EERRE CPA. CPM. CPS &XREA&H N BHRA
m 48 EMBIB U F LT RPN 3 BA R 5 R SR TS
FIRBLR, HAKEEMBRERRET AT SRR RAE M. &
SIS BRI Rl e v T B IR R A E .

— ERBE A FRLSE T A ARG R B 5 b L R & AT i
EHRFHR

2015 4 ELIRH AAN [ 25 507 U SN AR5 e R A 1) o BE S A8 Al 20
FIBH 20T R PR

BEHR | eI 5D ﬁé\% RIHRA 770) ﬁ"; %
CPA 10,682.62 67.35 8,213.86 64.13 | 23.11%
CPM 2,908.42 18.34 2,444.07 19.08 | 15.97%
CPS 2,218.50 13.99 2,106.72 16.45 |  5.04%
HoAth 52.42 0.33 44.09 0.34 | 15.89%

iif}? 15,861.96 |  100.00 12,808.74 100.00 | 19.25%
2016 4 B RHL AAS [F 45 577 NG 5 AR i) o b e & R =0

BRI R R

dER | WER i ﬁg\% TR (570 ﬁ@ A%
CPA 21,203.86 55.52 16,995.81 54.82 | 19.85%
CPM 12,454.99 32.61 10,243.87 33.04 | 17.75%
CPS 2,577.47 6.75 1,980.34 6.39 | 23.17%
Hopth 1,953.95 5.12 1,780.46 5.74 8.88%

igfﬁﬁ 38,190.27 |  100.00 31,000.48 | 100.00 |  18.83%

2015 4, 2016 4F, EMBHEARLEFE TN EF RN N RAR:
i H 2015 4 2016 4
CPA 23.11% 19.85%
CPM 15.97% 17.75%
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CPS

5.04%

23.17%

& B0 55 B R A

19.25%

18.83%

—. ERMBXBRRET AT HAZ B AR & 2%

PRI =) S BB 55 CPA S5 57 BN R 5 FAT LRI L 24 =] CPA 255875

NEFZR RO T
EWAHE | FREIAE A 2013 4F | 2014 4 2015 2015 4F | 2016 4F
= 1-3H

R | HHRYT | CPA 16.44% | 23.84% | 18.62%
PR | & | CPA 9.85% | 17.70% | 21.87%
Ity | HEFEE | CPA 41.04% | 30.38%
JHERHL | TIRHE | CPA 19.73% | 22.97%
=4EEfE | EMEHEL | CPA 23.11% | 19.85%

BHERIE: TR ZRABEEREHRE D
E WA CPA G55V &5 F B R N R P40 Kk BAFEHE) . 2015 4. 2016 4
E MR PL CPA 7 & BNV BRI 358 23.11%. 19.85%, 5 H HIFAT

JiEM T3 GO s A R AT b T EE A R AR -

R A=) SRR SS CPM 4557 EBA R 5FRAT AT LE 2 =] CPM 45

77 BRI T

EWAE | AREAE | 855770 | 20183 4F | 2014 4F 23_135 ;ﬁ 2015 4F | 2016 4F
WV | HAFAT CPM 3.92% 9.72%

Wt | AR CPM 22.00% | 11.51%

HEHYE | mw AT CPM 17.10% | 21.49%

=4EE | BEMEHL CPM 15.97% | 17.75%

¥ FREEESRET R SR ENEARE D
E R CPM g5 5 208 IR H 808, 2015 4. 2016 FEMEL

i LL CPM 77 s EL 55 BRI 7 5N 15.97%. 17.75%, S EIEE.
F5 28 G 4T\ AT EE A Sy bR AR .

PARE

GIBRME A A FIARE B 5L 55 R AR 2 P e IS5 I L IR S5 e A 5 T
FAERCRZE R, DRI E 4 o 7] BRI R AR — €5+
N T PEE Rk 55 AR, BRSO B S BRI T BON BRI B S
RIGBR, e SN . [ R N I TR A AR, FIRE L
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AIGENIT, W% P A S BN R REAT A 5. PrEL, BRI B AR T
[FAT AT A i, AHRRAR 1 2208 XK, 28 MR L4y

Zi b, BERRHEEA KT 5 EMAE O 5 45 HAEAL DU B BHE R
P IR MV S5 RS D5 AR FL BRI AR T [FAT W mT LSS S b ¥ By & A

SE, MLV EBIRNA: 454 BB LA RIS 57 U AN 45 52
JRACHD & EE R AR SR BB ARG DL, B AR A SRR T AT AL AT HAZ S b
WA GHEME.

PAEN AR CAEARIRAS 5 (RS ) “ B BEEM RS2 =,
WA RIS EHLRME 5007 2« (2D BRI 2 “3. WA
BRI R SAL S AT T AN TEH R
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22. HIEMEHRZINERARP T, BRAFHTHERSTHA,
EMBREEENTENAEREFREFHNERSHFEBRKER. WEET
SEBEINERER, UAHSKANAE. RIESAT R E 5 E B AR
ARVLEERED . FHHOLIF B A& i EHF R RAHER.

EIE=F
—. [HEETHEHNLSEEINERER
Hfr: ot
I H 2015 4 2016 4EF | 2017 £ 1-5 A
P S e RNy S E2% = V) B b T
1R 1,573.02 4,999.32 2,880.38
B B IRAE HE & 9.08 156.00 154.32
] 58 % P2 IH . AR PR
AR IR, B R 10.55 432.63 672.77
FERERY . KRR O F R
BB R BRI
il K PR RS (I 2 BA - 0.29 0.17
“—7 S
fi] 58 T PR R (W A — 7
L 1.23
A
BRBR R L “ =7 FE) -1.29 -150.35
% 9E BT A5 R PR R (1 An b
%Lfﬁfﬁ*ﬁﬂz/( Hm e -1.08 -8.45 -23.30
—7 5IHF)
RHIRA L “— 7 B
A7 TR PR (16 T BA S 80152
H1)
222k R e (459
ERTEREOR E O (H L 237465 |  -2,73153 -2,228.08
— 7 S
222 M AT B i (s L
RN RN (> 2,146.47 2,112.19 731.70
— 7 S
HAth - 62.98 83.36
2= vy Pta s B e == R e 1,363.31 4,071.55 2,271.32
65 B I 4 T e v A 1
. fﬁz‘:ﬂfﬁ{”“%@%} SR 209.70 927.78 609.06
T 2 6] ZE %0

. @EEITANREREFREFHNERSFERKER
2015 F B MR 2 B 3 AR R e B A S R AE 0 22 7 08 209.70
Joo EEJEZE 2015 FEHNFIHE B BEHR, 3 20N WO R A R A A
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1,981.76 Jijt. TRATKHEAERSHEIN 253.10 Jin. HAt Silscak a: K &4 n
116.97 J37G; [AII LA KSR AR AR R AIG N 1,144.94 T30 SASH B A AR AR A 0
933.28 /i 7.

2016 4F B RH 250G 3 7 AR I 4 i R RS R RNE I 22 S 927.78 5
TG FEJFHZ 2016 4 B MEHE AN F]E 7371 A 2015 41 16,677.16 J3 G
A1 1573.02 Jj et — B F 43,655.05 J5 JGA 4999.32 J5 7t , FHNL MK 2R 4
KRB 2,547.38 Jiot. AFLUERREIGIN 801.52 J50; [RIIS BRI AR A
AN 2,183.39 Ji It

2017 4F 1-5 H EMAHLG E S 377 £ 1B 4 B 805 v R 1 2 5 A
609.06 /7T, T2 B MBHLAE IR 555 8028 W 3 1 T K R i
1400 1,892.89 J5 76, L EVE BTSSR KA R AT N 890.90 /37T

gr b, A5 W E MRS 45 T 3 7 AR B I LR RS R AR —
Z5E, (H5E MBS A SRS KA, FFELbRgEEi.

=, HERIINIRE. WA RIE S E IR A LA

BAT: FITG

i H 2015 4EfiF 2016 4 2017 4F 1-5 H
EDIN 16,677.16 43,655.05 21,065.61
BT B B 15,688.85 43,863.91 23,019.41
BAL: FIG

TiH 2015 4E 2016 4 2017 4£ 1-5 H

ERA5 %N 13,241.90 35,508.18 16,561.59
KT AT I 4 12,904.71 35,018.42 19,131.66

T P, 4 P O BB B SO TR 22 S T S R B M SR H Y
A2El); RIS 5 B M A 1B 22 57 2 AR e g ME LA I A 194230 Bk
AR ARAT I B R B I A% 5

gi b, el IR R R e RIGSIAT R 8 5 & N A
FeVLHC A o

SE, MM SN SN, BERBSGE w7 A NIl E
PRI 1R 22 S R AR R SO A S5 PRGBSI L LA I3 B
KPR, A E BB E RO, RASEME, HERIINIE. X
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WA SEAT B 8 5 8 SN AN A DL

PAEAR CAEAIRAZ 5 (EARE ) “5H W BEEMRESath 72 =,
PRI A A LE B ATHE S 87 2« () W SAROL AT 7 AT 1 A Fe 4k .
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23. HEMRLER, B TPAEE F E R 2017 K LI EE W KK
A 78,977.71 Fi TG, #FIIE 9,299.6 73 7G; 2017 TR H 2016 423K 80.91%,
Hop, BRECHLE TSSO 21,9105 FG, BT S HIHHRA
WK R 242.23%. AP, 2018 £E. 2019 M FRB A KR HHIA 29.23%.
25.93%, {#FIES A 12,999.51 it 16,999.41 FiTt. BHRAF: 1) FES
FREEREN, AFTBEEMRI 2017 SEMPLEHE H-EEME R 2017 EHWE L
WAFEFNE LM TR, 2) SATERSFNFRTWATLERN. £E
PR TR R RS BN, BT HIEMBEE VRN, EHE., &
FIER KGR AEE, R ERSBIEBRE /A EEEER. B
55 51 i) A PP AR 3 R R R R L«

Ep-F
—. EMFRHR 2017 EHPEGE RSB K 2017 EHE BN FFFE

SePL AT R

WA 2017 4 5 ANK, BB O HREN) S B8 % B AR %S A
[F] 240 17, EMEHE 5% G FRPATEBIER, K HIER IR FETL
LG RPN . % 2017 46 5 AJK, O8I & FRIE L& Rk
UNERA RS

2017 #£ 1-5 A e e A .
TR 2 B 2017 4 1-5 A BT A | 2017 45 1-5 A E881T A A% ROl 55 (1 4 4F T
LB 2 5 2 I 5 MOYAIZ iR S TR ON YN 2017 RTINSO FIEE B (%)

240 68,134.39 90.87%

E: 2017 4 1-5 A 2RI HIRR ) S BUBU H BT 5l 55 E R R AR
FEARE BB 2017 5 1-5 AT FHFATRH O G TR AR 2 i e 1. KRR A F R
AT DL S 26 A4, FTRE 20T L3R T A& FCA M o

R BRI, EMEHEEE 2017 45 5 F R AT BN & BO80% B 3
T E 55 A [F] 240 4y, AT G AR OS5 ) 2017 48 FE TN Jy 68,134.39
JiTG, 15 2017 ARV BB )5 BB R B A 5 45 LR N 1) 90.87%

2017 £ 1-5 J BBl bk iz Mk 95 SEION 2,312.43 J37T, 15 2017 SR
TR IR L 25 TSN TR 57.90%, IR 5l akiptia b 45 % 1B Rl P T 1
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WIEH . #E 2017 £ 5 A, OIS 55 & RIS 0 K it 224 F
NIELUTR 3R

AL Jiot
2017 £ 1-5 H 2017 4F 1-5 A O3k | 2017 4F 1-5 A ©& 1T ek iBcis W 55-& Rl i 4 4R
ST BEE L 45 | BB SSA FXT RS | TN (5 2017 4EiF Rk Bz b 45 Tl s e N
A4 % SEEETRMIN iy E A1
3 3,276.97 82.05%

WA ERSeTh, 2015 4 1-5 H EMBHL C8TT BIHiskEE Wk 55 & [F3L 3 47,
LIV SN 1,820.54 3, HARIIATERAN NFAE AN . © 21T IIIERR IR
BN 55 & IR RV 55 1) 2017 AR TR 3,276.97 J3 7T, 15 2017 iRk
Az 25 TS SN ) 81.84%. 2017 4F 1-5 H B MR i xRz b 5 N SEIRL
T LB

Zi b, 2017 4 1-5 H CARIT IS5 & [FDR B ) 44 E BN Oy 7,1411.36 75
TG, HAETRIME NI 90.41% . MR LM RHER 1 A U SEPR A
Wi SR A E S, it 2017 SRS A MBS H Bt A, Y
BRSO, SEEA AR TN E L SON R AT RE TR

2017 “F 1-5 7, it BB SEIUE N 21,065.61 Ji76, SEBLHIER
R T VAR A G 5 8 T B R ATE & 1 R Y 2,887.52 T3 TG

EL R 2017 45 FETRINE IO 78,977.71 57T, 2017 4 1-5 H SZBrI\ 58
R TR 26.679%; EMBH: 2017 45 RN AN B AR F e 25 9B T
BEON T T 2 13RI A 9,299.60 J5 7T, 2017 4F 1-5 H SEFrid I 76 BAL &
$ft 30.97%.

12 {0 B R I SR AR B RS DL AT, N B AR R RN A K T BB
9141 2016 4R, 2016 4 1-5 H ELFHE SEELS R 5 445 F)iE 1) 20.58%, 2017
T 1-5 H S2BRMIE 7 BRI 30.97%, LT P K. 2017 AERLK,
N BAATT LSS T AT R s, TFRRIE LT, 12055 B4
o

25 L RTIR, 2017 AR T0IE VSN R S I R B PERCOR, BB, 2017
FEIRINEAE B AR

=\ GEFERSNFHTLAFTLERER. FEFRTHIRRGHE
GO, BTN EMBHTE NN . BRI, SFERKTE &
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(—) EEFMXRBORTI R T, HBM ST AR REEK

HIEW ) S AT T BARAT W A R AT, AL T end R R B B K
& TR CETIRN I SR R W B AR 20T & e 7 2 i A 125
TREIY « CRTHERMEGEARNP RS R R SEW) « (hE “H
BEM+” AT A GRS SR BT SR HENK— K57
B, WZATA TSR MBI S5 AR TBORZ 5, 6k
[ JRE T 55t

WRYE I ) 2017 e E LT & T E R IR ) SR, HECM)T
AT A TP R R, Wit 2017 4F. 2018 4 K& 2019 4 =4Eh E M%) &1
IR A %) 3,884.1 1470 5,022.5 1470 )% 6,319.9 1470, K474 33.8%-
29.3% /¢ 25.8%. Hrf, 2016 ER3)) & WML S 1,750.2 127G, [FIHLIGK
il 75.4%. B S ad JVENS G, BN TR RN, 4
X EAT RS B ) 1 G 1R % E SR T A28, R8N 5 7 S )
BRI — P51 | i A3 S TR BRI ACE R EUE .
ZIRE . ARSI BCN AR R B E A K R s .

25T I E R 2 B 5 di g R R, BRI A R =
PRGUHES 35 0 K B LR R AT AR 3, i 4 58 ) K 1) = 2Rl
WAP i APP [ FH 46K R it R A ) S BOBORTE, A& AR R 5 1Y
R 55 A SRS HE I E A 8OR AR EN IO s

(=) EMRHE S RSN FEFETLAT A R HEEX

1. TR 5 SRR

AR R E A B LT A FOE 5 B R 5 AL BN A
0] He 38 5 R EE ARG L -

e

5 ledlapa e Hedlap AN} HEH FTEWS
" VL5 T 485 4%
1 Eg’g%wﬁ 002131 | BHE AR/ A 100% | 2015.3.31 HERR 45
A AL
ML ENCE ) R FENFRM R
2 i;ﬁ\zﬁﬁ&%ﬁ | 002501 fgfggﬁ;ﬁf 1 2016430 &%&rﬂﬂgﬁr‘%
NG A7
YL VG E K& . FENF RS
N Kb R R
3 | HARKMGER | 002591 AT 100% 0K 2016.4.30 | H#E. mum

G N
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BH
= f’iﬁg R 1 R L
FHITJE PC 3 B
LM 2 iR E H A FATE B A BB X i A 55
4 | EHEHAREAA | 300038 | (ALH)HIRAF 2015.3.31 2014 S H A H
PR H 100% AL T IEAT R sh B
=]
RIS MR AR A R,
5 ey 000038 A E] 1009/ KL 2015.4.30 BE M)
W ZR e 1Y) N
: B 1R A5 B RS R
6 Eg%%ﬁw 300343 IR 5 100% 0K 2015.6.30 B HE )
BB LA L R T T 2 A R R
7 FIR AT 000676 A 1000 AL 2015.6.30 AN LS s
IR R bR B s R bt -
8 N 300242 IR AT 100%0 KL 2015.3.31 N S
NN . o HEMERRSE
WL Ry B ZE— 48 MRHY AN 2
9 HIRAT 600070 IR ] 1000680 2014.12.31 %ﬁéﬁﬁighfgé JiF&s
S A AT (A b e
10 [hmemiapNe BWEZBMEMW%%ﬂ 2014.10.31 | Rz HEEM )45

2. EMBESTTHARZERIEXT

e n] LA 5 SAP] P (0 ELIR X T 5 o £ 2 ) i SR P A s

SHRAL: i

1‘/3 E’] SH 4 H Eie=2:l T&‘Ek,ﬁﬁ Tt A TM'JHH T‘ﬂi)gﬂ,ﬁﬁ THC A ﬂim by
B FF A FF ot F=A Uk FAAE
ERIALON 5,668.26 46,559.87 | 9540947 | 125154.08 | 153,603.08 | 177,287.10 | 191,441.75
Bk 5,109.72 38,321.06 | 7442872 | 97,522.62 | 119,642.38 | 138,031.88 | 149,053.20
gi SEiIES 9.85% 17.70% 21.99% 22.08% 22.11% 22.14% 22.14%
TR -110.00 592219 | 1477181 | 1856025 | 23,00897 | 26,760.38 | 27,432.12
A -1.94% 12.72% 15.48% 14.83% 14.98% 15.09% 14.33%
ERILLON 1,495.64 2,666.78 | 746751 | 962942 | 12,2656 | 13,644.15 | 14,395.99
EL A 1,245.35 1,79456 | 420815 | 552501 | 7,087.97 | 807336 | 866243
Eg}é BFIR 16.73% 32.71% 43.65% 42.62% 42.62% 40.83% 39.83%
eI 56.12 49931 | 231614 | 302918 | 388092 | 397632 | 405519
REEINEES 3.75% 18.72% 31.02% 31.46% 31.64% 29.14% 28.17%
ERIALON 1,883.10 394428 | 7,879.19 | 10,369.76 | 13,27141 | 1427129 | 15,080.41
El A 1,248.90 233999 | 322528 | 443634 | 574245 | 659185 | 7,296.67
;’j}; SVl 33.68% 40.67% 59.07% 57.22% 56.73% 53.81% 51.61%
H#HE 132.31 566.04 2,899.81 3,700.73 4,814.54 4,896.66 4,934.27
e RS 7.03% 14.35% 36.80% 35.69% 36.28% 34.31% 32.72%
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ﬁ ffy 5H 4Tk 4t 1 it 1 T HA T HA T TH0HA TR HA
B B Eimtes B B B FIYE BIAE
AL ON 1,637.56 6,847.98 | 10,668.70 | 13,609.81 | 17,427.61 | 19,080.55 | 19,813.20
R %S 1,137.03 4,672.54 5,186.91 6,550.62 8,403.22 9,176.58 9,540.22
EE EVIES 30.57% 31.77% 51.38% 51.87% 51.78% 51.91% 51.85%
R 234.51 1,237.58 3,991.82 5,193.48 6,687.54 7,339.10 7,591.90
R % 14.32% 18.07% 37.42% 38.16% 38.37% 38.46% 38.32%
ERIZLON 1,357.85 7,686.18 | 31,428.44 | 41,164.10 | 52,066.19 | 64,886.69 | 80,139.50
ol A 1,259.28 5113.64 | 20,219.09 | 27,088.92 | 34,487.95 | 43,140.71 | 53526.17
g% EVIES 7.26% 33.47% 35.67% 34.19% 33.76% 33.51% 33.21%
R 6.78 1,562.55 6,952.04 8,694.13 | 10,898.56 | 13,634.80 | 16,832.32
R A 0.50% 20.33% 22.12% 21.12% 20.93% 21.01% 21.00%
ERIZLON - 1,859.81 | 12,34255 | 16,319.67 | 20,995.61 | 27,032.25 | 35,346.70
ED AR - 939.17 6,841.17 9,987.42 | 13,010.50 | 17,234.27 | 22,375.37
Bz EeiES - 49.50% 44.57% 38.80% 38.03% 36.25% 36.70%
ey 50% 57% 80% .03% 25% 70%
R -6.32 302.44 3,390.96 3,804.95 4,873.84 6,011.47 8,119.53
R A - 16.26% 27.47% 23.32% 23.21% 22.24% 22.97%
ERIZLON 283.76 1,921.76 | 17,795.86 | 21,799.06 | 26,849.09 | 30,985.89 | 33,549.31
ERIZS 257.21 964.50 6,452.80 7,321.23 8,030.99 8,369.38 8,577.85
%f;% EevilEs 9.36% 49.81% 63.74% 66.41% 70.09% 72.99% 74.43%
R -16.64 471.87 6,221.32 7,537.35 8,421.38 8,825.51 8,844.25
R % -5.86% 24.55% 34.96% 34.58% 31.37% 28.48% 26.36%
ERIALON 2,354.05 16,352.46 | 26,373.28 | 33,283.07 | 40,894.90 | 48509.64 | 55826.75
El A 869.84 8,14382 | 12,494.15 | 15806.25 | 19,449.29 | 23,093.60 | 26,595.16
gzﬂ SVl 63.05% 50.20% 52.63% 52.51% 52.44% 52.39% 52.36%
R 827.19 4,248.48 7,147.53 9,307.41 | 12,031.12 | 12,881.80 | 15,033.74
R % 35.14% 25.98% 27.10% 27.96% 29.42% 26.56% 26.93%
ERIAON 23,903.09 37,027.04 | 52,280.67 | 70,305.27 | 92,447.23 | 119,729.62 | 146,883.48
R %S 15,712.85 23,962.03 | 33437.36 | 45505.65 | 60,542.85 | 78,773.48 | 97,629.42
E; Eevilk s 34.26% 35.29% 36.04% 35.27% 34.51% 34.21% 33.53%
R 1,458.18 2,741.62 5,690.02 8,670.99 | 12,385.98 | 17,723.48 | 22,488.44
R % 6.10% 7.40% 10.88% 12.33% 13.40% 14.80% 15.31%
AL ON - 2,306.64 | 17,970.11 | 32,350.50 | 44,857.29 | 58,387.33 | 72,644.57
Eg RIS %N - 1,721.76 9,883.35 | 17,653.15 | 24,438.69 | 3221429 | 40,293.63
Eevilk s - 25.36% 45.00% 45.43% 45.52% 44.83% 44.53%
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i) it 3] it 1 T iR Tt T RUIE]

yire HE B w2 | #-& | w5 | =% | p=% | pne | gpue
i - 150.17 5,037.90 | 10,005.13 | 12,998.18 | 16,901.86 | 21,270.92
EZANEES - 6.51% 28.03% 30.93% 28.98% 28.95% 29.28%
THA Bl gk - 365.03% | 292.06% 34.57% 27.75% 19.07% 14.77%
%71‘2 eI ES 25.60% 36.65% 45.37% 44.64% 44.76% 44.29% 44.02%
B HHEHKE - 1,495.21% | 716.33% 35.38% 27.82% 16.37% 13.69%
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2016 455 H AR 5 BRI TN 409 2014 4F; FIAARKI A 7 2R H % — 4340 2015
Fo

2. R A AR A K R R A — A R R D R RS R
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EEEHAR IR KE 508 80.91%. 29.23%. 25.93%. 16.01%. 14.61%. H M
FHE TR 25 4 BE SN I K 3K T [FAT AT HE A RN IS K 3P 347K
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FIRBET FATIL AT B A R BRI PR
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BREDIE R - MG S, 2 AR I LR P IR ) 35 BB 55 P 43t
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1. SERREEHM

2015 4 [E-2016 4FF B MR A 080l 55 N BR 4i

moH 2015 4 2016 EJE B EFEZFE (%)
- TERBLS
1. CPA AN (JiTD) 10,682.62 21,203.86 98.49%
W= RO 11,227.21 14,783.96 31.68%
SRR GO 951.49 1,434.25 50.74%
2. CPM &I (Fi7D) 2,908.42 12,454.99 328.24%
g (J3U0 103,981.22 285,325.00 174.40%
SR AN GTIT O 27.97 43.65 56.06%
3. CPS#&EIlAN (iTo) 2,218.50 2,577.47 16.18%
SRR ) 4,896.82 6,039.00 23.32%
oy LB (%) 45.30% 42.68% -2.62%
4, HAbHERAN (i) 52.42 1,953.95 3627.49%
JrEBRBOL ST (BT 15,861.96 38,190.27 140.77%
. BEETES
(@RIEECIEE I AN SN 772.26 1,071.70 38.77%
1. CPM £ N (JTI5) 744.08 798.06 1.83%
Ak 55 B (JTIK) 841,253.71 872,228.73 3.68%
P A (ol TIK) 0.88 0.92 4.55%
2. CPS #&E A (Vi 7t) 28.19 113.59 302.94%
AAERRK (T 7T) 56.37 227.02 302.73%
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3. HAmhAEI 0 160.05
(@ISESE S I S22 N 0 568.21
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HER Sk &A1t 16,634.22 39,830.18 139.45%

GRS FL IR ) 4 T 3 MU PRI K, B2 30) 5 o HeRR SR EAHIAT R R fa s,
A5 T E R TR 555 (RIS 80 B SR k%) sidiz AT
KT, K 0 B R A E R B R0l 55 (S R UK e . e, 2016
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M EANTE 2016 4F- AN (R BEAE b ORFFAH G RoE FRB GG N R, & B MRS
PR&E IR o
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A 3T 5k 45 CPS 40/ EL il L 2016 4F L LR R A R, AT i
P
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A EME TR

GAEE, BOLMEBEINAN: S5 1TRE . EMEHE T AT LA LK 2
B SERRRIL, AW B I T CPA 54y, CPM B ffr. CPS 43l i
AT L B UG AR, SRR

PLEWROEARRZ S (EHARE ) “EBAY ZTHRMMPEERHL” 2
“PUL WRRVEVFEE L 2 ¢ (=) PR THE S AT A2 b AT T A e b

122



25. BIEMELER, BREIEEAVHRBES, 2017 FEEHIEFIH
MEFE 2016 FEEHEH TR, ZEEEBRFRBTILRMMSVKEREESE
TrEES, 2017 FIFERKEEH, TIERRERTE 18.59%-19.53%2 [0 HHR
AT THEBEEMBRERETA RBRENRENEEREUREFBE, 0
WE BN AREI K FIR, WA REFIRBREARRE . HMLIY 5 E
PP E IR R TR

Elp=F

—. BERERIE

i o Rk A ik N IR e B A, L 2% T 1) 90 B ) B Y2 1
BE52ER), Hoh PC 3 o AT T Bk L T AR R G BV LT
R IR . LRSS RE SR, B3 & 58 5 WAP sl FHLMH
P E IR T ). %28 APP SR IRTE TR, AW 2016 4F &K BB =L N i &
TH T 400 5K

= BFARRE

TER P RIETTH, EMARHL A SO PSR EER P 300 K, @R, &
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71, TSR G E Z BARE 5 BB SRR R I KR S BRI
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	1． 申请材料显示，上市公司拟自筹资金2.5亿元收购郑剑波、王瑕、华卓投资等人合计持有的巨网科技18.52%股份，并在三维通信股东大会通过后实施。请你公司补充披露：1）上市公司以现金收购郑剑波、王瑕、华卓投资等合计持有的巨网科技18.52%股份的原因及合理性，该项收购与本次发行股份及支付现金购买资产的关系，是否构成“一揽子”交易。2）上市公司自筹资金的方式、资金来源、担保措施（如有）和筹资进展，是否存在法律风险及具体应对措施。3）现金收购的进展和资金支付情况、预计办毕时间，及对上市公司的影响。请独...
	2． 申请材料显示，郑剑波、王瑕是腾跃投资、奇思投资设立时的股东，二人于2015年4月7日将所持腾跃投资、奇思投资的认缴注册资本及出资义务按零元价格分别转让朱永康等人，巨网科技后于同月实施增资。请你公司：1）结合腾跃投资、奇思投资的成立时间、郑剑波夫妇转出相关义务前后主营业务开展情况、巨网科技上述增资时点等，补充披露郑剑波、王瑕于2015年4月将所持腾跃投资、奇思投资相关义务分别转让朱永康等人的原因及其合理性。2）补充披露郑剑波、王瑕与朱永康等人是否存在股份代持关系，如是，被代持人是否真实出资，是...
	3． 申请材料显示，若不考虑募集配套资金，本次交易后“上市公司一致行动人持有的股份数合计”占比将由30.88%降至25.22%，若考虑募集配套资金，相关比例将降至23.39%。请你公司：1）补充披露“上市公司一致行动人”的指代范围，并补充披露上市公司股权控制关系结构图。2）按照《上市公司收购管理办法》第八十三条的规定，补充披露李越伦、浙江三维股权投资管理有限公司、洪革之间是否存在一致行动关系，如是，认定一致行动关系的理由。3）补充披露本次重组交易对方及其关联方直接或间接参与配套融资的可能性，及其对...
	4． 申请材料显示，本次交易方案包括业绩奖励安排。请你公司补充披露：如本次交易未能在2017年取得我会核准文件，业绩奖励是否顺延至2020年度，如是，业绩奖励总额会否超过本次交易作价的20%。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	5． 申请材料显示，本次交易拟询价募集配套资金不超过38,197.32万元。其中，14,300万元用于移动智能广告投放平台项目，该项目拟使用5,660万元购置办公场地，项目基本预备费715万元。同时，本次交易标的公司固定资产规模较小。请你公司：1）结合上市公司资产负债率及与同行业可比公司情况、上市公司授信额度及其他融资渠道等，补充披露本次募集配套资金的必要性。2）补充披露上述募投项目的实施主体，结合新增固定资产对折旧的影响，并对比租房费用，补充披露上述募投项目中购置办公场地的合理性和必要性。3）结...
	6． 申请材料显示，因土地性质原因，巨网科技租赁的部分房屋无法办理房产证，现正在办理迁址事宜。请你公司补充披露上述迁址事项的进展情况、预计办毕时间以及对巨网科技生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	7． 申请材料显示，截至报告书签署日，巨网科技及其子公司拥有21项域名，其中部分域名已过期。请你公司补充披露上述过期域名的续期进展、是否存在法律障碍或不能如期续期的风险，域名到期对巨网科技生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	8． 申请材料显示，截至评估基准日2016年12月31日，巨网科技股东全部权益价值收益法评估值为135,011.72万元，比（母公司报表口径）净资产账面值12,756.48万元评估增值122,255.24万元，增值率958.38%。请你公司结合巨网科技的行业地位、核心竞争力、市场竞争以及同行业收购案例等，补充披露巨网科技评估增值率较高的原因以及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	9． 申请材料显示，巨网科技2015年4月增资时估值较低为2,072万元，增资对象包括奇思投资、腾跃投资等员工持股平台在内的股东。请你公司补充披露奇思投资、腾跃投资增资是否涉及股份支付，如涉及，请你公司按照《企业会计准则第11号-股份支付》进行会计处理并补充披露对巨网科技经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	10． 申请材料显示，巨网科技是行业内规模和推广技术均领先的互联网广告服务商之一，聚合了庞大的下游媒体资源，依托于自主研发的ADSmart云控投放系统及“灵气联盟”、“掌智无限”应用程序广告投放平台，深入挖掘媒体资源价值，为广告主提供精准、高效的PC端及移动端互联网广告投放服务。请你公司补充披露：1）巨网科技“聚合了庞大的下游媒体资源”的具体概念与意义，是否构成巨网科技的核心竞争力。2）巨网科技广告投放业务的具体经营模式，通过ADSmart云控投放系统及“灵气联盟”、“掌智无限”应用程序广告投放平...
	11． 申请材料显示，卓识互联是巨网科技2016年的第一大客户，主要业务为通过移动广告平台以及广告网络联盟整合移动互联网各种类型的流量资源，为互联网公司、手游公司等广告主快速、精准推广各种产品服务。请你公司补充披露：1）卓识互联等同行业公司成为巨网科技客户的原因及合理性。2）巨网科技来自同行业公司的收入占比情况，并说明是否符合行业惯例，是否存在经营风险。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	12． 申请材料显示，公司自成立以来，已为百度、腾讯、奇虎360、搜狐、赶集网，乐视体育等广告主提供包括百度杀毒、百度卫士、91手机助手、91手机卫士、hao123APP、QQ管家、QQ浏览器、应用宝APP、360浏览器、360手机助手、搜狐影音、赶集生活APP等在内的多种PC端及移动端应用程序广告投放服务。申请材料同时显示，2015年、2016年，巨网科技的前五大客户基本不存在重叠的情况，同时，腾讯、奇虎360等公司亦未出现在前五大客户行列。请你公司：1）补充披露对巨网科技前五大客户以直接客户或...
	13． 申请材料显示：1）巨网科技充分发挥其在联盟产品广告投放的资源及经验优势，不断通过自主广告投放平台挖掘长尾流量的价值，扩张业务规模，形成了较强的影响力。2）巨网科技采购的主要对象为互联网中小长尾流量资源，即大量的中小网站、APP。3）巨网科技报告期内前五大客户不存在重叠，同时，2015年前五大供应商均为自然人，2016年均为法人。4）供应商王家锋是巨网有科技2015年第二大客户杭州搜影科技有限公司的主要股东。请你公司：1）补充披露巨网科技2015年、2016年前五大供应商不存在重叠且供应商法...
	14． 申请材料显示，市场法评估时选择10个同行业收购案例作为可比案例，具体包括恒大高新收购武汉飞游和长沙聚丰、利欧股份收购万圣伟业、梅泰诺收购日月同行、深大通收购冉十科技、龙力生物收购快云科技、智度投资收购猎鹰网络、明家科技收购微赢互动、浙江富润收购泰一指尚以及吴通通讯收购互众广告。请你公司：1）逐一披露上述同行业收购标的在产业链中所处位置、各自业务侧重点及竞争优势，比对后说明巨网科技的核心竞争力。2）进一步补充披露将上述交易作为可比交易案例的合理性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	15． 申请材料显示，巨网科技主要股东及业务骨干均有着丰富的互联网广告投放业务经验。核心人才团队来自BAT及国内知名站长，40%为互联网从业7年以上的资深人员。请你公司：1）结合巨网科技核心管理团队、技术人员的构成及特点，包括但不限于：教育背景、工作经历、从业年限、技术优势、行业地位等，补充披露巨网科技核心竞争力和持续盈利能力。2）补充披露未来保持巨网科技核心管理团队、技术人员稳定的具体措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	16． 申请材料显示，2014年、2015年，巨网科技广告投放业务确认营业收入15,861.96万元、38,190.27万元，该业务的计费方式主要有CPA、CPM、CPS等方式。请你公司结合收入确认政策，分计费方式补充披露巨网科技报告期各期间确认的收入与实际经营情况是否相匹配。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	17． 申请材料显示，2015年、2016年，巨网科技移动端广告投放业务收入增长较快，主要受CPA结算业务量由3,980.46万次上升至12,087.37万次、CPM结算单价由24.07元/千次上升至68.5元/千次影响。请你公司：1）结合订单的获取和执行情况，补充披露巨网科技2016年CPA结算业务量上升较快的合理性。2）结合合同明细，比对同行业公司情况，补充披露巨网科技2016年CPM结算单价上升较快的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	18． 申请材料显示，2015年、2016年，巨网科技游戏联运业务收入分别为42.92万元、3,824.87万元，收入增长较快。请你公司：1）结合巨网科技所运营主要游戏的经营数据，包括但不限于活跃用户数、ARPU值等，补充披露巨网科技游戏联运业务收入确认的准确性。2)结合巨网科技的资源禀赋，补充披露2016年游戏联运业务收入增长较快的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	19． 请独立财务顾问和会计师补充披露对巨网科技报告期业绩真实性的核查情况，包括但不限于合同签订及执行情况、收入成本确认依据及其合理性、收入增长合理性、成本真实性、毛利率变化及与同行业可比公司情况对比的合理性、客户真实性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	20． 申请材料显示，2015年、2016年，巨网科技广告投放业务结转的营业成本分别为12,808.74万元、31,000.48万元，标的公司广告投放业务的主要成本为采购各类网页、网站、APP在用户浏览、点击、下载等使用过程中产生的流量资源，巨网科技根据约定的结算方式，与广告客户及流量供应商核对数据及金额，并定期结算广告投放收入以及流量采购的成本费用。请你公司：1）补充披露巨网科技与广告客户和流量供应商进行结算的方式及占比情况。2）补充披露媒体渠道与巨网科技对账数据不匹配的处理情况。3）补充披露不...
	21． 申请材料显示，2015年、2016年，巨网科技广告投放业务毛利率为19.25%、18.83%，低于同行业可比交易标的毛利率。巨网科技广告投放业务对客户和供应商的结算方式主要包括CPA、CPM、CPS等主流结算方式。请你公司结合巨网科技以不同结算方式确认收入和结转成本的占比及各种模式下的毛利率情况，补充披露巨网科技毛利率低于同行业可比交易标的的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	22． 申请材料缺乏现金流相关的分析数据，请你公司补充披露报告期内，巨网科技经营活动产生的现金流量净额与净利润是否存在较大差异、间接法下经营活动现金流量表，以及销售收到的现金、采购支付的现金与营业收入和成本的匹配情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	23． 申请材料显示，收益法评估时预测巨网科技2017年将实现主营业务收入78,977.71万元，净利润9,299.6万元；2017年预测收入较2016年增长80.91%，其中，腾讯智汇推业务预计实现收入21,910.5万元，自媒体广告业务预计收入增长率242.23%。此外，2018年、2019年的预测收入增长率分别为29.23%、25.93%，净利润分别为12,999.51万元、16,999.41万元。请你公司：1）结合实际经营情况，补充披露巨网科技2017年预测数据的合理性及2017年预测营业...
	24． 申请材料显示，收益法评估对未来产品单价的预测较激进，CPA、CPM单价、CPS分成比例、腾讯智汇推折扣比例预测数基本保持不变。请你公司结合行业发展、巨网科技所处行业地位以及经营实际，补充披露上述评估预测是否足够谨慎，并揭示风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	25． 申请材料显示，考虑被评估企业的发展趋势，2017年度各产品类别预测毛利较2016年度均略有下降，之后年度毛利亦按照行业和企业的发展趋势呈下降趋势，2017年后至永续期，预测毛利率维持在18.59%-19.53%之间。请你公司补充披露巨网科技是否有足够稳定和优质的媒体渠道以及客户资源，在预测营业收入快速增长的同时，可以维系毛利率保持基本稳定。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	26． 申请材料显示，本次交易标的公司属于互联网和相关服务行业，上市公司属于移动通信网络相关产品和服务提供行业。上市公司属于移动通信网络相关产品和服务提供。上市公司能否充分整合各方资源并实际整合后的协同效应最大化，以及整合所需时间存在一定不确定性。请你公司：1）补充披露标的资产与上市公司主营业务是否存在显著协同效应。2）结合财务指标，补充披露本次交易完成后上市公司主营业务构成、未来经营发展战略和业务管理模式。3）补充披露交易完成后，上市公司是否会面临主营业务多元化的经营风险，如是，有无具体应对措施...
	27、重组报告书存在多处错漏，包括但不限于：1）第118页、第121页、第122页、第134页等处的“简要财务状况”表均未注明计量单位。2）第42页“本次交易尚需履行的批准程序”与实际情况不符。3）交易对方姓名“王瑕”与“王暇”混用。独立财务顾问应当勤勉尽责、仔细对照我会相关规定全面自查重组报告书内容与格式，通读全文修改错漏，认真查找执业质量和内部控制存在的问题并进行整改。
	28、备考合并报表显示，本次交易完成后，2016年末上市公司商誉账面价值121,054.04万元。请你公司补充披露：1）本次交易对商誉影响数的具体测算过程及依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定。2）备考合并报表编制是否已充分辨认和合理判断巨网科技拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于专利权、商标权、著作权、专有技术、销售网络、客户关系、特许经营权、合同权益等。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。



