
 

 

中信证券股份有限公司、中天国富证券有限公司关于

《浙江美欣达印染集团股份有限公司关于中国证监会

上市公司并购重组审核委员会审核意见的回复报告》 

之专项核查意见 
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中国证券监督管理委员会： 

根据 2017 年 9 月 6 日贵会并购重组委 2017 年第 52 次会议的审核意见，本

公司作为浙江美欣达印染集团股份有限公司本次重大资产重组之独立财务顾问，

对相关问题进行了核查，出具该专项核查意见。 

如无特别说明，本核查意见中的简称或名词的释义与《浙江美欣达印染集团

股份有限公司重大资产置换并发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易报告书》保持一致。 



2-1-3 

 

目  录 

 

问题一：请申请人补充披露前次募集资金到位后的具体使用情况，本次交易决策

过程与前次非公开发行披露文件是否一致，请独立财务顾问和律师核查并发表明

确意见。 .......................................................................................................... 4 

问题二：请申请人补充披露标的公司下属汕头市澄海洁源垃圾发电厂有限公司股

权转让和特许经营权的取得是否依法履行必要的审批程序及其对本次交易的影

响，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 .......................................... 8 

问题三：请申请人补充披露确保实际控制人及其一致行动人保持行动一致性及履

行承诺的有效措施，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 ............... 11 



2-1-4 

 

问题一：请申请人补充披露前次募集资金到位后的具体使用情况，本次交易

决策过程与前次非公开发行披露文件是否一致，请独立财务顾问和律师核查并发

表明确意见。 

答复： 

一、前次募集资金到位后的具体使用情况 

（一）美欣达前次非公开发行募集资金使用情况 

2016 年 4 月 13 日，美欣达前次非公开发行募集资金账户到账 38,990.96 万

元。同日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）对该募集资金到账情况进行了审

验，并出具了天健验[2016]100 号《验资报告》。2016 年 4 月 25 日，公司与中

信银行股份有限公司湖州支行及公司前次非公开发行保荐机构浙商证券股份有

限公司签订《募集资金三方监管协议》。2016 年 6 月 21 日，美欣达募集资金专

户收到的银行存款利息 11.01 万元，并于 2016 年 6 月 29 日，将银行利息收入转

入一般账户。 

截至 2016年 6月 29日，美欣达募集资金全部从募集资金账户转出，募集资

金账户无余额。 

募集资金账户收支具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目 日期 金额 

资金流入情况： 

1 募集资金账户到账 2016 年 4 月 13 日 38,990.96 

2 利息收入 2016 年 6 月 21 11.01 

- 资金流入合计 - 39,001.97 

资金流出情况： 

1 

印染业务生产经

营支出 

蒸汽费 2016 年 5 月 12 日 89.18 

坯布货款 2016 年 5 月 12 日 129.30 

小计 - 218.48 

2 

转入中信银行一般账户

（7339010182600002129） 

2016 年 5 月 12 日 600.00 

2016 年 5 月 17 日 38,172.47 

2016 年 6 月 29 日 11.01 

小计 - 38,783.48 
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序号 项目 日期 金额 

- 资金流出合计 - 39,001.96 

注 1：因其他账户支付了律师费、材料制作费、增发登记费、验资费等费用合计 265.19 万

元，因此募集资金净额为 38,725.77 万元 

注 2：尾数差异系四舍五入导致 

（二）美欣达流动资金实际使用情况 

公司前次非公开发行募集资金自募集资金账户转入中信银行一般账户

（7339010182600002129）后，公司根据其各个资金账户，包括募集资金账户、

中 信 银 行 一 般 账 户 （ 7339010182600002129 ） 、 工 商 银 行 一 般 账 户

（1205210009049051925）及工商银行基本户（1205210019001078414）等的具体

情况，并结合印染业务的经营安排，对各个账户内的自有资金进行统一调度及

使用。 

2016 年 4 月初（前次非公开发行募集资金到账）至 2016 年 12 月底（本次

重组董事会审议确定方案）相关支出情况如下： 

单位：万元 

项 目 金 额 

印染业务生产经营支出 44,527.26 

棉纱贸易支出 435.14 

对冷堆和液流印染工艺的投入 579.63 

研发投入 2,846.92 

环保投入 1,091.26 

合 计 49,480.21 

自前次非公开发行募集资金到账日（2016 年 4 月）至 2016 年 12 月底（本

次重组董事会审议确定方案），公司利用存放在募集资金账户、中信银行及工商

银行账户中的流动资金继续实施前次非公开发行文件中所披露各项发展举措，

投入的资金总额为 49,480.21 万元，超过了募集资金净额 38,725.77 万元。 

（三）本次交易留存资产的计划用途 

公司 2015 年度非公开发行募集资金自募集资金账户转入中信银行一般账户

后，公司对各个账户内的自有资金进行统一调度及使用。 

2017 年 9 月 11 日，美欣达召开第六届董事会第三十次会议，审议通过《关
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于本次重组留存资产中的货币资金等资产用于补充垃圾焚烧发电业务流动资金

的议案》，根据重组方案，在本次重组交易完成后，本次交易留存资产中的货币

资金等资产用于补充垃圾焚烧发电业务流动资金。 

二、本次交易决策过程与前次非公开发行披露文件是否一致 

（一）前次非公开发行股票的决策过程 

2015 年 2 月 5 日，美欣达停牌筹划再融资事宜。 

2015 年 3 月 26 日，美欣达召开第六届董事会第六次会议，审议通过了《关

于公司符合非公开发行股票条件的议案》等与本次非公开发行股票相关的事项。 

2015 年 11 月 6 日，美欣达召开第六届董事会第十二次（临时）会议，审议

通过了《关于调整公司非公开发行股票方案的议案》等与本次非公开发行股票相

关的事项。 

2015 年 4 月 30 日，美欣达召开 2014 年年度股东大会，审议通过了第六届

董事会第六次会议审议通过的非公开发行股票相关议案。 

2015 年 11 月 27 日，美欣达召开 2015 年第二次临时股东大会，审议通过了

第六届董事会第十二次（临时）会议审议通过的非公开发行股票相关议案。 

（二）本次交易的决策过程 

美欣达前次非公开发行股票募集资金用于补充印染业务流动资金，主要因

为公司管理层认为虽然印染行业竞争激烈，但是美欣达作为印染行业的领先企

业之一，仍然具有发展机会，拟实施开展棉纱贸易、加大对冷堆和液流印染工

艺的投入、研发投入以及环保投入各项发展举措，2015 年美欣达实现了扭亏为

盈。 

但是，2016 年受外部经济形势变化的影响，纺织品外贸处于下滑态势，低

端产品特别是棉类产品受印度、孟加拉、巴基斯坦、埃及的竞争压力在逐年加

大，以及环保政策的日趋严厉、劳动力成本增加、人民币汇率提升、企业竞争

加剧和市场需求放缓等多重宏观因素影，印染行业相较于 2015 年度竞争进一步

加剧，公司印染业务盈利能力再次大幅下滑。 

同时，由于旺能环保逐渐成长为垃圾焚烧发电的龙头行业之一，具备较好
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的成长性和盈利能力。2016 年 10 月 8 日，美欣达集团领导和中介机构召开会

议，讨论旺能环保在 IPO 申报前进行一轮股权融资的事项；同时在会议中，各

方提出将旺能环保注入上市公司的备选方案，一方面缓解旺能环保的资金压

力，另一方面上市公司的业绩不稳定，如果注入环保业务可以改善上市公司的

盈利能力，提高中小股东的回报。 

2016 年 10 月 10 日，上市公司开始停牌，制定了重大事项进程备忘录，

2016 年 10 月 13 日召开本次重组的启动会。 

经过 2 个多月的充分论证，上市公司决定置入旺能环保股权；并且考虑到

印染业务和垃圾焚烧发电业务难以发挥协同效应，为了突出主业，上市公司同

时置出印染业务。2016 年 12 月 28 日，美欣达召开第六届董事会第二十一次会

议，审议通过了本次交易的正式方案及相关议案；2017 年 1 月 16 日，美欣达召

开 2017 年第一次临时股东大会，审议通过了本次交易的正式方案及相关议案。 

2017 年 3 月 16 日，美欣达召开第六届董事会第二十三次会议，审议通过了

关于调整本次交易方案的相关议案； 2017 年 3 月 22 日，美欣达召开第六届董

事会第二十四次会议，审议通过了关于调整本次交易方案的相关议案； 2017

年 5 月 15 日，美欣达召开第六届董事会第二十六次会议，审议通过了美欣达备

考审阅报告等相关议案。2017 年 7 月 28 日，美欣达召开第六届董事会第二十八

次会议，审议通过了置出资产一季度财务报表、审计报告，以及美欣达备考审

阅报告等相关议案。 

综上，美欣达前次非公开发行股票与本次交易系相互独立的两个行为，系

公司管理层根据印染业务、垃圾焚烧发电业务自 2015 年以来的发展变化而作出

的重大决策。美欣达前次非公开发行股票不涉及本次交易事项，本次交易决策

过程与前次非公开发行披露文件不存在不一致的情况。 

此外，2017 年 9 月 4 日，单建明作为本次重大资产重组的交易对方美欣达

集团的控股股东、实际控制人，鲍凤娇、美欣达投资作为单建明的一致行动人

承诺，“如本次重大资产重组完成，则其自美欣达 2015 年非公开发行所取得的

美欣达股票与美欣达集团因本次重大资产重组所获得的股票锁定安排保持一

致，即自美欣达集团以资产认购的美欣达新发行的股票上市之日起 36 个月内将
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不以任何方式转让给第三方；本次交易完成后 6 个月内如上市公司股票连续 20

个交易日的收盘价低于发行价，或者交易完成后 6 个月期末收盘价低于发行价

的，本单位/本人持有美欣达股票的锁定期自动延长至少 6 个月。股份锁定期届

满之后根据中国证监会和深交所的有关规定执行。” 

三、中介机构意见 

经核查，本独立财务顾问认为：公司使用前次非公开发行募集资金的程序

符合《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小板上市公司规范

运作指引》等法律法规的要求。美欣达已召开董事会审议，在本次重组交易完成

后，本次交易留存资产中的货币资金等资产用于补充垃圾焚烧发电业务流动资

金。 

美欣达前次非公开发行股票与本次交易系相互独立的两个行为，不具有相

关性。美欣达前次非公开发行股票不涉及本次交易事项，本次交易决策过程与

前次非公开发行披露文件不存在不一致的情况。 

 

问题二：请申请人补充披露标的公司下属汕头市澄海洁源垃圾发电厂有限公

司股权转让和特许经营权的取得是否依法履行必要的审批程序及其对本次交易

的影响，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

答复： 

一、汕头澄海股权转让和特许经营权的取得是否依法履行必要的审批程序

及其对本次交易的影响 

（一）汕头澄海股权转让是否依法履行必要的审批程序及其对本次交易的

影响 

汕头澄海的前身系由汕头市澄海区环境卫生管理局于 2002 年 12 月 12 日认

缴出资设立的全民所有制企业，注册资本为 100 万元。设立时名称为“汕头市

澄海洁源垃圾发电厂”。汕头市澄海洁源垃圾发电厂完成工商注册后，该注册

资金已返还区财政局。在转让前仅获得省环保局的环评批复和完成项目选址等

前期筹建工作，但没有经营活动，不存在任何财产。2009 年 6 月，汕头市澄海

区环境卫生管理局委托汕头市澄海工程建设监理有限公司对汕头市澄海洁源垃
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圾发电厂项目投资人进行了公开招标，经过评标委员会评审，确定美欣达集团

为本项目的中标人。 

2009 年 9 月 15 日，美欣达集团与汕头市澄海区环境卫生管理局签订《汕头

市澄海洁源垃圾发电厂项目 BOT 特许经营协议书》及补充协议，约定：美欣达

集团拥有汕头市澄海洁源垃圾发电厂投资建设与运营管理之特许经营权；将汕

头市澄海洁源垃圾发电厂变更为美欣达集团投资的股份企业；汕头市澄海区环

境卫生管理局同意将其设立的澄海洁源垃圾发电厂 100%的出资额按 100 万元的

价格转让给美欣达集团。同日，汕头市澄海区环境卫生管理局与美欣达集团签

订《补充协议》，因汕头市澄海区环境卫生管理局出资设立的汕头市澄海洁源垃

圾发电厂在签订本补充协议前已取得汕头市澄海洁源垃圾发电厂项目的相关批

文，为快速推进项目建设，汕头市澄海区环境卫生管理局同意将汕头市澄海洁

源垃圾发电厂 100%的出资额转让给美欣达集团，本次转让完成之日起，特许经

营权主体自动变更为汕头市澄海洁源垃圾发电厂即汕头澄海。 

汕头市澄海区人民政府、汕头市澄海区国有资产管理办公室、汕头市澄海

区环境卫生管理局对上述转让事宜分别做了发文、批复确认。 

2010 年 5 月 28 日，汕头市澄海区环境卫生管理局与美欣达集团签订了《汕

头市澄海洁源垃圾发电厂股权转让合同书》，就股权转让的价格与付款方式、费

用负担等进行了约定。2010 年 7 月 12 日，汕头澄海办理完成工商变更登记手

续。 

为确认汕头澄海股权的稳定性，2016 年 5 月 26 日，汕头市澄海区环境卫生

管理局已确认以下事项情况属实：将汕头市澄海洁源垃圾发电厂 100%的出资额

转让给美欣达集团已经澄海区国有资产管理办公室及区人民政府审批，不存在

国有资产流失的情形，不存在纠纷及潜在纠纷。 

经核查，汕头市澄海洁源垃圾发电厂 100%的出资额转让给美欣达集团已经

有权部门审批确认，但未履行国有资产评估及在产权交易机构进行交易，鉴

于： 

1、根据《国有资产评估管理办法》（1991 年 11 月 16 日实施）第三条规定，

“国有资产占有单位(以下简称占有单位)有下列情形之一的，应当进行资产评
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估：（一）资产拍卖、转让；……” 

《国有资产评估管理办法施行细则》（1992 年 7 月 18 日实施）第六条规定，

“《办法》第三条所说的情形中：（一）资产转让是指国有资产占有单位有偿转

让超过百万元或占全部固定资产原值百分之二十以上的非整体性资产的经济行

为。” 

本次交易金额未超过 100 万元。 

2、根据《广东省企业国有产权转让管理实施意见》粤国资产权〔2004〕110

号第二十一条规定，“下列情况可以采取协议转让的方式：……2.企业国有产

权转让涉及国民经济关键行业、领域中对受让方有特殊要求的；……” 

汕头市澄海洁源垃圾发电厂项目对投资人有特殊要求，并通过招标方式确

认美欣达集团为投资方。 

3、汕头市澄海洁源垃圾发电厂在转让给美欣达集团前仅完成工商注册，没

有经营活动，不存在任何财产； 

4、美欣达集团系通过公开招标方式取得汕头市澄海洁源垃圾发电厂项目特

许经营权，进而为顺利推进项目建设而受让汕头市澄海洁源垃圾发电厂的股

权，整个过程均系在政府部门的主导下完成的； 

5、股权转让方汕头市澄海区环境卫生管理局已以书面方式确认股权转让过

程不存在纠纷及潜在纠纷。 

综上，汕头澄海的股权转让事宜已经有权部门审批确认，虽未履行国有资

产评估及在产权交易机构进行交易，但不会影响汕头澄海股权的稳定性，不会

对本次交易构成不利影响。 

（二）汕头澄海特许经营权的取得是否依法履行必要的审批程序及其对本

次交易的影响 

2009 年 6 月，汕头市澄海区环境卫生管理局委托汕头市澄海工程建设监理

有限公司对汕头市澄海洁源垃圾发电厂项目投资人进行了公开招标，经过评标

委员会评审，确定美欣达集团为本项目的中标人。 

2009 年 9 月 15 日，美欣达集团与汕头市澄海区环境卫生管理局签订《汕头
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市澄海洁源垃圾发电厂项目 BOT 特许经营协议书》及补充协议，约定：“美欣

达集团拥有汕头市澄海洁源垃圾发电厂投资建设与运营管理之特许经营权；将

汕头市澄海洁源垃圾发电厂变更为美欣达集团投资的股份企业；汕头市澄海区

环境卫生管理局同意将其设立的澄海洁源垃圾发电厂 100%的出资额按 100 万元

的价格转让给美欣达集团”。同日，汕头市澄海区环境卫生管理局与美欣达集

团签订《补充协议》，约定：“本次转让完成之日起，特许经营权主体自动变更

为汕头市澄海洁源垃圾发电厂即汕头澄海”。 

为确认汕头澄海特许经营权的稳定性，2016 年 5 月 26 日，汕头市澄海区环

境卫生管理局已确认以下事项情况属实：汕头澄海取得的特许经营权为合法、

有效，不存在法律风险或经济纠纷的风险。 

综上，汕头澄海特许经营权的取得依法履行招投标程序，为合法有效，不

会对本次交易构成不利影响。 

二、中介机构意见 

经核查，本独立财务顾问认为，汕头澄海特许经营权的取得依法履行招投

标程序，为合法有效；美欣达集团受让汕头澄海的股权已经有权部门审批确

认，虽未履行国有资产评估及在产权交易机构进行交易，但不会影响汕头澄海

股权的稳定性，不会对本次交易构成不利影响。 

 

问题三：请申请人补充披露确保实际控制人及其一致行动人保持行动一致性

及履行承诺的有效措施，请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

答复： 

一、实际控制人及其一致行动人保持行动一致性及履行承诺的有效措施 

美欣达的实际控制人及其一致行动人包括：单建明、鲍凤娇以及美欣达投

资及其 50 名合伙人。为确保实际控制人及其一致行动人保持行动一致性及履行

承诺，公司已经或计划采取以下措施： 

（一）存在买卖股票行为的美欣达投资的合伙人全部收益上交上市公司 

上市公司已要求 2016 年 5 月 9 日（非公开发行新增股份登记上市之日）至
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2017 年 5 月 9 日期间存在股票买卖情况的美欣达投资的合伙人，将该期间内交

易的全部收益上交上市公司。 

（二）加强对实际控制人及其一致行动人的相关法规培训 

2017 年 3 月，上市公司发现部分美欣达投资的合伙人存在减持行为后，董

秘办已分别邮件和电话通知 50 名美欣达投资的合伙人禁止减持行为。 

2017 年 5 月，独立财务顾问和律师分别对存在买卖行为的美欣达投资的合

伙人进行访谈，并详细解释了《证券法》、《上市公司董事、监事和高级管理人

员所持本公司股份及其变动管理规则》、《上市公司收购管理办法》、《深圳证

券交易所股票上市规则》等相关法律法规的规定。 

为确保单建明和美欣达投资及其合伙人的一致行动和履行承诺的可实现

性，2017 年 6 月，上市公司召开会议，进一步向 50 名美欣达投资的合伙人讲解

相关法律法规。 

上市公司计划通过结合现场培训、法规解读、课后考试、在线咨询、定期

沟通提醒等方式，进一步加强上述实际控制人及其一致行动人相关法律法规的

教育和培训，并使其认识到所做出承诺的严肃性和真实性，具体工作安排如

下： 

时间 培训内容 培训方式 

2017 年 9 月 

召开“加强美欣达实际控制人及其一致行动人一

致行动和履行承诺培训”会议，制定具体工作计

划和安排；下发相关法规书籍，确保人手一本 

现场进行 

2017 年 10 月 

有关《证券法》知识培训，强化相关人员对《证

券法》第四十七条的认识；有关《上市公司董事、

监事和高级管理人员所持本公司股份及其变动

管理规则》知识培训，强化相关人员对法规第十

二条、第十七条的认识；有关《上市公司收购管

理办法》和《深圳证券交易所股票上市规则》知

识培训，强化相关人员对《上市公司收购管理办

法》第七十四条的认识 

现场和网络相结合 

2017 年 11 月 相关培训内容考试及总结会议 现场进行 

（三）对实际控制人及其一致行动人形成定期有效的监督机制 

1、建立常态化的监督机制 

上市公司将委派董事会秘书和证券事务代表建立专项监督小组，每月通过现
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场或电话等方式与实际控制人及其一致行动人沟通，了解其持有上市公司股份的

增减持趋势，并不定期抽查其股票账户情况，监督未来的减持行为，确保相关行

为符合法规规定；另外，专项监督小组将建立实际控制人及其一致行动人股票账

户备案机制，每月登记账户中买卖美欣达股票的相关信息，包括但不限于交易日

期、买卖数量、获利金额等，以便及时采取对应措施。 

2、对上市公司、实际控制人及其一致行动人定期辅导 

本次交易完成后，项目持续督导期内财务顾问将定期对上市公司进行持续

辅导，监督实际控制人及其一致行动人严格遵守相关法律法规及履行承诺。财务

顾问将按照相关要求，定期对上市公司进行现场检查并针对相关事项出具独立的

核查意见。 

二、中介机构意见 

经核查，本独立财务顾问认为，存在买卖股票行为的美欣达投资的合伙人全

部收益上交上市公司；单建明、鲍凤娇及美欣达投资及其 50 名合伙人通过上市

公司和中介机构加强相关法律法规的培训；通过建立上市公司常态化的监督并对

其加强定期辅导，有利于确保实际控制人及其一致行动人保持行动一致性及履行

承诺。 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司、中天国富证券有限公司关于<

浙江美欣达印染集团股份有限公司关于中国证监会上市公司并购重组审核委员

会审核意见的回复报告>之专项核查意见》之签章页） 

   

 

 

项目主办人：  ______________               ______________ 

                  顾  宇                       夏  默 

 

 

项目协办人：  ______________              

                  王辉宏                   

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

   2017 年   月   日 

 



2-1-15 

 

（本页无正文，为《中信证券股份有限公司、中天国富证券有限公司关于<

浙江美欣达印染集团股份有限公司关于中国证监会上市公司并购重组审核委员

会审核意见的回复报告>之专项核查意见》之签章页） 

 

 

 

项目主办人：____________           ____________  

吕雷                    孙菊 

 

 

项目协办人：____________  

刘明 

 

 

 

 

 

独立财务顾问：中天国富证券有限公司 

 

2017 年  月  日 
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