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	一、报告书披露，标的公司龙门教育拥有20家子公司和3个合作办学校区。其中，2家子公司为民办非企业性质的培训中心，拥有民办学校办学许可证；6家子公司工商登记的经营范围不含教育培训；工商登记的子公司及合作办学校区未涉及教育类业务许可或资质。请你公司说明：（1）龙门教育全封闭培训（中补、高补、高一高二课程等）、K12培训的业务及收费资质情况，合作办学是否涉及行政审批，是否存在行政处罚或停业整改的风险；（2）龙门教育及其子公司、合作办学校区的具体办学流程、收费及分成流程，是否符合主管部门的相关规定；（3）...
	二、报告书披露，你公司拟收购龙门教育49.22%的股权，同时，翊占信息、丁文波、方锐铭将所持龙门教育2.629%股份之表决权委托予你公司，委托期限自《支付现金购买资产暨利润补偿协议》生效之日开始，直至翊占信息、丁文波、方锐铭不再持有该等股权后终止。你公司说明:（1）交易完成后你公司对龙门教育具有控制权的判断依据，本次交易是否符合证监会《关于上市公司重大资产重组管理办法第四十三条“经营性资产”的相关问答》的规定；（2）若翊占信息、丁文波、方锐铭不再持有该等股权，你公司对龙门教育的控制权是否会发生变更...
	三、报告书披露，龙门教育2015年11月、2016年1月、9月股权估值分别为注册资本额、5.6亿元、8.27亿元，而本次交易龙门教育100%股权评估价值为15.84亿元。同时，根据报告书披露，龙门教育预计封闭式培训在2017年3-12月、2018年将实现收入2.08亿元、2.78亿元，K12课外培训在2017年3-12月、2018年、2019年、2020年、2021年、2022年将实现收入1.44亿元、2.76亿元、3.67亿元、4.56亿元、5.35亿元、6亿元，软件销售在2017年3-12月、...
	四、报告书披露，你公司拟使用自有资金和银行借款支付本次交易对价。其中，使用自有资金支付比例为40%，金额2.996亿元，而截至2017年1季度末，你公司货币资金金额仅1.93亿元，流动资产金额4.68亿元；使用银行借款支付比例为60%，金额4.494亿元，尚未与银行就并购贷款形成协议安排，若考虑上述并购贷款，你公司备考合并报表资产负债率将上升为59.3%。请你公司说明（1）使用自有资金支付部分对价的可行性；（2）取得并购贷款的具体进展和可行性，未及时取得银行贷款的替代解决措施，以及并购贷款的具体偿...
	五、报告书披露，龙门教育2015年末、2016年末、2017年2月底的学生规模（高补）分别为3325人、4394人、4889人，学生规模（中补）分别为5696人、4867人、5098人，2015年、2016年、2017年1-2月报名收入（高补）分别为5661.85万元、6277.22万元、2406.47万元，报名收入（中补）分别为6900.40万元、9123.07万元、5375.69万元。据此推算，近两年一期高补报名单价分别约为1.70万元、1.43万元、0.49万元，中补报名单价分别为1.21万...
	六、报告书披露，龙门教育2015年末、2016年末的全职及兼职教师、软件研发与销售人员总数分别为575人、1015人，同比增长76.52%，2015年、2016年支付给职工以及为职工支付的现金分别为1.02亿元、4110.16万元，同比增长148.18%。请你公司说明龙门教育人员构成情况，以及支付给职工的金额增幅大幅高于人员增长的原因及合理性。请会计师及独立财务顾问发表意见。
	七、请你公司说明标的公司购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金和相关资产负债表指标的勾稽关系，以及长期待摊费用的核算是否准确。同时，报告书偶有错漏，包括但不限于利润表日期标注、报名收入数据、补习学生人数等，请予以更正或说明。请会计师及独立财务顾问发表意见。



