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	（一）请申请人进一步说明两次收购价格差异较大的原因及合理性
	1、评估基准日不同，两次评估的基准日相差47个月整
	2、2012年至今，新港热电的优质客户及供汽量不断增长
	3、2012年之后，新港热电的盈利不断增长
	4、新港热电生产效率和毛利率有所提高
	5、新港热电已被认定为高新技术企业，享受所得税优惠政策
	6、新港热电正在实施产能扩充计划，生产经营规模将有效扩大
	7、综合两次收购价格来看，申请人收购新港热电全部股权的对价不高
	8、与近年来同行业收购比较，申请人收购新港热电30%的估值水平不高

	（二）本次收购增值率较高的合理性
	1、热电联产的政策支持力度大
	2、江浙地区工业园区热电联产市场空间广阔
	3、新港热电生产规模较大，生产效率较高，并拟扩建热电产能
	4、新港热电具有地理区位优势，竞争对手较少
	5、新港热电市场优势明显
	6、新港热电客户用热需求大，公司盈利能力好
	7、新港热电评估基准日后业绩增长迅速，符合预期趋势

	（三）申请人关于本次评估估值风险的补充披露
	（四）请保荐机构进行核查并发表核查意见



