
浙商证券股份有限公司 

关于浙江万马股份有限公司与关联方等 

共同投资设立孙公司暨关联交易事项的核查意见 

 

浙商证券股份有限公司（以下简称“浙商证券”、“保荐机构”或“保荐

人”）作为浙江万马股份有限公司(以下简称“万马股份”或“公司”)的持续督

导机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公司保

荐工作指引（2014 年修订）》及《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作

指引（2015 年修订）》等相关规定，对万马股份与关联方等共同投资设立孙公司

暨关联交易事项进行了审慎核查，核查情况及核查意见如下： 

一、交易概述 

（一）交易基本情况 

万马股份子公司浙江万马高分子材料有限公司（以下简称“万马高分子”）

于 2017 年 9 月 25 日与沈伟康、黄青松、程百川、贺锡挺、刘旭华、王国海等 6

人（以下简称“合作方”）在杭州临安签订《投资协议》，拟共同出资 1,000 万元

设立浙江万马聚力新材料科技有限公司（名称以工商核定登记为准，以下简称“聚

力新材料”或“标的公司”）。由于沈伟康为万马股份董事兼副总经理，因此上述

交易构成公司的关联交易。 

公司第四届董事会第十四次会议以 8 票同意，0 票反对，0 票弃权，1 票回

避审议通过了《关于设立孙公司浙江万马聚力新材料科技有限公司的议案》，其

中沈伟康作为关联董事回避了本项表决。公司独立董事发表了事前认可意见及独

立意见。 

上述关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组。 

（二）关联方情况 

沈伟康，身份证：320102196501122***，1965 年出生，中国国籍，无境外

居留权，中共党员，研究生学历，住址：浙江省杭州西湖区阳光地带花园东区*

幢*单元*室。历任东方通信股份有限公司副总裁。曾获全国劳动模范、浙江省经



营管理大师等荣誉。2010 年加入浙江万马高分子材料有限公司，至今任万马高

分子总经理，自 2015 年 6 月起兼任本公司董事、副总经理。因参与标的公司股

权认购，构成关联交易。 

二、拟设立孙公司的基本情况 

1、名称：浙江万马聚力新材料科技有限公司（以工商登记部门最终核定为

准） 

2、注册资本：人民币 1,000 万元 

3、注册地址：杭州临安市经济开发区南环路 63 号 16 幢 

4、公司性质：有限责任公司 

5、经营范围：高分子材料产品（热塑性弹性体材料的研究、生产、销售、

技术成果转化及咨询服务；环保型合成材料的共混、改性、生产、销售、技术成

果转化及咨询服务）；经营进出口业务。 

6、股权结构 

三、投资协议的主要内容 

1、万马高分子出资 820 万元，占股权 82%；合作方合计出资 180 万元，占

股权 18%；共出资人民币壹仟万元；个人股东均以现金方式一次性出资，在完成

工商注册的 30 日内到位。 

2、标的公司治理：公司设董事会。董事会由 3 名董事组成。其中万马高分

子委派 2名，自然人股东共同委派 1名。董事任期为三年，经委派方继续委派可

以连任。董事长由万马高分子委派的董事人选中选举产生。 

公司经营管理机构及其职权由董事会决定。公司设经营管理机构，负责公司

序号 股东名称 出资额（万元） 比例（%） 

1 浙江万马有高分子材料限公司 820 82.00% 

2 黄青松 70 7.00% 

3 程百川 50 5.00% 

4 沈伟康 30 3.00% 

5 贺锡挺 20 2.00% 

6 刘旭华 5 0.50% 

7 王国海 5 0.50% 

 总计 1,000 100.00% 



的日常经营管理工作。经营管理机构设总经理一人、副总经理若干名，副总经理

协助总经理工作；总经理、副总经理由万马高分子提名，董事会聘任。 

3、自标的公司成立之日起三年内，各方所持股权不得转让，也不得用于除

为公司以外的其他任何各方提供担保或偿还个人债务。公司成立之日起三年内，

如因特殊原因需转让股权的，只能在股东内部进行转让，价格以转让当时每股净

资产为基础，由转让方和受让方协商确定。 

四、本次投资的目的、存在的风险和对公司的影响 

1、本次投资设立孙公司的目的 

（1）更专注于细分市场，有利于提升新材料细分领域竞争力 

聚力新材料的产品主要应用于手机充电线、电脑电源线、新能源充电桩电线、

电动汽车内高压线等 3C 消费电子产品用环保绝缘材料；应用于工程线缆、医疗

耗材、日用品等的材料，其销售特征是个性化、定制化，其产品特点是环保、柔

软、轻质、耐低温。聚力新材料的产品与万马高分子主要产品的应用场景、客户

群等区别较大，单独设立公司有利于建立符合其产品特征、客户特性和服务要求

的管理模式，更灵活、快速响应客户定制化需求，提升市场竞争力。 

（2）稳定技术和管理团队，提升公司核心竞争力 

将标的公司利益与管理团队利益以标的公司股权形式紧密挂钩，有利于稳定

关键人才队伍，充分调动其工作积极性，提升公司核心竞争力。 

2、存在的风险 

聚力新材料的产品开发及生产更多是基于客户需求开展，对研发、生产、销

售等环节提出更严苛的要求，产品质量风险是公司首要关注及控制的风险。另外，

在财务管理上，应收账款风险亦不容忽视。借鉴万马高分子成熟的管理经验是聚

力新材料风险控制的主要措施。 

3、本次投资对公司的影响 

孙公司聚力新材料的设立符合公司“一体两翼”发展战略，有助于公司以专

业的团队从事专项事业，有利于激发团队创业热情，提升公司新材料细分市场的

产品研发能力、客户服务能力及市场竞争力。对本期和未来财务状况和经营成果

不会造成重大影响。 

五、独立董事的事前认可意见和独立意见 



（一）关于关联交易的事前认可意见 

我们认真审阅了董事会提供的与本次交易有关的资料，认为本次关联交易符

合公司的实际发展需要，交易事项遵循了公平、公正的原则，其实施对公司的正

常生产经营不会造成影响，不损害广大股东的利益，同意将《关于投资设立孙公

司浙江万马聚力新材料科技有限公司（筹）暨关联交易的议案》提交给董事会审

议。 

（二）关于关联交易的独立意见 

作为公司独立董事，在认真审阅有关文件及了解关联交易情况后，基于独立

判断立场，对本次关联交易情况发表如下独立意见： 

（1）本次交易遵循双方自愿、公平合理、协商一致的原则，没有发现有损

害公司和非关联股东的行为和情况，符合相关法律法规和《公司章程》的规定。 

（2）董事会对上述交易按法律程序进行审议，关联董事予以回避表决，关

联交易决策程序合法、合规，且符合《公司章程》的规定。 

（3）本次交易涉及的交易金额在公司董事会决策权限范围内，无需提交公

司股东大会审议。 

综上所述，我们认为公司与关联人沈伟康共同投资设立浙江万马聚力新材料

科技有限公司（筹）暨关联交易的议案履行的决策程序符合有关法律、法规及公

司相关规定，未有损害公司其他股东利益。 

六、相关审议程序 

2017 年 9 月 25 日，公司第四届董事会第十四次会议审议通过了《关于设立

孙公司浙江万马聚力新材料科技有限公司的议案》，其中沈伟康作为关联董事回

避表决。独立董事就本次投资设立孙公司暨关联交易事项发表了事前认可意见和

独立意见。根据《公司章程》的规定，本次投资设立孙公司暨关联交易事项在公

司董事会决策权限范围内，无需提交公司股东大会审议。 

七、保荐机构意见 

本保荐机构对万马股份与关联方等共同投资设立孙公司暨关联交易事项的

基本情况、拟设立公司的基本情况、投资协议的主要内容、本次设立孙公司的目

的、风险和影响及本次关联交易的相关决策程序等事项进行了核查。经核查，保

荐机构认为： 



上述关联交易事项已经公司第四届董事会第十四次会议审议通过，关联董事

在审议该关联交易时回避表决，公司独立董事对本次交易事项发表了事前认可意

见，并发表了明确的同意意见，履行了必要的法律程序，符合《证券发行上市保

荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引（2014 年修订）》及

《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》等有关审

议程序和审批权限的规定。 

因此，浙商证券对公司本次关联交易事项无异议。 

 

（本页以下无正文）  



（本页无正文，《浙商证券股份有限公司关于浙江万马股份有限公司与关联方等

共同投资设立孙公司暨关联交易事项的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                         

                 赵  华                 陈忠志 

 

 

 

浙商证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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