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信永中和会计师事务所 

 

关于对广州白云电器设备股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产暨关联交易预案 

信息披露的问询函的回复 

 

上海证券交易所： 

根据贵所《关于对广州白云电器设备股份有限公司发行股份及支付现金购买资产暨关

联交易预案信息披露的问询函》（上证公函[2017] 2211 号）（以下简称问询函）的相关

要求，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）对贵所在问询函中

提出需我们发表意见的有关问题回复如下： 

6、预案披露，标的公司产品销售主要通过参与电网公司的招投标活动进行，竞争激

烈，且招投标规则存在持续调整的可能，产品销售价格具有一定压力，标的公司面临不能

及时调整产品价格以应对原材料价格、人工成本等上涨的风险。请补充披露：（1）与标

的公司相关的主要招投标规则，如招标周期、招标模式、核心竞标因素、中标权利和履约

义务等，以及标的公司近 3 年中标情况；（2）标的公司主要竞争对手情况及数量；（3）

标的公司的主要成本项目及报告期内各成本项目金额和变动原因。请财务顾问和会计师发

表意见 

回复： 

（1）与标的公司相关的主要招投标规则，如招标周期、招标模式、核心竞标因素、

中标权利和履约义务等，以及标的公司近 3 年中标情况 

标的公司主要客户为国家电网和南方电网，公司通过招投标方式，参与竞标两家电网

公司的具体项目，两家电网公司的招标规则大致相同，略有差异，具体说明如下： 

1）招标周期 

国家电网每年年底制定下一年度的招标计划，明确招标批次数量和招标时间段，一般

每年进行 6个批次输变电项目变电设备（含电缆）招标，时间基本为每年的奇数月份；对
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于南方电网，南方五省（广东、广西、云南、贵州、海南）每年各自进行一次年度框架招

标，时间相对随机。另外，对于一些重大项目、省网建设和系统外（即非电网公司客户）

招标，招标周期无规律性，基本为一事一议。 

2）招标模式 

为进一步规范招标活动、保证招标采购质量，国家电网与南方电网依据《中华人民共

和国招投标法》，均已建立起了规则明确的集中招标采购模式。目前两大电网公司在每年

的一季度会对供应商进行资格审查，主要从商业信用、相关产品质量检测报告、产品型式

试验报告、过往供货业绩、资质文件、技术水平、生产能力等方面进行全面评审，审核通

过即满足一个年度的招标资格。 

现行集中招标管理体制及招投标管理过程，具有以下五方面特点： 

招标制度特点 具体涵义 

充分公开 
招标公告和相关信息通过国家法定媒介：国网电子商务平台、南方电网

阳光电子商务平台、中国招标与采购网、分省公司招标网站同时发布 

注重公平 符合招标条件的供应商均可参加投标 

公开透明 
依据国家《招投标管理办法》确定的《评标定标办法》进行评审确定中

标供应商 

 客观公正 
评标专家库由各分省公司的专家构成，评标专家通过专家遴选系统自动

从专家库随机抽取，专家信息具有非常强的保密性 

竞争充分 
参加投标的供应商分布广泛，覆盖了国际和国内著名品牌企业，保证了

竞标的充分性 

在集中招标模式下，两家电网公司对各类采购物资按照专业类别进行划分，并通常以

具体物资类别为标的独立进行招标，且不同物资类别下的招标由不同的专责人员来组织完

成。招投标管理过程通常包括招标、投标、开标、评标、定标和签约等 6个环节，其中，

开标通过现场公开唱标后，各投标人须于开标当日在现场完成开标结果签字确认，然后进

入评标环节。 

3）核心竞标因素 

评标由依法组建的评标委员会负责。评标委员会首先从形式、资格和响应三方面进行

初评，符合要求的投标文件进入详评阶段。初评环节关注要点如下： 

初评 评审要点 

形式评审 投标文件的完备性 

资格评审 投标主体商业信用、相关产品质量检测报告和过往供货业绩等 
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初评 评审要点 

响应评审 交货期、投标有效期、投标保证金及技术标准要求等 

在详评阶段，评标委员会首先从“技术、商务和价格”三方面分别进行评审打分，然

后依三个评分的权重加总计算综合评分，最后按照综合评分由高到低排序推荐中标候选

人；一般而言，技术分和价格分所占权重较高。详评环节关注要点如下： 

详评 评审要点 

技术评审 

•  技术水平：设计能力、研发能力、制造能力等 

•  资源实力：装备水平、数量、精度，工艺流程先进性，试验能力等 

•  组件材料：投标产品是否采用优质品牌材质、技术先进、运行成熟

可靠的组部件等 

商务评审 投标主体近年履约质量、产品运行、服务半径、售后服务 

价格评审 
•  国家电网公司以区间平均下浮双边曲线算法为评审规则 

•  南方电网公司以合理均价基准差径靶心法或单边法为评审规则 

综合评分=技术得分*技术分权重+商务得分*商务分权重+价格得分*价格分权重，根据

不同的项目技术分、商务分、价格分的权重不一样。 

在定标阶段，定标委员会严格根据评标结果和定标规则确定中标厂家及中标规模。评

标专家按专业类别分类，根据不同的专业类别形成各自独立的专家库；评标专家均从各自

独立的专家库中随机抽取生成，并严格保密。 

4）中标权利和履约义务 

中标权利和履约义务主要包括如下约定：中标通知书下发 30日之内签订正式合同；

对于招标文件要求提交履约担保的，合同签订 5日内进行办理；对于合同价格、付款方式

和比例的确认；对于交货期及交货方式的确定；对于包装、标记、交货的约定，产品包装

要求及运输安全要求；对于技术服务和联络的确定，包括技术参数的沟通确认、设计方案

提供并确认，相关产品资料按要求提供；对于监造与检验、质量保证相关约定，产品生产

过程的质量约束条件；对于安装、调试（试运行）和验收的约定，到货验收及安装调试要

求；对违约及履约责任的约定；以及合同变更的细则要求，合同终止和解除的规则，发生

特殊情况的处理办法等。 

5）标的公司近 3 年中标情况 

2015 年至 2017 年 9 月，以电网公司发布中标公告为标准，标的公司中标批次分别为

32 次、26次、15 次，合计 73 次，中标产品主要为电容器和互感器，各年度中标金额分

别为 75,729.12 万元、48,161.09 万元和 37,030.38 万元，合计 160,920.59 万元。 
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（2）标的公司主要竞争对手情况及数量 

根据 2015-2016 年《电力电容器行业年鉴》，2015-2016 年度，标的公司在电力电容

器行业工业总产值连续排名第一。 

电力电容器行业 2015-2016 年度工业总产值排名前 10 名企业 

排名 2016 年度 2015 年度 

1 桂林电力电容器有限责任公司 桂林电力电容器有限责任公司 

2 西安西电电力电容器有限责任公司 西安西电电力电容器有限责任公司 

3 上海思源电力电容器有限公司 合容电气股份有限公司 

4 日新电机（无锡）有限公司 上海思源电力电容器有限公司 

5 合容电气股份有限公司 上海库柏电力电容器有限公司 

6 上海库柏电力电容器有限公司 上海永锦电气集团有限公司 

7 上海永锦电气集团有限公司 日新电机（无锡）有限公司 

8 广东顺容电气有限公司 新东北电气集团电力电容器有限公司 

9 新东北电气集团电力电容器有限公司 浙江指月电气有限公司 

10 浙江指月电气有限公司 正泰（温州）电气有限公司 

来源：2015-2016 年《电力电容器行业年鉴》 

注：青岛市恒顺电气股份有限公司已于 2015 年 3月 6 日更名为青岛市恒顺众昇集团

股份有限公司。 

根据 2016 年《电力电容器行业年鉴》，2016 年电力电容器行业完成工业总产值 56.32

亿元，产值超过 5亿元的企业为 2家，产值超过 3亿元的企业 6家，产值在亿元以上的企

业有 18 家。 

上述企业中，标的公司和西安西电电力电容器有限责任公司在生产、销售等方面有较

大的优势；标的公司主要竞争对手有以下 6家，具体情况如下： 

1）西安西电电力电容器有限责任公司 

西安西电电力电容器有限责任公司隶属于中国西电集团公司，其前身系 1958 年建成

投产的西安电力电容器厂，是中国第一个电力电容器专业制造公司。该公司主要从事电力

电容器及其成套装置的开发制造，电容式电压互感器、电流互感器的开发制造，标准电容

器、脉冲电容器及其高压试验设备制造，电力电容器年生产能力 3800 万千乏；电容式电

压互感器年生产能力 8000 台；电流互感器年生产能力 2500 台。截至 2015 年底，公司注
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册资本 4.32 亿元，资产总额近 12亿元，平均从业人员 900 余人，工程技术人员占从业人

员 10%以上，占地 280 余亩，拥有 2家全资子企业。 

2）合容电气股份有限公司 

合容电气股份有限公司成立于 2005 年，是我国输变电设备的主要专业生产厂家。公

司主要产品广泛运行于国内外各电压等级的大型变电站及直流输变电系统。主要包括：并

联无功补偿装置、串联无功补偿装置、柱上式无功自动补偿装置、滤波型无功补偿装置、

直流输电用无功补偿装置、静止无功发生器（SVG）电容器、电抗器等。2015 年，公司实

现营业收入 3.56 亿元，净利润 3,247.75 万元。 

3）日新电机（无锡）有限公司 

日新电机（无锡）有限公司前身为无锡电力电容器有限公司、无锡日新电机有限公司

和日新电机（无锡）电力电容器有限公司。公司创立于 2001 年 1月 18 日，注册资本 17450

万元。公司主营业务为制造和销售高压并联补偿成套装置（集合Ⅱ型电容器、Univar 成

套装置、壳式电容器）、电气化铁道用并联及串联补偿装置、电力滤波装置、电容式电压

互感器等，并提供相关服务，具有年产电容器 2280 万千乏、电容式电压互感器 7800 台

的生产能力，产品广泛用于 6～1000kV 的电力系统中。 

4）上海库柏电力电容器有限公司 

上海库柏电力电容器有限公司成立于 2004 年 6 月，由库柏（中国）投资有限公司

和上海输配电股份有限公司（属上海电气集团）共同投资组建。该公司主营业务为：设计、

开发、生产高低压电容器、滤波设备、高低压无功功率补偿相关产品及成套设备。 

5）上海思源电气股份有限公司（思源电气，002028.SZ） 

思源电气成立于 1993 年，是国内知名的专业电力设备供应商，致力于为电力工业提

供现代信息技术、新材料等高科技手段与传统电气结合的综合解决方案及产品。公司主要

产品为高压开关、电力自动化设备、高压互感器、电力电容器、电抗器等，目前主要客户

为国家电网公司和南方电网公司及其下属公司。公司 2004 年于深交所上市。 

6）上海永锦电气集团有限公司（永锦电气，836718.OC） 

永锦电气成立于 1997 年，公司经营范围包括高低压电容器及无功补偿装置制造、销

售；配电开关控制设备等。公司主要生产加工高压电容器、10kv、35kv、100-500kvar 等

产品。 
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（3）标的公司的主要成本项目及报告期内各成本项目金额和变动原因 

报告期内，公司主营业务成本构成如下： 

单位：万元、% 

项目 
2017 年（1-5 月） 2016 年 2015 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

直接材料 9,779.31 78.64% 34,605.21 81.74% 26,892.30 81.71% 

直接人工 542.19 4.36% 1,591.82 3.76% 957.74 2.91% 

制造费用 2,114.04 17.00% 6,138.68 14.50% 5,061.85 15.38% 

合计 12,435.54 100.00% 42,335.71 100.00% 32,911.88 100.00% 

公司主营业务成本结构较为稳定。主营业务成本构成中直接材料占比较高，2015 年

度、2016 年度及 2017 年 1-5 月，公司直接材料占生产成本的比例分别为 78.84%、81.74%、

及 81.71%。 

2016 年公司主营业务成本呈上升趋势，主要是 2016 年公司主营业务产品的销售收入

上升，因此主营业务成本也相应增加。 

（4）会计师核查意见 

经核查，会计师认为：标的公司主要客户为两大电网公司，其招标规则系根据《招标

法》制定，虽存在调整可能，近年来相关招标规则保持相对稳定，近三年中标项目合计中

标金额超过 16 亿元；公司主营业务成本结构较为稳定，变动趋势与营业收入变动保持一

致，结构合理。 

7.预案披露，标的公司 2016 年净利润下降，主要是本期毛利率有所下降所致。不同

年度产品构成存在差异，不同产品（如从电压划分可分为高压、超高压、特高压）技术含

量上有所差别，其毛利率水平因此不同。请补充披露：（1）报告期内，标的公司不同类

别产品的产销量、销售金额和毛利率；（2）不同类别产品产销量和毛利率变化的主要原

因。请财务顾问和会计师发表意见。 

回复： 

（1）报告期内，标的公司不同类别产品的产销量、销售金额和毛利率 

报告期内，桂林电容主营业务收入以并联成套装置、滤波成套装置、电容式电压互
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感器为主，三种产品合计占主营业务收入比重平均约 95%。以上三种产品的产销量、销售

金额及毛利率如下表所示： 

产品类别 指标 2017 年 1-5 月 2016 年度 2015 年度 

并联成套装置 

产量（万千乏） 326.84 1,844.83 1,291.56 

销量（万千乏） 535.18 2,194.53 1,289.37 

销售收入（万元） 9,016.38 34,144.98 37,708.67 

产品毛利率 32.63% 31.97% 48.35% 

滤波成套装置 

产量（万千乏） 890.5 1,060.73 558.68 

销量（万千乏） 512.38 562.9 387.63 

销售收入（万元） 8,603.80 14,150.12 9,474.27 

产品毛利率 63.27% 67.73% 61.31% 

电容式电压互感器 

产量（台） 1,308 4,608 4,598 

销量（台） 1,236 5,181 3,985 

销售收入（万元） 3,053.83 18,277.55 10,306.26 

产品毛利率 12.87% 34.50% 15.73% 

（2）不同类别产品产销量和毛利率变化的主要原因。 

1)产销量变化的主要原因 

由于行业特点，标的公司采用以销定产的生产模式，实际交付的产品个性化或客户订

制程度较高，因此报告期内不同产品产量的变动主要受各产品订单数量的变动影响。 

标的公司产品完整的交付周期包括设计、生产、发货、验收等，产销不一定在同一个

会计年度，特别是个别重大项目周期较长，导致各年度产销量配比性较差。 

2）毛利率变化的原因说明 

报告期内，标的公司主要客户为两大电网公司，主营业务毛利率有所波动，主要是受

重大项目销售占比的影响，两大电网公司直接招投标的重大项目一般是超高压、特高压项

目，价格及毛利率均较一般项目要高；同时招标时的竞争状况、电网公司招标时对供应商

报价的考量方式均会影响产品的中标价格，中标价格也直接影响毛利率的变动。 

报告期内主要产品的销售金额、销售占比及毛利率情况如下： 
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单位：万元、% 

产品 

类型 
类别 

2017年1-5月 2016年度 2015年度 

销售金额 销售占比 毛利率 销售金额 销售占比 毛利率 销售金额 销售占比 毛利率 

并联成
套装置 

重大
项目 

2,148.72 23.83 47.28 6,431.45 18.84 50.78 15,331.57 40.66 69.06 

其他
项目 

6,867.66 76.17 28.05 27,713.53 81.16 27.60 22,377.09 59.34 34.15 

合计 9,016.38 100.00 32.63 34,144.98 100.00 31.97 37,708.66 100.00 48.35 

滤波成
套装置 

重大
项目 

8,273.07 96.16 63.70 13,909.25 98.30 68.00 8,845.18 93.36 62.52 

其他
项目 

330.72 3.84 52.42 240.86 1.70 52.21 629.09 6.64 44.29 

合计 8,603.79 100.00 63.27 14,150.11 100.00 67.73 9,474.27 100.00 61.31 

互感器 

重大
项目 

      7,420.66 40.60% 62.52 810.36 7.86% 63.69 

其他
项目 

3,053.83 100.00 12.87 10,856.88 59.40% 15.35 9,495.90 92.14% 11.64 

合计 3,053.83 100.00 12.87 18,277.54 100.00% 34.50 10,306.26 100.00% 15.73 

2015 年至 2017 年 1-5 月并联成套装置的毛利率分别为 48.35%、31.97%、32.63%，2015

年至 2017 年 1-5 月并联成套装置重大项目的销售占比分别为 40.66%、18.84%、23.83%，

重大项目销售占比的变动趋势与毛利率变动相同。 

滤波成套装置主要应用于超高压、特高压直流线路，报告期内重大项目的销售占比均

达到 90%以上，因此其毛利率也基本维持在 60%以上，相对稳定。 

互感器2016年度毛利率为34.50%，相比其他年度较高，主要原因是2016年度重大项目的

销售占比为40.60%，而其他年度较低，重大项目销售占比的变动趋势与毛利率变动相同。 

（3）会计师核查意见 

经核查，会计师认为：标的公司产品完整的交付周期包括设计、生产、发货、验收等，

各年度产销量配比性较差；毛利率的变动主要是受重大项目的销售占比及中标价格的影

响。 

8.预案披露，标的公司营业收入具有季节性，2015 年度、2016 年度营业收入分别为

5.99 亿元和 7.17 亿元，2017 年 1-5 月营业收入为 2.2 亿元。请补充披露：（1）标的

资产 2015 年、2016 年半年度营业收入，说明近 3 年是否发生显著变化；（2）标的资产

2017 年度截至目前的营业收入及营业利润。请财务顾问和会计师发表意见 
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回复： 

（1）标的资产 2015 年、2016 年半年度营业收入，说明近 3 年是否发生显著变化 

报告期内分季度的主营业务收入情况如下：  

季度 
2015 年度 2016 年度 2017 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

第一季度 12,540.78 21.12% 12,373.09 17.66% 13,777.89 62.90% 

第二季度 13,908.44 23.43% 16,175.05 23.08% 8,126.44 37.10% 

第三季度 16,677.65 28.09% 22,540.66 32.17% - - 

第四季度 16,240.65 27.36% 18,989.29 27.10% - - 

合计 59,367.52 100.00% 70,078.09 100.00% 21,904.33 100.00% 

注：2017 年第二季度只包括 4、5月份的收入 

桂林电容主要客户为国家电网、南方电网及所属电力公司等，主要通过投标方式取得

订单，按照以销定产的模式组织生产。桂林电容参与电网公司招投标并中标后，凭中标通

知书与电网公司签订产品销售合同，再组织研发、工艺设计、生产，产品发货到施工现场

后经安装、投运后，取得客户签字确认的投运单时确认销售收入。一般情况下，由于一季

度气候及春节假期的影响，设备移交、安装量较少，合同履行较多集中于下半年，导致桂

林电容的销售收入具有明显的季节性。 

从上表可知，标的公司收入具有季节性，上半年主营业务收入相对较少，近三年未发

生显著变化。 

（2）标的资产 2017 年度截至目前的营业收入及营业利润。 

截止2017年8月31日，标的公司未审的营业收入为4.86亿元，未审营业利润为0.72亿元。 

（3）会计师的意见 

经核查，会计师认为：标的公司收入具有季节性，上半年主营业务收入相对较少，近

三年未发生显著变化；截止 2017 年 8 月 31 日，标的公司未审的营业收入为 4.86 亿元，

未审营业利润为 0.72 亿元。 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

 2017 年 9月 27 日 


