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宁夏银星能源股份有限公司

独立董事关于评估方式的选择依据

和评估结果合理性的独立意见
根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、

《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司证券发行管理

办法》、《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《深

圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、法规以及《宁夏银星

能源股份有限公司章程》的有关规定,作为宁夏银星能源股份有

限公司(以下简称公司)的独立董事, 我们参加了公司 2017 年 9

月 21 日召开的第七届董事会第八次临时会议，现对公司发行股

份购买资产（以下简称本次重组）评估方式的选择依据和评估结

果合理性发表独立意见如下：

本次预估采用的两种评估方法分别为资产基础法和收益法。

成本法仅是企业账面资产的重置成本，不能反映企业其他无形资

产方面的优势。本次评估资产基础法评估值较低的主要原因是，

机器设备风机由于价格下降，导致重置成本较低，而设备的重置

成本下降并不影响企业正常的盈利能力，反而为降低了未来的资

本性支出金额，因此本次评估收益法和资产基础法评估结果差异

较大是合理的。收益法评估结果更能客观反映被评估单位的内在

价值，服务于本次评估目的，一方面，中铝宁夏能源集团持有的

风电类资产具有独立获利能力，未来收益能够可靠流入被评估单

位，被评估单位的成本能够可靠计量，且具有持续经营能力；另



2

一方面，银星能源购买中铝宁夏能源集团持有的风电类资产，也

是看中的被评估单位未来的盈利能力。所以，本次评估以收益法

的评估结果作为最终评估结论。

本页以下无正文。
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