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独立财务顾问声明 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司重大资

产重组管理办法》、《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公

司重大资产重组申请文件》和《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》等法

律法规的规定，华泰联合证券接受京蓝科技的委托，担任京蓝科技本次发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问。华泰联合证券按照证券业公

认的业务标准，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，经过审慎的调查，就本次交易的实施

情况出具独立财务顾问专项核查意见。华泰联合证券出具本核查意见系基于如下声明： 

1、本独立财务顾问依据本核查意见出具之日前已经发生或存在的事实以及我国现

行的法律、法规及中国证监会的有关规定发表独立财务顾问核查意见。 

2、本独立财务顾问已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用的原则，对

京蓝科技发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的合法、合规、真实

和有效性进行了充分核查验证，保证本核查意见不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗

漏。 

3、本独立财务顾问根据现行法律、法规及中国证监会发布的规范性文件的要求，

按照独立财务顾问行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对本次交易实施情

况的相关文件和事实进行了核查和验证。 

4、本核查意见仅供京蓝科技本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易之目的使用，不得用作其他任何用途。 

5、本核查意见不构成对京蓝科技的任何投资建议，投资者根据本核查意见所做出

的任何投资决策所产生的风险，本独立财务顾问不承担任何责任。本独立财务顾问提请

投资者认真阅读京蓝科技发布的与本次交易相关的文件全文。 
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释   义 

在本核查意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

一、一般术语 

公司/上市公司/京蓝科

技 
指 京蓝科技股份有限公司 

杨树蓝天 指 北京杨树蓝天投资中心（有限合伙），上市公司控股股东 

融通资本 指 融通资本（固安）投资管理有限公司 

杨树时代 指 杨树时代投资（北京）有限公司 

杨树成长 指 杨树成长投资（北京）有限公司 

杨树创业 指 北京杨树创业投资中心（有限合伙） 

杨树嘉业 指 北京杨树嘉业投资中心（有限合伙） 

京蓝控股 指 京蓝控股有限公司  

京蓝智享 指 张家港保税区京蓝智享资产管理合伙企业（有限合伙） 

半丁资产管理 指 半丁（厦门）资产管理合伙企业（有限合伙） 

标的公司/北方园林 指 
原名“天津市北方创业园林股份有限公司”，现已更名为

“京蓝北方园林（天津）有限公司” 

交易标的/标的资产/拟

购买资产 
指 北方园林 90.11%股权 

北方集团 指 天津北方创业市政工程集团有限公司 

高学刚及其一致行动人 指 高学刚、高学强、高作明、高作宾和杨春丽 

本次发行股份及支付现

金购买资产 
指 

京蓝科技拟向北方集团、高学刚及其一致行动人等 55 名

北方园林股东发行股份并支付现金购买其合计持有的北

方园林 90.11%股权 

本次配套融资/本次募

集配套资金 
指 

京蓝科技拟向半丁资产管理非公开发行股份募集配套资

金，募集配套资金总额不超过 50,950.00 万元 

本次交易 指 

上市公司向交易对方发行股份及支付现金购买标的资产，

并向认购对象非公开发行股票募集配套资金，募集配套资

金总额不超过 50,950.00 万元，并构成关联交易的行为 

交易对方 指 
本次交易中将其所持有的北方园林股份转让给上市公司

的北方园林 55 名股东，其合计持有北方园林 90.11%股份 

补偿义务人 指 北方集团、高学刚、高学强、高作宾、高作明和杨春丽 
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配套融资认购方 指 半丁资产管理 

本核查意见 指 

华泰联合证券有限责任公司关于京蓝科技股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易实施情况之独立财务顾问核查意见 

重组报告书 指 
《京蓝科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》 

《发行股份及支付现金

购买资产协议》 
指 

《京蓝科技股份有限公司与天津市北方创业园林股份有

限公司股东之发行股份及支付现金购买资产协议》 

《盈利预测补偿协议》 指 

《京蓝科技股份有限公司与天津北方创业市政工程集团

有限公司、高学刚、高作宾、高学强、高作明、杨春丽之

盈利预测补偿协议》 

《股份认购协议》 指 
京蓝科技与配套融资认购方签订的《关于非公开发行 A

股股票的股份认购协议》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 
《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理

委员会令第 109 号）（2016 年 9 月 8 日修订） 

《适用意见第 12 号》 指 
《<上市公司重大资产重组管理办法>第十四条、第四十四

条的适用意见——证券期货法律适用意见第 12 号》 

《常见问题与解答》 指 
中国证监会发布的《上市公司监管法律法规常见问题与解

答修订汇编》 

《股票上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》 

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

《实施细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》 

《若干问题的规定》 指 
《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》（中

国证券监督管理委员会公告[2016]17 号） 

《格式准则 26 号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号

——上市公司重大资产重组申请文件》 

《私募基金暂行办法》 指 《私募投资基金监督管理暂行办法》 

《私募基金备案办法》 指 《私募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》 

《财务顾问办法》 指 《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》 

《财务顾问业务指引》 指 《上市公司重大资产重组财务顾问业务指引（试行）》 

中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会 
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基金业协会 指 中国证券投资基金业协会 

深交所/交易所 指 深圳证券交易所 

评估基准日 指 2016 年 9 月 30 日 

标的资产交割日 /交割

日 
指 本次交易对方将标的资产过户至上市公司名下之日 

元/万元/亿元 指 人民币元/人民币万元/人民币亿元 

本独立财务顾问 /华泰

联合证券 
指 华泰联合证券有限责任公司 

律师/金杜律所 指 北京市金杜律师事务所 

会计师/信永中和 指 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

评估师/中联评估 指 中联资产评估集团有限公司 

最近三年/报告期 指 2014 年度、2015 年度和 2016 年度 

二、交易对方简称 

固安益昌 指 固安县益昌电子科技有限公司 

天津金镒泰 指 天津金镒泰股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

正特园林 指 天津正特园林绿化工程有限公司 

海纳园林 指 天津海纳创业市政园林工程有限公司 

忠明园林 指 天津市汉城忠明园林工程有限公司 

宇恒市政 指 天津市宇恒市政工程有限公司 

林泉源园林 指 天津市林泉源园林绿化工程有限公司 

中惠融通 指 中惠融通金融服务（深圳）有限公司 

本核查意见中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，这些差异是

由于四舍五入造成的。 
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第一节  本次交易概述 

一、本次交易的基本情况 

（一）本次交易方案 

本次交易中，上市公司拟通过发行股份及支付现金相结合的方式购买北方集团、高

学刚及其一致行动人等 55 名北方园林股东合计持有的北方园林 90.11%股权。 

同时，上市公司拟向半丁资产管理非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总

额不超过 50,950.00 万元，不超过本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格的

100%；募集配套资金发行股票数量不超过本次发行前上市公司总股本 651,189,032 股的

20%，即 130,237,806 股。具体如下： 

1、发行股份及支付现金购买资产 

京蓝科技拟向北方集团、高学刚及其一致行动人等 55 名北方园林股东发行股份并

支付现金购买其合计持有的北方园林 90.11%股权，北方园林 90.11%股权交易作价为

72,087.85 万元。具体支付方式如下： 

序号 交易对方 
持有北方园林的

股权比例 

交易对价 

（万元） 

支付方式 

现金对价 

（万元） 

股份对价 

（万元） 

股份数量 

（股） 

1 北方集团 31.7621% 25,409.71 - 25,409.71 18,835,961 

2 高学刚 10.0139% 8,011.10 - 8,011.10 5,938,547 

3 高学强 6.9574% 5,565.91 2,782.95 2,782.95 2,062,975 

4 高作明 6.9574% 5,565.91 2,782.95 2,782.95 2,062,975 

5 杨春丽 6.9574% 5,565.91 2,782.95 2,782.95 2,062,975 

6 高作宾 6.2557% 5,004.56 2,502.28 2,502.28 1,854,914 

7 周海峰 0.3568% 285.43 142.72 142.72 105,793 

8 曹伟清 0.3568% 285.43 142.72 142.72 105,793 

9 崔长江 0.3568% 285.43 - 285.43 211,587 

10 张培智 0.3568% 285.43 285.43 - - 
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序号 交易对方 
持有北方园林的

股权比例 

交易对价 

（万元） 

支付方式 

现金对价 

（万元） 

股份对价 

（万元） 

股份数量 

（股） 

11 王勇 0.3568% 285.43 142.72 142.72 105,793 

12 刘海源 0.3520% 281.63 84.49 197.14 146,136 

13 胡浩 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

14 程娜 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

15 刘殿良 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

16 狄俊雅 0.2498% 199.80 59.94 139.86 103,677 

17 尚树峰 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

18 赵立伟 0.2498% 199.80 59.94 139.86 103,677 

19 张小力 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

20 储继民 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

21 郑彬 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

22 吴全江 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

23 张颖 0.2498% 199.80 99.90 99.90 74,055 

24 王军 0.1901% 152.07 76.04 76.04 56,364 

25 李超 0.1784% 142.72 71.36 71.36 52,896 

26 刘超 0.1427% 114.17 57.09 57.09 42,317 

27 刘辉 0.1427% 114.17 - 114.17 84,634 

28 谭兆军 0.1427% 114.17 - 114.17 84,634 

29 冯琨 0.1427% 114.17 - 114.17 84,634 

30 代猛 0.1427% 114.17 57.09 57.09 42,317 

31 孙冀鲁 0.1403% 112.27 33.68 78.59 58,257 

32 付海燕 0.0595% 47.57 23.79 23.79 17,632 

33 固安益昌 7.1358% 5,708.62 - 5,708.62 4,231,743 

34 天津金镒泰 4.7572% 3,805.75 3,805.75 - - 

35 正特园林 0.4955% 396.43 396.43 - - 

36 海纳园林 0.4955% 396.43 396.43 - - 
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序号 交易对方 
持有北方园林的

股权比例 

交易对价 

（万元） 

支付方式 

现金对价 

（万元） 

股份对价 

（万元） 

股份数量 

（股） 

37 忠明园林 0.4955% 396.43 396.43 - - 

38 宇恒市政 0.4955% 396.43 396.43 - - 

39 林泉源园林 0.4113% 329.04 329.04 - - 

40 中惠融通 0.0238% 19.03 19.03 - - 

41 郑福阳 0.3023% 241.82 241.82 - - 

42 关宪 0.1288% 103.07 103.07 - - 

43 何文利 0.0813% 65.01 - 65.01 48,194 

44 徐萍 0.0624% 49.95 - 49.95 37,027 

45 张龙艳 0.0571% 45.67 45.67 - - 

46 刘震震 0.0392% 31.40 - 31.40 23,274 

47 石广永 0.0170% 13.64 13.64 - - 

48 肖贵利 0.0168% 13.48 13.48 - - 

49 蔡益锋 0.0069% 5.55 - 5.55 4,114 

50 李健 0.0050% 3.96 3.96 - - 

51 沈皞煜 0.0050% 3.96 3.96 - - 

52 钟琦 0.0048% 3.81 - 3.81 2,821 

53 冯明涛 0.0020% 1.59 1.59 - - 

54 林志强 0.0010% 0.79 0.00 0.79 587 

55 徐明杰 0.0010% 0.79 0.79 - - 

合计 90.1098% 72,087.85 19,154.76 52,933.09 39,238,743 

2、发行股份募集配套资金 

上市公司拟向半丁资产管理非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超

过 50,950.00 万元，不超过本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格的 100%；募

集配套资金发行股票数量不超过本次发行前上市公司总股本 651,189,032 股的 20%，即

130,237,806 股。 
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本次发行股份募集配套资金的具体用途如下表所示： 

序

号 
项目名称 投资总额（万元） 募集资金拟投资额（万元） 

1 支付本次交易的现金对价 19,154.76 19,154.76 

2 支付本次交易的中介费用 2,534.00 2,534.00 

3 
昌吉州呼图壁县呼图壁河核心区暨如意园

建设项目 
92,300.00 29,261.24 

合计 113,988.76 50,950.00 

本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配套资金的成功实施为前提，募集配套

资金成功与否不影响本次发行股份及支付现金购买资产的实施。 

本次交易完成后，京蓝科技持有北方园林 90.11%股权。 

（二）本次交易发行股份具体情况 

本次交易涉及的股份发行包括：（1）发行股份购买资产：上市公司拟向北方集团、

高学刚及其一致行动人等交易对方非公开发行的股票数量合计为 39,238,743 股，支付购

买股权对价 52,933.09 万元，占交易对价总额的 73.43%；（2）发行股份募集配套资金：

上市公司拟向半丁资产管理非公开发行股份募集配套资金，募集配套资金总额不超过

50,950.00 万元，募集配套资金发行股票数量不超过本次发行前上市公司总股本

651,189,032 股的 20%，即 130,237,806 股。 

1、发行种类和面值 

本次向特定对象发行的股票为人民币普通股（A 股），每股面值人民币 1.00 元。 

2、发行方式及发行对象 

（1）发行股份购买资产 

本次发行股份购买资产的发行方式为非公开发行，发行对象为北方集团、高学刚及

其一致行动人等 38 名交易对方。 

（2）发行股份募集配套资金 

本次发行股份募集配套资金的发行方式为非公开发行，发行对象为半丁资产管理。 
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3、发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格 

（1）发行股份购买资产 

本次发行股份购买资产发行价格的定价基准日为京蓝科技第八届董事会第二十四

次会议决议公告日。根据《重组管理办法》，经各方协商一致，本次发行股份及支付现

金购买资产的发行价格为 27.07 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日均价的 90%。 

京蓝科技第八届董事会第二十六次会议和 2016 年年度股东大会审议通过了 2016 年

度利润分配方案，以 2016 年末上市公司总股本 325,594,516 股为基数，向全体股东每 10

股派送现金股利 1.00 元（含税），同时以资本公积向全体股东每 10 股转增 10 股。2017

年 4 月 18 日上述利润分配实施方案实施完毕，本次发行股份购买资产的发行价格相应

地调整为 13.49 元/股。 

除上述公司 2016 年度利润分配方案实施外，在定价基准日至发行日期间，上市公

司若发生派发股利、送红股、转增股本或配股等除息、除权变动事项，本次发行价格将

作相应调整。 

（2）发行股份募集配套资金 

本次募集配套资金发行股份的定价基准日为本次募集配套资金的发行期首日，即

2017 年 8 月 18 日，本次发行股份募集配套资金的发行价格为 12.70 元/股，不低于定价

基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%。 

在定价基准日至发行日期间，上市公司发生派发股利、送红股、转增股本或配股等

除息、除权变动事项，本次募集配套资金发行价格将作相应调整。 

4、发行数量 

（1）发行股份购买资产 

上市公司本次发行股份购买资产拟发行 39,238,743 股人民币普通股股份，向每个发

股购买资产交易对方的具体发股情况如下： 
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序号 交易对方 
交易对价 

（万元） 

支付方式 

现金对价 

（万元） 

股份对价 

（万元） 

股份数量 

（股） 

1 北方集团 25,409.71 - 25,409.71 18,835,961 

2 高学刚 8,011.10 - 8,011.10 5,938,547 

3 高学强 5,565.91 2,782.95 2,782.95 2,062,975 

4 高作明 5,565.91 2,782.95 2,782.95 2,062,975 

5 杨春丽 5,565.91 2,782.95 2,782.95 2,062,975 

6 高作宾 5,004.56 2,502.28 2,502.28 1,854,914 

7 周海峰 285.43 142.72 142.72 105,793 

8 曹伟清 285.43 142.72 142.72 105,793 

9 崔长江 285.43 - 285.43 211,587 

10 王勇 285.43 142.72 142.72 105,793 

11 刘海源 281.63 84.49 197.14 146,136 

12 胡浩 199.80 99.90 99.90 74,055 

13 程娜 199.80 99.90 99.90 74,055 

14 刘殿良 199.80 99.90 99.90 74,055 

15 狄俊雅 199.80 59.94 139.86 103,677 

16 尚树峰 199.80 99.90 99.90 74,055 

17 赵立伟 199.80 59.94 139.86 103,677 

18 张小力 199.80 99.90 99.90 74,055 

19 储继民 199.80 99.90 99.90 74,055 

20 郑彬 199.80 99.90 99.90 74,055 

21 吴全江 199.80 99.90 99.90 74,055 

22 张颖 199.80 99.90 99.90 74,055 

23 王军 152.07 76.04 76.04 56,364 

24 李超 142.72 71.36 71.36 52,896 

25 刘超 114.17 57.09 57.09 42,317 

26 刘辉 114.17 - 114.17 84,634 



关于京蓝科技发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见 

12 

 

序号 交易对方 
交易对价 

（万元） 

支付方式 

现金对价 

（万元） 

股份对价 

（万元） 

股份数量 

（股） 

27 谭兆军 114.17 - 114.17 84,634 

28 冯琨 114.17 - 114.17 84,634 

29 代猛 114.17 57.09 57.09 42,317 

30 孙冀鲁 112.27 33.68 78.59 58,257 

31 付海燕 47.57 23.79 23.79 17,632 

32 固安益昌 5,708.62 - 5,708.62 4,231,743 

33 何文利 65.01 - 65.01 48,194 

34 徐萍 49.95 - 49.95 37,027 

35 刘震震 31.40 - 31.40 23,274 

36 蔡益锋 5.55 - 5.55 4,114 

37 钟琦 3.81 - 3.81 2,821 

38 林志强 0.79 0.00 0.79 587 

合计 - - - 39,238,743 

在定价基准日至发行日期间，上市公司发生派发股利、送红股、转增股本或配股等

除息、除权变动事项，本次发行价格和发行数量将作相应调整。 

（2）发行股份募集配套资金 

本次交易拟募集配套资金总额不超过 50,950.00 万元，按照发行价格 12.70 元/股计

算，本次交易募集配套资金发行股份数量合计为 40,118,110 股股份，具体如下： 

序号 股东名称 发行股份（股） 拟认购金额（万元） 实际认购金额（元） 

1 半丁资产管理 40,118,110 50,950.00 509,499,997.00 

合计 40,118,110 50,950.00 509,499,997.00 

在定价基准日至发行日期间，上市公司发生派发股利、送红股、转增股本或配股等

除息、除权变动事项，本次募集配套资金发行价格和发行数量将作相应调整。 

5、上市地点 
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本次向特定对象发行的股票拟在深圳证券交易所主板上市。 

6、本次发行股份锁定期 

（1）发行股份购买资产： 

根据上市公司与交易对方签署的《发行股份及支付现金购买资产协议》，本次交易

中，北方集团、高学刚及其一致行动人、刘海源、狄俊雅、赵立伟、孙冀鲁、冯琨在本

次发行中认购取得的对价股份，自新增股份上市日起 36 个月内不得转让，即限售期为

2017 年 10 月 20 日至 2020 年 10 月 19 日。 

本次交易对方中的固安益昌、蔡益锋由于其用于认购上市公司对价股份的北方园林

股份或股权权益持续拥有权益的时间不足 12 个月，因此其于本次发行中认购取得的相

应的对价股份自新增股份上市日起 36 个月内不得转让，即限售期为 2017 年 10 月 20 日

至 2020 年 10 月 19 日。 

除上述锁定期为 36 个月的交易对方以外的其他北方园林股东在本次发行中认购取

得的对价股份，自新增股份上市日起 12 个月内不得转让，即限售期为 2017 年 10 月 20

日至 2018 年 10 月 19 日。 

为增强《盈利预测补偿协议》的操作性和可实现性，作为补偿义务人，北方集团、

高学刚及其一致行动人认购的全部对价股份锁定期届满、且北方园林《专项审核报告》

及《减值测试报告》披露、且上市公司 2019 年年度报告公告，同时北方集团、高学刚

及其一致行动人在《盈利预测补偿协议》项下的盈利补偿义务履行完毕后，上述各方认

购的对价股份方可一次性解禁。如果北方园林未能实现承诺现金流，则补偿义务人所持

的上市公司股票的锁定期自动延长至北方园林 2020 年出具的关于现金流的《专项审核

报告》公开披露，且补偿义务人已经按照《盈利预测补偿协议》约定完成其全部股份补

偿义务之后方可一次性解禁。 

上述法定锁定期届满后，如交易对方中的自然人、合伙企业的主要管理人员或法人

的董事、监事及高级管理人员担任上市公司的董事、监事及高级管理人员，该等自然人

还需根据中国证监会及深交所的相关法律规定执行作为董事、监事、高级管理人员需要

进一步履行的限售承诺。 

本次交易实施完成后，交易对方由于京蓝科技送红股、转增股本等原因增持的上市
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公司股份，亦应遵守上述约定。 

（2）发行股份募集配套资金： 

本次募集配套资金发行对象认购的股份自新增股份上市日起 36 个月内不得上市交

易或转让，即限售期为 2017 年 10 月 20 日至 2020 年 10 月 19 日，之后按中国证监会及

深交所的有关规定执行。 

本次发行结束后，认购方就本次发行所取得的股份由于京蓝科技送红股、转增股本

等原因增加的股份，亦应遵守前述约定。如前述锁定期与证券监管机构的最新监管要求

不相符，配套融资认购方将根据监管机构的最新监管意见进行相应调整。 

7、配套募集资金用途 

上市公司本次募集配套资金总额不超过 50,950.00 万元，具体的用途如下表所示： 

序

号 
项目名称 投资总额（万元） 募集资金拟投资额（万元） 

1 支付本次交易的现金对价 19,154.76 19,154.76 

2 支付本次交易的中介费用 2,534.00 2,534.00 

3 
昌吉州呼图壁县呼图壁河核心区暨如意园

建设项目 
92,300.00 29,261.24 

合计 113,988.76 50,950.00 

在上述募集资金投入项目的范围内，如实际募集资金金额少于拟投入募集资金总额，

公司将按照项目的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金的具体投资项目、优先顺

序及各项目的具体投资额，募集资金不足部分由公司以自有资金或通过其他融资方式解

决。如本次募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司将根据实际情况以其他资金

先行投入，募集资金到位后依相关法律法规的要求和程序对先期投入资金予以置换。 

本次配套募集资金的用途符合《重组管理办法》及相关问题解答的规定。 

二、本次交易构成重大资产重组 

根据《重组管理办法》的相关规定以及京蓝科技 2016 年年报、标的公司经审计的

财务数据以及本次交易作价情况，相关指标计算如下： 
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单位：万元 

项目 北方园林 上市公司 指标占比 
是否构成重

大资产重组 

2016 年 12 月 31 日资产

总额及交易额孰高 
139,756.07 408,552.85 34.21% 否 

2016 年 12 月 31 日资产

净额及交易额孰高 
72,087.85 297,004.43 24.27% 否 

2016 年度营业收入 67,214.09 46,081.36 145.86% 是 

注：上市公司资产总额、归属母公司股东的资产净额、营业收入取自其 2016 年度审计报告。标

的公司资产总额、归属母公司股东的资产净额及营业收入取自信永中和出具的 XYZH/ 

XYZH/2017TJA20064 号《审计报告》。 

本次交易中，标的公司截至 2016 年 12 月 31 日的资产总额为 139,756.07 万元，占

上市公司 2016年12月 31日资产总额的比例为 34.21%；标的资产的交易作价为 72,087.85

万元，占上市公司 2016 年 12 月 31 日资产净额的比例为 24.27%；标的公司 2016 年度

经审计的营业收入为 67,214.09 万元，上市公司 2016 年度营业收入为 46,081.36 万元，

标的公司 2016 年度营业收入占上市公司 2016 年度营业收入的比例为 145.86%。根据《重

组管理办法》的规定，本次交易构成重大资产重组。 

三、本次交易构成关联交易 

本次交易前，交易对方与上市公司及其关联方不存在关联关系；本次交易后，单个

交易对手及其一致行动人合计持有的上市公司股权比例均不超过 5%。因此，本次发行

股份及支付现金购买资产不构成关联交易。 

本次配套融资认购方半丁资产管理的 GP（普通合伙人，下同）为杨树时代的全资

子公司，融通资本持有杨树时代 40%的股权，为杨树时代单一表决权最大的股东。因此，

半丁资产管理的实际控制人为郭绍增，与上市公司存在关联关系。本次交易中，半丁资

产管理认购上市公司配套募集资金构成关联交易。 

本次交易报告书及相关文件在提交董事会审议时，根据《公司章程》和《关联交易

决策制度》，关联董事已回避表决，独立董事已就该事项明确发表了同意的意见。本次

交易报告书及相关文件在提交股东大会审议时，根据《公司章程》和《关联交易决策制

度》，关联股东已回避表决。 
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四、本次交易不构成重组上市 

本次交易前，杨树蓝天持有上市公司 142,282,251 股股份，占上市公司总股本的

21.85%，为上市公司控股股东；杨树蓝天、杨树嘉业、京蓝控股、融通资本、京蓝智享

合计持有上市公司 314,375,205 股股份，占上市公司总股本的 48.28%，杨树蓝天、杨树

嘉业、京蓝控股、融通资本、京蓝智享均受郭绍增控制，互为一致行动人，郭绍增为上

市公司实际控制人。 

根据《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》，在

认定是否构成《重组管理办法》第十三条规定的交易情形时，上市公司控股股东、实际

控制人及其一致行动人拟认购募集配套资金的，相应股份在认定控制权是否变更时剔除

计算。由于本次配套融资认购方属于上市公司实际控制人的一致行动人，因此，在认定

是否构成重组上市时，配套融资认购方认购的上市公司股份在认定控制权是否变更时应

剔除计算。按照本次交易标的成交价格及上市公司股份发行价格测算，不考虑配套融资

的情况下，本次交易完成后，杨树蓝天持有上市公司股份数量不变，持股比例变为 20.61%，

仍为上市公司的控股股东；郭绍增通过实际控制杨树蓝天、杨树嘉业、京蓝控股、融通

资本、和京蓝智享，间接持有上市公司 314,375,205 股股份，占本次交易完成后上市公

司总股本的 45.53%，仍为上市公司的实际控制人。 

因此，本次交易不会导致上市公司控股股东及实际控制人发生变更，本次交易不构

成重组上市。 



关于京蓝科技发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之独立财务顾问核查意见 

17 

 

第二节 本次交易的情况核查 

一、本次交易的审议、批准程序 

（一）交易对方已履行的批准程序 

1、2017年2月24日，北方集团作出股东会决议，同意将其持有的标的公司32,048,000

股股份以 25,409.71 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意京蓝科技以发行股份及支

付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 25,409.71 万元，对价现金金额为 0

万元。 

2、2017 年 2 月 24 日，固安益昌的股东朗盈汽车作出股东决定，同意固安益昌将其

持有的标的公司 7,200,000 股股份以 5,708.62 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意

京蓝科技以发行股份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 5,708.62 万

元，对价现金金额为 0 万元。 

3、2017 年 2 月 24 日，天津金镒泰的执行事务合伙人天津金海胜创业投资管理有限

公司作出决议，同意天津金镒泰将其持有的标的公司 4,800,000 股股份以 3,805.75 万元

的总交易对价转让给京蓝科技，同意京蓝科技以发行股份及支付现金的方式支付上述对

价，其中对价股份金额为 0 万元，对价现金金额为 3,805.75 万元。 

4、2017 年 2 月 24 日，正特园林股东会作出决议，同意正特园林将其持有的标的公

司 500,000 股股份以 396.43 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意京蓝科技以发行股

份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 0万元，对价现金金额为 396.43

万元。 

5、2017 年 2 月 24 日，海纳园林股东会作出决议，同意海纳园林将其持有的标的公

司 500,000 股股份以 396.43 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意京蓝科技以发行股

份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 0万元，对价现金金额为 396.43

万元。 

6、2017 年 2 月 24 日，忠明园林股东会作出决议，同意忠明园林将其持有的标的公

司 500,000 股股份以 396.43 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意京蓝科技以发行股

份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 0万元，对价现金金额为 396.43
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万元。 

7、2017 年 2 月 24 日，宇恒市政的股东张守刚作出股东决定，同意宇恒市政其持有

的标的公司 500,000 股股份以 396.43 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意京蓝科技

以发行股份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 0 万元，对价现金金

额为 396.43 万元。 

8、2017 年 2 月 24 日，林泉源园林的股东高俊仁作出股东决定，同意林泉源园林将

其持有的标的公司 415,000 股股份以 329.04 万元的总交易对价转让给京蓝科技，同意京

蓝科技以发行股份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股份金额为 0 万元，对价

现金金额为 329.04 万元。 

9、2017 年 2 月 24 日，中惠融通的股东中惠融通金融服务（深圳）有限公司作出股

东决定，同意中惠融通将其持有的标的公司 24,000 股股份以 19.03 万元的总交易对价转

让给京蓝科技，同意京蓝科技以发行股份及支付现金的方式支付上述对价，其中对价股

份金额为 0 万元，对价现金金额为 19.03 万元。 

10、2017 年 2 月 24 日，半丁资产管理合伙人大会作出决议，同意半丁资产管理以

52,933.00 万元现金认购京蓝科技募集配套资金发行的股份，本次发行的股份数量以中国

证监会核准的发行规模为准。 

11、2017 年 5 月 11 日，半丁资产管理合伙人大会作出决议，同意半丁资产管理认

购京蓝科技募集配套资金非公开发行股份的认购金额由“不超过 52,933.00 万元人民币

现金”调整为“不超过 50,950.00 万元人民币现金”。 

（二）北方园林已履行的批准程序 

2017 年 2 月 24 日，北方园林召开第二届董事会第十八次会议，审议通过了同意京

蓝科技发行股份及支付现金购买北方园林 90.11%股份的相关议案和关于北方园林拟申

请在全国中小企业股份转让系统终止挂牌并变更公司形式的议案。 

2017 年 3 月 14 日，北方园林召开 2017 年第一次临时股东大会，审议通过了关于京

蓝科技发行股份及支付现金购买北方园林 90.11%股份的相关议案和关于北方园林拟申

请在全国中小企业股份转让系统终止挂牌并变更公司形式的议案。 
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2017 年 7 月 13 日，北方园林取得全国中小企业股份转让系统有限责任公司出具的

《关于同意天津市北方创业园林股份有限公司终止股票在全国中小企业股份转让系统

挂牌的函》（股转系统函[2017]3938 号），同意北方园林股票自 2017 年 7 月 14 日起在全

国中小企业股份转让系统终止挂牌。 

（三）上市公司已履行的批准程序 

2017 年 2 月 24 日，上市公司召开第八届董事会第二十四次会议，审议通过了本次

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易草案的相关议案。 

2017 年 3 月 17 日，上市公司召开 2017 年第二次临时股东大会，审议通过了本次发

行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易草案的相关议案。 

2017 年 5 月 11 日，上市公司召开第八届董事会第三十二次会议，审议通过了《关

于调整募集配套资金金额的议案》，对本次交易方案中的拟募集配套资金金额进行了调

整，原方案中募集配套资金总额不超过 52,933.00 万元，现调整为募集配套资金总额不

超过 50,950.00 万元。 

2017 年 7 月 24 日，上市公司取得中国证监会证监许可[2017]1172 号《关于核准京

蓝科技股份有限公司向天津北方创业市政工程集团有限公司等发行股份购买资产并配

套募集资金的批复》，核准公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事宜。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的实施过程履行了法定的决策、审批、核

准程序，符合《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等相关法律法规的要求。 

二、本次交易的实施情况 

（一）资产交付及过户 

根据《发行股份及支付现金购买资产协议》的约定，本次交易的标的资产分两次进

行交割。2017 年 7 月 28 日，北方园林就本次购买资产项下标的资产第一次交割过户事

宜完成工商备案，并取得天津市东丽区市场和质量监督管理局核发的《备案通知书》。

本次工商备案完成后，京蓝科技作为北方园林的股东，直接持有其 64.94%的股份。 

截至 2017 年 9 月 15 日，北方集团、高学刚及其一致行动人等 55 名北方园林股东

合计持有的北方园林 90.11%股权已过户至京蓝科技名下，天津市东丽区市场和质量监
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督管理局为此进行了工商变更登记手续，并向北方园林核发了变更后的《企业法人营业

执照》，至此，标的资产过户手续已办理完成，京蓝科技持有北方园林 90.11%的股权。 

经核查，北方园林依法就本次发行股份及支付现金购买资产过户事宜履行了工商变

更登记手续。 

（二）标的资产债权债务处理情况 

本次发行股份及支付现金购买资产的标的资产为北方园林 90.11%股权，标的资产

的债权债务均由北方园林依法独立享有和承担，本次标的资产的交割不涉及债权债务的

转移。 

（三）募集配套资金实施情况 

2017年 8月 17日，上市公司及华泰联合证券向半丁资产管理发出了《缴款通知书》，

发行对象在规定的时间内足额缴纳了认购款项。 

2017 年 9 月 13 日，信永中和出具了 XYZH/2017TJA20093 号《验资报告》。根据

该验资报告，截至 2017 年 9 月 12 日止，华泰联合证券已收到京蓝科技非公开发行股票

认购资金总额为人民币 509,499,997.00 元。 

2017 年 9 月 13 日，独立财务顾问（主承销商）将上述认购款项扣除承销费用后的

余额 507,499,997.00 元划转至发行人指定账户内。 

2017 年 9 月 15 日，信永中和出具了 XYZH/2017TJA20094 号《验资报告》。根据

该验资报告，京蓝科技本次非公开发行股票实际募集的配套资金总额为人民币

509,499,997.00 元，扣除承销发行费用 2,000,000.00 元后，实际到位资金为人民币

507,499,997.00 元，其中：股本人民币 40,118,110.00 元，资本公积人民币 467,381,887.00

元。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易实施过程中募集配套资金已经实施完成，

相关过程合法合规。 

（四）证券发行登记等事项的办理情况 

2017 年 9 月 15 日，信永中和出具了 XYZH/2017TJA20094 号《验资报告》。根据该

验资报告，截至 2017 年 9 月 15 日，京蓝科技已收到各方出资人缴纳的新增注册资本（实
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收资本（股本））合计人民币 79,356,853.00 元。各出资人以货币出资人民币 40,118,110.00

元，以股权出资人民币 39,238,743.00 元。 

公司已于 2017 年 9 月 21 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公司深圳

分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前一交易日日

终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

（五）后续事项 

京蓝科技尚需就本次交易涉及的新增股份事宜向深交所申请办理新增股份的上市

手续，同时还需向工商管理机关办理上市公司注册资本、实收资本、公司章程修改等事

宜的变更登记手续。 

经核查，本独立财务顾问认为：北方园林 90.11%股权已经过户至京蓝科技名下，

上述后续事项办理不存在实质性法律障碍，不会导致本次交易无法实施的风险。 

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异 

经核查，本独立财务顾问认为：本次涉及资产的交割过程中未发现相关实际情况与

此前披露的有关资产的权属情况及历史财务数据信息存在差异的情况。 

四、董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他相关人员的调整情况 

根据京蓝科技相关董事会会议决议和公开披露信息，其在本次交易的资产交割过

程中主要管理层的变动情况如下： 

2017 年 7 月 28 日，京蓝科技召开第八届董事会第三十五次会议并审议通过了《关

于变更公司总经理的议案》、《关于聘任公司执行总经理的议案》，上市公司原总经

理蒋琳媛因个人原因辞去总经理职务，同时上市公司董事会聘任杨仁贵担任总经理职

务，任期至新一届董事会召开之日止；此外，经上市公司董事长提名并经董事会提名

委员会审核，董事会同意聘任高伟担任上市公司执行总经理职务，任期至新一届董事

会召开之日止。 

2017 年 9 月 27 日，京蓝科技召开第八届董事会第三十八次会议，审议通过了《关

于聘任副总经理的议案》，经公司总经理提名，董事会提名委员会审核，聘任高学刚
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为公司副总经理，任期至新一届的董事会召开之日止。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易的资产交割过程中，截至本核查意见出

具之日，除上述情形以外，京蓝科技不存在董事、监事、高级管理人员发生更换的情

况，上市公司主要管理层稳定，未出现对其经营管理有重大影响的人员变化。 

五、重组实施过程中，是否发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的

情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形 

经核查，本独立财务顾问认为：在本次交易实施过程中，截至本核查意见出具之日，

没有发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占用的情形，或上市公司为实

际控制人及其关联人提供担保的情形。 

六、相关协议及承诺的履行情况 

（一）相关协议的履行情况 

2017 年 2 月 24 日，京蓝科技与本次发行股份及支付现金购买资产的交易对方签署

了《发行股份及支付现金购买资产协议》。2017 年 2 月 24 日，京蓝科技与北方集团、高

学刚、高作宾、高学强、高作明、杨春丽签署了《盈利预测补偿协议》。2017 年 2 月 24

日，京蓝科技与本次募集配套资金认购方半丁资产管理签署了附条件生效的《股份认购

协议》；2017 年 5 月 11 日，京蓝科技与半丁资产管理签署了附条件生效的《股份认购协

议之补充协议》。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具之日，上述协议均已生效，交

易各方正在履行，未出现违反协议约定的行为。 

（二）相关承诺的履行情况 

在本次交易过程中，交易相关方对股份锁定、避免同业竞争、规范关联交易等方面

做出了相关承诺，以上承诺的主要内容已在重组报告书中披露。截至本核查意见出具之

日，交易相关方已经或正在按照相关的承诺履行，无违反承诺的行为。 

七、独立财务顾问结论性意见 

综上所述，本独立财务顾问认为：  
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本次交易的实施符合《公司法》、《证券法》和《重组管理办法》等相关法律法规及

规范性文件的规定，本次交易涉及资产的过户手续已经办理完毕，募集配套资金已经实

施完毕，相关证券已完成发行、登记工作，相关实际情况与此前披露的信息不存在差异，

相关协议及承诺已切实履行或正在履行中；重组实施过程中，未发生上市公司资金、资

产被实际控制人或其他关联人占用的情形，亦未发生上市公司为实际控制人及其关联人

提供担保的情形。相关后续事项的办理不存在实质性法律风险和障碍。 

同时，根据《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》等法律、法规及规范性文件的

规定，本独立财务顾问认为京蓝科技具备非公开发行股票及相关股份上市的基本条件，

本独立财务顾问同意推荐京蓝科技本次非公开发行股票在深圳证券交易所主板上市。 
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法定代表人或授权代表：                 

                             江  禹 

 

 

 

财务顾问主办人：                                           

                       李晓宇                   孔祥熙 

 

 

 

项目协办人：                        

                 沈竹青                

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

 

年    月    日 
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