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e LR, BEFNINEHAREGTIMANEKREERAEY, N &t
ARZFAVBRERRERSY, T2RARBHOEGHTLEGTHE R
HEERABRNAHFREP ITER B #ATMNER, SFRRBAEKE
B H I R =SB (2014-2016) B LN 3438 K B45 K ) 8% 2 8%t
ARZFRATEERXFEALMNH 3T

25 AL
7 2016 < &N A5 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)
CR 2L N 221,927. 64 100.00% | 265,410. 82 317,413.83 | 379, 606. 00
YR+ 4 %4 68, 077. 51 30. 68% 81,416. 21 97,368.42 | 116, 446. 21
BR 38, 577.72 17. 38% 46, 136. 41 55,176.10 | 65,986.98
Mk E I 2,327.30 1. 05% 2,783.30 3,328. 64 3, 980. 83
AT 1, 054. 20 0. 48% 1, 260. 75 1,507.78 1, 803. 20
ZEMRNT & DT 110, 036. 73 49. 58% 131, 596. 67 157, 380.94 | 188,217. 22
FAT IR 31, 483. 00 14.19% 37, 651.59 45,028.82 | 53,851.50
KAt 4% 32,189.04 14. 50% 38, 495. 97 46,038.64 | 55,059.18
T 3k 937. 81 0. 42% 1,121.56 1, 341. 31 1, 604. 12
@R [T 64, 609. 85 29.11% 77,269.12 92,408.77 | 110,514. 79
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3R B 2016 4 SN | 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)
RAK L& AR 45, 426. 88 30. 68% 54, 327.55 64,972.17 | 77,702. 43
L EHEADTL - - 8, 900. 67 10, 644. 62 | 12,730.26

HRARH T EH=2019FKRA T & & ALFT-2016FKRAHT L EAE
= 3.234z 7T,

MiE QEFRAITL T ZARARHER, NASRBITLIE, HFRM
KT EREABRF, IR TRMBKNE, REEEL Tkt —F
AE, NAGRARARELKEE LI, BhRE, NAVEFREAREATH
AXKE. MENNZEARNYT XN TRAT S0 E RKLF R,
PERHATEEZERENARZSFNIHHE—RHWAH T LS., BN
—REBEHBRENEERR, RERKOT > RARERARGADITERE, A
By TRANNHITLREF S, BEREEARS.

3. A BEATIAEFHERBEFG LENE, TRARERPTESFER
AR, 2By KT RMeRL, EETLKEZN

RETELERMGTRE, TELERPAMDLEHI0ZFTE, LFARA
LW 2 TR, AT RELSHTHHHMELTE 10%, 90%E%EH F £
ko mEE TOP5 WA AL 70%, BMATH KN & T HRHALL 90%, 475
TOP3 7 %4 5iAE i 50%. AAILRBATHHCRTLEFE, AEFORTLET
B RRIK. MEFLEFMIARENGGE SR, IEKEELLIEHIER
XA AR, ANMAEMNELAL, THLLERERKRWEmfAL, &
R TREFEEALE—FRA, BEBK, THRRSEYS QG L LK
RBT KT BB, FARRE K. ARILF, TLEFHIH—FoRisd,
W E L ELSFEPIBRFLELEORESREOOEL LD LB R BT
SRk ey LEALIE

ARG KR, FhFh, FREE, ©FH, TEFREASEFFREEE
FERRHER, KEE. WER, =1, AZFRFIREGH -—KEL
BRE @ RPAIT LR 8RS, REGMEL, AFHFZHLARAE— LKA F
TP TRAELOBEDRGCRRGFHE RRBIRL, ALk ALk F kRS
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HEEE . THERG TR, HRFCEPRTLRGT R, ZHLK
BBk, EXMHENEHFZFT, NrORFTEALLHRERFRI RAHK
HAEEKE, £ETLTH, 2—FRANNAEE, BRNE P GRGFRED,
ABIERBIHMREP . TSR AR BN FEFETHR, MAZHE
EOGRERGER, ddsFHE. RARS, BEEZ AN, TEHRAAF
BSEF A, Kt —FIUE N &) 94T AT ez .

NEARFHAOEME ERKAFRR TS, NI RATT 4808450
FRNNEARARFMTHRRZEARETRKOBIT ST X AREET &2 4
B, NAMTARARRRAGRA#—FTHER, AATH -SRI AG9&T
R, BRBTRE, ARRARRETEAE, MELRNE, RANGIK
28],

4, AT EELRTHRALLR, FTATHREELGKRATLSE
kK

ATREEHEE, FTLTLELYOREHEAHAR—KE 1 FAA, HE
843, FEALLREREZHALR. BN “FLiL, FmiL. AEBER
SMERXAAEE” WRERE, NAIRFIENECTZRNTRRCEFAIL 4.0
HREABIIRA, AL LRRHAITRERE, B, AREIRFEZAE, &
LEZXE, RYPPRRGAERMAEA LR E, RETEARITER.

ETRAXHXEAFTHRELE, S52AKHY. KEVALREARFHE
Bobk, Bk, ASRXBRFABHE, —FTECREHLLKELSER X LER
FRAATRRKREAY, F—FEHFRTADFELLAF YT olmT Ry,
B FrElTLLREIEAFESHAN “EBRFERKR” FRAYR, AR
LURBBERIFAE. NAARGRBLTHRSEEBIZRL, HIATLRR
4R, RGBT EER,

5. RANFEATHETIAMS %A, AA2FRALEY

BB NTFRAT T8 X, HRATAHL T AT it A%
&, THELFREBRTARE, —FTEITUAERTAES, ANFTRATHH &
KA, RIEKBARS . NAAKEETSEHY 158,000.00 7 T, dmit#F
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HEBTOFTX, RPEBARBITAFG—ZEF (SAF) BR/TTELR
FIR A4 75%HH, WNEFERMOM$% A 7,505.00 7T, B, K ATiA4%
T FXTRRY M H TR, BIKSLG2HERTE, RANS)BAKE,

LA, NS ARANER BERBRTRR. MATUE KN KR
ERXNARRRHT BB X, NE@ETLETEARS, #—FF XfTL
I b RS R EAE, BRAE T RETLNEGEA T4, KARATR
ITREARN, ARHBRANIRBERGRBATARIEER, RAKHR
FHTHRELE, BAERGLENOEN,

(=) B R AR AL
NI IV S VT R ) St LA R TT 2 5 BT 3% 7

dRALS . PAALEEILSS . XA AAIRHSE, (RIS 25 5 [ A SN BRI A2 4Tl
KT IEA b, oI IR BT RS, AT 2 R S A LR R INBCZR A

f, BT AS IR SRS B AR B 0 H R 7 eV AL B B A R
1. DNE KA RW A TR, ARFBMESAREALZHR
REHA, NEEBREFAIEFZHRAHZRAAEF LT

¥l FEHA
3318] EHEH | FEER 7 H 3 TRER &t

7 i 7,200.00 | 15,000.00 | 8,400.00 | 6,200.00 | 36, 800.00
2017 % Vb 3 2,433.78 | 6,753.39 | 3,720.05| 2,287.94 | 15,195.17
1-6 A | =gl RE*|  67.61% 90. 05% 88.57% 73. 80% 82. 58%
Pt 3 5,124.14 | 13,004.12 | 7,122.87 | 4,012.66 | 29,263.79
2016 ERARE 71.17% 86. 69% 84. 80% 64. 72% 79.52%
Jid 3 5371.95| 11,136.26 | 6,645.67 | 2,883.55 | 26,037.43
2015 % A A& 74. 61% 74. 24% 79.12% 46.51% 70. 75%
Vb 3 5,886.35 | 11,141.93 | 6,697.53 | 1,805.02 | 25,530.84
2014 % Pt X E 81. 75% 74. 28% 79. 73% 29. 11% 69. 38%

E: 2017 F1-6 A, » 8] FRARFECEREF AT

B|EHMA, FAELREFRRABRELHEFRARAERFERF EALY
BATHA, ARQANAEFLEFZ2EIRTRRERPEILE, EFRE
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AELEEH, B ARAREREARESEXET 100% 2014 = 2015 F K, KITA
T L 846 Bl AL R A Z A AR5 H AN 81.93%A= 71.09% ', H5RITA~R
NES $X-F Ry

BEHMA, MERHRBRLFEHEEEK, NTRE > R0~ A
£ d 2014 565 29. 11%32 3 2] 2017 4 1-6 F 4% 73.80%, 2 8] &4 = K 3= gk
ARAERY LSBT, KAREBRHEZREALEN,

2. T RARTSETRA B TIEAL SR E =6

4 Smithers Pira 2] KA A E MG R, 2013 A ARRE AT A4 40
Y95 7,970 {36, Tt AR 5 FR AR R I KA, 2018 R4 &A1 3
9,745 12,3570, AFREBETIZET & RIT. 40532 iR F ARk,
Hr=EH7F RIRFERE KA, Rt aRALMSIT, 2016 4 ERYUR
£0.3% P {Hk 2,500 1435 TG

AR, REGRAT AR, £2ERZEFEKA T ZRMETTIRE . 1Y
PR E IR e B, Tk, IREASE TV EE M 2005 ) 4,017
275, 32009 FRH 1 Fifeon, ThEEEHA, SoAMNRT EEEHAE —Q
FERE, ORATASFRER, S EH MRS, CEBNN ATk E
HAT E R0 7 0 S HE . 2015 A3 A A2k Tl S 8 58 B 16,900 12
TG, HA R a6 7,378 1470, 29 EERAT LS E 43.66%, & A
Pl ETTRR R — R ATk

Yk BOERIR: MRS A
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2005-2015 £EH E A3 Tk S = E S E.
WA A28
18,000 -

16,000 -

14,000 -

12,000 -
10,000 -
8,000 -
6,000 -
4,000
2,000 J

20054200642 200752 20084E20094E 201045 201 145 201 24E 201 34E 201455 201 54

A — BRSO HE AR B S, IR A R A B 5
BRI PR SS, M N BBV RG34 77, TR AR T4
(] Ag 2 ) 77 it (0T 488 7 RE T AL SR A S SR T 37 DR

3. AFREFENEEZRURKFRIEARMANS %

RAT NIFALREED R A= 136G R 8 AT S MEARBIE R R, Q&
ARWE . EHL 2RSS R, 207 BRI LR RIS 5 S TR R T L
. nElG R ENERER, MR T RArsaE e g. AnEd
sk AR AL R SR B, MERR I LR L % S EAH S, R
it 7 R RS BAC R GEAN SRR A 7 3, KRR R 120 77 T B AR B i . g
J1o R A TS 1 R AU 55 R BUATE K % 7 IR S5 /K P RS 4R AL i BEAK &7
FEAFEIT AN S B B SO L AP R RO R, A 9 A
7. EENERE, WA, AFEEREEH. R, Bk, £,
Gl WIREES DA IELE AR R, JyscBLBGR I EAIRE ST AN 2%
AT U8 15 50 R Af 1 2Ait

) B E R YR R, T AR TN B AR ARFERER IRINE R
REERSIIFAE R Rl BEARREHEH, KT AME L 249

2k BRI T R R R
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W, HorhEdE 71 BUR I EA L 172 TS TR RIA 6 AN E A, a2 27 T
FoH— AR R RS SR B AL, 2010 4, A FEE A E— 4
WREHRES I, B B=E RSO mEER X B RS S, & R
Forp B R B A ARAE R ILAR, RN G itade) SERBKEN. 2013
, AFMERTEI, BEHAL TR O s E s s R R AR L R
Aaille 2015 4 4 A, AFAREFARREFEBRPOAENE M KA
BRANFARPLZ —, 2016 4F 12 [, REEFEFBARM 03K T CNAS L5
FINATE o KRR, 2 F]Re 4k 22 AR IR N FBIE R SR NN SIS 51 3k e i 1R AR 45
177 BRI ] R AR i % o

A F—REEUNA AER, CAEARIER N, Ui G, DS
R, BRmss il A TRV IR, W AAREFRBAEM, HOEHE —X
BRI R T E R LB . AR T 31T TR &
A SEER T T BIAE SR A BT NI B A% 2 4 Polk S B AL A5 BAL TR, X T
MFEA K & I RTHEICIR AR /100 AR, A mlRdt ] s F= 8 5] ik AH
2 I 5 VE R ORI AT H T 705 N A 4%

FAT NFE AT E 2, TSRS ImHE NS BORUERA
i 2 N m TG SR 7 B AL SR BEEOR A A Ok B

4 RATANBEN R Z P RIEA B T HAERIE ™6

OB E BN U E, 0 LR T AR N RS Oy L S A
o RAT NME RN s ST AT E, BT O PROESG R B Il TR R R
i, BAUCRE R ORI SOERIS S HUBRBLE . SR ES . ST B3 Tk %%
PR — RIS . BT, &AT N FEEK S Cisco. Samsung. Emerson.,
Amazon., HP, DELL. Canon. Bose. Harman. Sonos. Shell. IKEA. Home Depot.
Amway. McQuay. & LHe. BKAE. Zhifil. #E8 . ik, Bz, R AL
FMER] TR, WINEE . W, SIFE. BEGE. IFEdis. sk
555 [ N AP R0 44 i R A

BRICZ AN, AT NIREE X BAT 2 7 ST 77 b (R 3% TR P BE . AnPTIE  PUsses
0 N TR X 2 =7 s O S 2 2 ok 11 K= A N B PSSV L (T £ X b N = | TS N B
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a2 1 9, AT N 2009 4E-2010 FEFEAE A i F EPSHARAR A6 75 5, 2011
FRAT ANAWARAGT= S BT, HEH AR A SRR R T 5, HEE RN
TR VT T LA BN R o IR, RAT NIRRT 7= gk AT el de ik, 2014
FES, AMHAET PISABOX 4, 315125 )7 36 F JOL K HB X B\ 4 T3 A\ 1%
R, BRFERROENMRT R, S8 THESFHROAW T, RITA
RTIRT B SR BTRE ST, EERHZR 8 & B Aok TR 2PV E ks,
AR 100%, AR P T A AR AL A RERTE T RAT A
W3 se s AT M4 .

AR BAT N IS5 AT AU A B i, B3R S5soll 55 38 K78 750K
Z P A, R SRR SR AT . RIS, A R R] A B I SR 5 A
FERATIV RIS 730 AR 55 ML S5 Va Bl PRI P, 1B 3 Rl 22 =] 1
L o AT NALIT I BLA %5 )7 BEE S 3 ) b EONE, D 22 w3 B S8 H 7
REH AL IR BLIAT 25 ) IR

5. MKWHIFRAE, REFZSHENHRE, REFHE™6EHEL

b5 RAT N TR RSB 25 K LR T 3 30 4 FE BB B 52 Tt RAT N P8
BEABIEK. 2016 25, KAT NHE— DI KT 5 P T KT
) SN R A m bl SR A AR AR B L DU RS SRR SR e A A7 PR 22
"l HTC. XA JE. RIBEITRIE COR5E) A RN 7 SEE N I ARZ R 44 2
PRI A N BT, Ji4h, AR SRR 1 2 K PSR4 02 2 28 S i
R, SYRRERFEEINR, 2w ZZOVHIRAOE R NIRS b & dh, %388
BRI R EK .

BFER, NIANEIEZEPFOHERERIAR, BRRARKGERETH,
NG 2017 HF1-6 AMTAEKE P 2016 FRRGEEEHF AT :

5 T
K BEPHAEK | 2016 & | 2017 % 1-6 2017 F
% Erak " wam | Awew | N#
A& 37
1 | BEHEFIL CEI)FR EY/ARE/ | 14,498.86 7,385.38 | 4,029.94
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PEPE M/ TR
."’?i
2 | k%P é;zlf 4,265.14 | 5,190.33 | 4,066.72
LEEZERHE (CPE) ARA | FINVEE/
3 5769.28 | 5,169.65 | 4,915.26
SEHHPATE HM
T3/
4 | MR EA R E) o 8,122.15 | 4,983.46 | 2,404.09
5| RMN=ZZEFHMAF 3 9,698.47 | 4,340.91 | 2,758.18

E: NAEREPFEZTREWN, KAREE P LR,

28] 8 2016 F AR KA LA ERGHL T ERITLEF TR, 5%
LR TRARITLEPRZLTLHFEMEXE, BXHELHAREHRI. £
R, MENEZZEZ PR —FRELSE, TR AKRANLTHRATLE
PEIHERFR—FHEK, NAAMEFEHNEFRETRBERGEF T X,

LR, RAT NIRRT i, ABZAI0m dh i, 92 mEig 5
BIUH 17 RETH AL SR BUR I 2 7 R o

6. FHIMAMUMEGHEKXMLS, HBTHH™aeaHEL

ARRGFBIRH S O AR AR BR KID AT

IRFERL T ARG REE BRI =AMARACES, TR E R HE LI, &4
TR E (1 FL A AR i A S R R I G, A DXOIR fE RAR ER AT L T b T
SRIHER X IRZ —, AFEFARGEAFNE L) 1 SE it 2 aens e &
Jr B

JRAR A PO B KT AR T S IR 22 5 DX A e A IS b, R D R AR K
= BREAATHRIR XL RO X, A R A A W A BE a4
DrIX, B WER . AR RFERIH 5 ERIUH AN, 32D 3 e Py X
IR 55 T8, 7 55 V4 T XA 028 5 SR R IRt , 2 12 w1 RO A
R R

HL PRI AL [ AR PRI IX, VRO ¢l i BB R, AEER], afk
JEHE IR, 2 Rk A R R AR BRI, BERES T A2 oG i X R e ATl
H 2 K A7 7 3K, XREMSE AR R SO 2w AE 2 [ Y L A 0L 5597 5K L 22 B /)

SR R RS A IR, R
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O3 [7) [ B S S A

Kb AL b [ AR R AR X, A R R i e X E L L A PR
27 G BB T G DONT A g s X B B TR b, AR B BRI T 4 75 SR A
W TH R X 3z — o 2 Fl e Vb A R AR EVR Mk, B RE A% i A2 Hh e #is t IX (0
FATN H s B K oK, R 71 A R ARSRAE 2 E BML 559 5K

IR K S i3t DX A e AR X3, 22 57 R et 12 XSS EAT K I B 2 L A
AR AFETRMN S B ARDA A~ S i St |, F2 AR BRI Ak, 4.0
BRI AT T IX A BEAT AR dh & 27 1 RES S ANITTHE SR A
FER = DX ) vt 25 73 5 SR TH e SR 1Y) R A R e L

gi bpriR, T ARAT AT R AT NSRRI SR G SRS N TE e
HIBARRNA it 46 U2 IR A58 KR 2 P R RE DT, B T R4 S
ANZER IR TFETT I, AAT NS H @ et Bk~ e, ml BT ReH At B 1)
g fe.

M. ERAARREEMEEEEEPRESRALFHITAERX 55 H W3
maEHE

(—) ARERHE 5REF I BE R X MR

1. ARERTERMIVERKIRE, BBS5REWIFHERX 7T

ARRGHIH F 2R @ AR R Tl 4.0 BEA T . AR Tk 4.0
BEMT WH, FILETRATANIE FZ 0 (KA. Ba. K&, KES
=R Ak Ss, dEE R R R BREE . BRERIE T IS,
R AT NATIE M dht A BB A7 Wi il R sSe et i dlk, AT
EMIRTHEE R, KIEFARANTIEA, 2~ 7 A2 min e 7 R /Ml
HEfIt . A RARENRI TR, RTTAR BARSE S T7 . ARG B H B SE AT
BTt~ mI AL S it — D kR, eI A WS s 7). A A
WS R e DAL, A FITURARRE PR R R, BAIRE T IRRE B 52Tt

AR 6 A ZERIH BTG MSLIAVE . WAL @ BRI H , HRR T
BRI H AR AR i &I H RAEBUA T i N RS 2 8] R S, Hk 4 AN TIH
ONFERMST ) 3 BUST IR A SN, AR T & SE I H ARSI HE 4 [A] Y
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A &N TR s v e RERE A58 ] LIk IFeys Y S PG V<o = i1 PR SU S 3 <y e liRvAll
U p AR PR, SRR ST DX IR RE . A T A A BORSOR 8 K
AR N T, ST H ) 55 A TR SL 22eT ER, AE i R A
ROV NGRS SR VAT = RC L V3 SRR E LSy N TI/ASIE R =X el & Ry L YA
TH BN R

ARREALIH PSR ST AR, fRIE T 5 EA SRR A X 47

2« AREHIE BN T ML NN FBREAR, REMEIHIIHE

ARSI P BEATMSLI)) s AP, FOARSLI A N
il SRS PR I E WSO« RSEAS AN B FH O AZ SR I, RS v 8 U 55 KB X 25 30 I AT
MSTAZEE, AR OB BRI ARATIR T, AR E SRR SR 5%
B, (RN DR S50 H B8 eis e (1 hoT

ARG H LT H YN« A B SR 2R, FRAE 125300 H Al
SAZE, JRORION . RN 3R PR SR sk L AT S R

(=) FREHNH SHTKRFEI H LR E LS R %A
1. WIRCRAT RSB H SR BHE

AUCRAT SR BTN PIUCRAT 3 [RS8 H U N S R T

B 7%
= A B C D=A-C E
o | ML [ GEHSRK | KEAT | WAFATSSE | BH | AKRAT
BEL | MBBOSH | BEASE | HEGO | BBOM
1 | RZEHH 66,047.68 60,000.00 25,000.00 41,047.68 | 31,000.00
2 | B IH 60,070.39 60,000.00 20,000.00 40,070.39 | 30,000.00
3 | EIRIH 22,922.93 20,000.00 0.00 22,922.93 | 17,000.00
At 149,041.00 140,000.00 45,000.00 | 104,041.00 | 78,000.00

2« WIREATIEFAZEBIA B LS H oL

WA ZSAE R EIR Tl 4.0 =R T H 5 A R @ . & AL
b, ZRZETH A SCER I H IRV SRS AR 2404 B CRAT IR ON L 1 3047 43
e, FREASTH R RAE AT BRI (C 51D AR IR AT RATIIN
(E %1 HAE 439 1:1.24 A1 1:1.50. HIRIEAH AN ERIH &40 0,
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PR R PR IOE H AL ST 2 I AR IR A TT R AT REAT IS AL S

gi b, ARRGARIH ML WS H , ALY e T &
BLOHUBE . NABCH . ERRSE, PTHRS S8 A28 e S
JEAT MY 55 BEAT AT X 23 TR B SRS AZ S

I HARRERT BYENEIERIERYE.

(—) AREHIE WA E LR K EE

RAT NASIR GBI A T8 724 BN B SR I 9 25 T H 77 ™ e
Xt TR AR A AR

BB H ML RE P 22877 i REAT TN 4%, BIZ3 55827 T H
AR P B KR B A 77 B8 (77 BE 7K1 AT NPT AER B 2R A0 87 it ) I 52
BT B AT R RAT A2 i (AR ACT L B S 300 H AN TR it A% B R
DL AN it Xt I (0 H R 7 45 AR B

FAT NAS IR G H 38 77 4 LN R L T

PS5 | DAHE R 72 KA Jal a1 kg | BEEERAN (570
EAiic) 10,700.00 3.95

1 REETH ¥ 1,300.00 12.50 70,218.00
5 =T7 R 11,703.00
i} 10,100.00 3.95

2 RS H K& 1,200.00 12.50 65,874.00
H=ITRMY 10,979.00
K& 1,800.00 12.50

3 HKLIH 24,750.00
5 =T7 R 2,250.00
i) 9,000.00 3.95

4 Kboi H K it 2,400.00 7.50 64,260.00
H=ITRMY 10,710.00

o | HEHERG K i 6 7,200.00 8.00 50.450.00
A =97 S 2,880.00

6 | FRMIFEE il 2,400.00 7.50 18,900.00
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TiH 55 =97 SR 900.00

e ARAR R R RN TIPS B T TR R R
e RERLALN A, R B TTI s S =T R IR AN T TG

Enp

I

RAT NIE =R ARFE R E M IIAE 4 JoP 7KL b ARSI H 23 5
AT B A R T 3.95 o/ UK, R T AR 4RI = T 2 15 5
AR I ORAE 1 A UCSON T (R TR

&

=

SR H b BR SRG R RO R R E R T R I BT A
FLAAG R LA 77 dt KRS RN L BT S 25 P AN [R] LR XS AN ], T
PZE5t . 2 FIATA A SO H 158 bR DUTUS R G dh s Ui . 4R
B S NP R BRI , A R AT — € ISR =7 R, 25 40H -
EPE. 48, 4097, KRR R, AR%E. JBAE. . nde%. AR
PIEERSE PRSI I SEBrfi Ot . LRSS H K77 fh 201, AR U T
AR VLHE 1 — 58 B 8 58 = J7 RGN, T ERAS IS BN T ) S Sk | 5 2
PEAIEEE .

(=) FREFFRIRE a5 N E SR B R
FAT NA UGB e M F AP R 35500 H 328 W 2R 777 dh e
KM, BIEINEERE IR K2, HAbzh /. N2,
IH B HEs . BB eSS, Hpe B KEFYIIT IHER Dy 30 4,
TG S5 E B T IHEE R Dy 10 48, [l 57 fE 40 5%, -3 fs AT
THE A 75 A 50 4.

AR UCRAT B 530 H 8 5 BieR A A JE A R SA L SR B R
BB RESH, LRG58 1 AR P LA AR G B8 9 R
P AT, B S50 H 7 R A SR AN, LU 3% 55800 H SE it A2 s A 7K1

BT SE R A, IRIFRIL 1 R 5 T S R A A A

FF5 T B fRR AR AR 5 E HERAE EEBRAR
1 RETH 38.40% 5.81% 7.59%
2 FCHR I H 38.80% 5.83% 7.59%
3 HRIH 37.26% 5.83% 7.59%
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4 Ky H 37.21% 5.85% 7.50%
5 IR5ERE i T 35.96% 6.50% 7.50%
6 MR & H 36.99% 6.50% 7.50%

(=) FREBWEER KBRS

RAT NAS IR GBI H 3 ot

&, FTEH TR R 2 3
TADUE S80S B DB S B 4 L P IUVESE T s, ot 15

R,

T H R S = CRUHS I

THF LG E AR / LIRS <

RE NS B AR BT 558 I LR

MFAR R BB RN, 2 Wi H oz H
RGBT A R E AR AR R, 2T H Bl

ShENIEENFES—-D + E—F &

i

TiH B #I 2% IRR=a+[ NPVa / (NPVa—NPVb) ] * (b—a)

Hr: a. b AFBLE, a>b;
NPVa NPTELE N a i, Frit- & i,
NPV NITELERA b i, Frit &8 s EiE,

—E NIEHL
— N

RAT NN TFF RAT S F 0 HIE =5 1S AE 2 508 1.47 1276, 1.35 12
JG. 0.47 1276, 0.89 1Z7T. 0.96 1Z7CH1 0.26 1270, & A BAFIRL G N Bk 25

RH AN B R, TR
5 T B R BHREWGH (8 B IRR (%)
1 IRSETTH 6.93 18.24
2 BRI H 7.01 17.89
3 H PRI H 6.97 18.14
4 K10 H 7.17 16.23
5 IR SERF i 0 6.63 18.60
6 SR il 0 5.68 21.62
2016 EFEATI BT AR RIS SR 2 e 7 A E IR A TR

46




173 AR RIFATE R A TFRAT H 54500 A an M O, W TH R

ET AT R ERTE LT BEEYH | BE IRR
€:3) (%)
5 i B2 7= i A AR H T H 5.96 18.11
SRR, 3. B
WERHoo0zsay) | BRI, QAR Bhk 6.39 17.82
s
1A GO Ty B I 28 = [l 30 H 6.11 17.80
B 26H5%(002228) B e A IR 45 T H 7.39 20.00
& Z R 47(002803) B R RS A IR &5 i R T H 6.45 13.67

FAT NA RS H 242 I S5 AT Wad 47 R SRR At AR TR S
BOEHBOE . NINFLERORFE, 25T H R AR b AF 6 I H SR DU AT Lk
— UK, AL T ARSI H s S B AT A

Ny REER

%8, RV (1) RIRQITRAT 55T E BRI H 1R 5 e
BN BN s TR B S, BT EAMES M (2 KITA
IRYEAT W S AR O 22 7] B B R IR, Xt T ARS8 H 14 555 5% < ok FH At
H s R 22, A& S BB AT (3) ARSI H IR BT I R 44T
NG5G AR BRI AT MV R A AN 23 =) ) B R R FA) dlemgs LR AR B3 e e B g
BAEHME, TR AR msasn. AT NNEGEE5E8 . AR
ANt 2+ DR A2 7 BRI GR350 7 0T A RE AT e B T 37 0 44 FE AN 534
DAL RAT NS B W A 387 e, n] LA RO AC I H s =6 s (4)
ARG BN AL = 2278 T RES 5 SR A M 55 AT A RIX 0 FF R AL A% 55, (5)
ARG H i RAETE 3518 1 2w KO 35 R e A 5T H ™7 b = g 2%
LH P RO R A BE . 2530 H BT AR KO 2 w0 55 HE AN 55 F AR
BRI ARG B, AR A B A

jB] &% 3
FRiFA 2013 £ 2. 87 Z RN EZ XU AEFRAT UATH
R “&2ZR”) TO%BRIN, FRREE 1.75127C. 2014 LA 3, 264 F T C KR =

S MRk ETTAR ATFVOR

47




MERAGRAR (ITE#R “CXZ") 51%8RI, FREE 2, 065.01 At. B
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—., &ZF 2015, 2016 FEWVGRIEFTHANERE, URESH 2017 £
EENZEFRAM SRR LA RIRR ST B 534

(—) 22 HLGERERL

¥45: FAL
FE AR F A HE F A A iE
2013 % 3, 300. 00 3,332.40
2014 % 4, 290. 00 2,349.25
2015 5,577.00 -1,019.12
2016 - -1, 606. 61
2017 £ 1-6 A - 81.28

(=) & HBLGMEE L

RBEI MR RAXB AR, EEIHBRATRLEGREGHLT,
2\ B) B ZAT R O B AR Fe R L G AME S R, RS LD AN, £ H
T0%%9 AR 3% ik 77 69 A R iE e dME S R A AR F O RA A, £ T (i
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TR AR . BEAT AR I R T, —J7 T, R E S, A
VLRI BN AS : 5— 7T, BTV L T BG4 (R 1 5
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HMRE, REMAERALRZREE LG AL RELE LG REDL BAAME, A
X BAAMZH S FTABRRE KT F Ak, (BREBAT, HRRE, REHLK
HILR=R&% LG AR B AL LG Rkl BAAME) LR MTE 2015 1
2016 SFEEHIARIER] (BAUIETMLY L &g, Ba i RliETE br
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ILR=M | 57,500,179.17 51% 29,325,091.38 29,969,877.69 20,738,107.5 50,707,985.19 48,389,808.7 2,318,176.49
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	一、重点问题
	问题1
	申请人前次募集资金为2016年10月非公开发行股票，募集资金净额13.88亿元。截至2017年3月31日，公司前次募集资金仅使用了2,976.57万元，占募集资金净额的比例为2.14%，其中互联网包装印刷云平台及生态系统建设项目尚未投入，智能包装物联网平台项目投入0.01万元。
	请申请人：（1）说明互联网包装印刷云平台及生态系统建设项目和智能包装物联网平台项目继续建设的可行性，（2）说明尚未使用完毕的前次募集资金的具体使用计划和进度安排。请保荐机构核查并发表意见。
	一、变更部分募集资金用途的概述
	（一）公司2015年度非公开发行股票募集资金情况
	（二）原募投项目的募集资金投入和余额情况
	（三）新募投项目的基本情况

	二、互联网项目和物联网项目的变更原因
	（一）政策环境方面：2016年10月以来，宏观环境和政策导向越发倾向于“脱虚向实”，公司实体投资势在必行
	（二）行业发展方面：包装市场容量巨大，我国包装企业集中度有待提高，公司面临做大做强机遇
	（三）公司战略方面：公司遵循行业惯例和公司战略，有计划地进行全国布局实体投资
	（四）资金使用效率方面：公司实体投资效益较好，变更募投可进一步提高募集资金使用效率，为股东积极创造价值

	三、尚未使用完毕的前次募集资金的具体使用计划和进度安排
	（一）东莞项目
	（二）成都项目
	（三）六安项目
	（四）岳阳项目
	（五）苏州智谷项目

	四、核查意见


	问题2
	申请人本次募集资金15.8亿元，其中7.8亿元继续用于前次非公开发行募投项目包装印刷工业4.0智慧型工厂（东莞）项目、包装印刷工业4.0智慧型工厂（重庆）项目以及包装印刷工业4.0智慧型工厂（成都）项目，8亿元用于包装印刷工业4.0智慧型工厂（长沙市）项目、包装印刷工业4.0智慧型工厂（东莞）精品盒专线项目和包装印刷工业4.0智慧型工厂（苏州）精品盒专线项目（以下简称“精品盒专线项目”）三个新增项目。
	请申请人（1）说明各募投项目的建设内容，本次募集资金投资金额安排明细，是否属于资本性支出；（2）说明本次募投项目的募集资金使用和项目建设的进度安排；（3）结合公司固定资产规模及现有产能规模，说明本次募投项目的投资规模的合理性和新增产能的具体消化措施；（4）说明本次募投项目在生产经营中能否与原有业务进行有效区分并做到独立核算；（5）说明本次募投项目效益测算过程及谨慎性。请保荐机构核查并发表意见。
	一、说明各募投项目的建设内容，本次募集资金投资金额安排明细，是否属于资本性支出。
	（一）东莞项目
	（二）成都项目
	（三）重庆项目
	（四）长沙项目
	（五）东莞精品盒项目
	（六）苏州精品盒项目

	二、说明本次募投项目的募集资金使用和项目建设的进度安排。
	（一）东莞项目
	（二）成都项目
	（三）重庆项目
	（四）长沙项目
	（五）东莞精品盒项目
	（六）苏州精品盒项目

	三、结合公司固定资产规模及现有产能规模，说明本次募投项目的投资规模的合理性和新增产能的具体消化措施
	（一）公司固定资产规模及产品产能的匹配情况及合理性分析
	（二）本次公开发行可转债融资的必要性
	（三）新增产能的具体消化措施

	四、说明本次募投项目在生产经营中能否与原有业务进行有效区分并做到独立核算
	（一）本次募投项目与原有业务能够有效区分并独立核算
	（二）本次募投项目与前次募投项目共同项目的业绩能够独立核算

	五、说明本次募投项目效益测算过程及谨慎性。
	（一）本次募投项目收入测算过程及谨慎性分析
	（二）本次募投项目成本费用测算过程及谨慎性分析
	（三）本次募投效益测算结果及谨慎性分析

	六、核查意见


	问题3
	申请人2013年以2.87亿元收购深圳市金之彩文化创意有限公司（以下简称“金之彩”）70%股权，形成商誉1.75亿元。2014年以3,264万元收购汇天云网集团有限公司（以下简称“汇天云”）51%股权，形成商誉2,065.01万元。因业绩未达预期，申请人2015、2016年对金之彩、汇天云网分别合计计提商誉减值准备0.76亿元、0.69亿元。
	请申请人：（1）分析金之彩、汇天云网2015、2016年度业绩未达预期的具体原因，结合金之彩、汇天云网2017年上半年的经营情况和财务状况；说明影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对公司2017年及以后年度业绩产生重大不利影响；（2）结合商誉减值测试的具体计算过程，说明2015、2016年度商誉减值准备计提的充分性。请保荐机构及会计师核查并发表意见。
	一、金之彩2015、2016年度业绩未达预期的原因，以及结合其2017年上半年的经营情况和财务状况对上市公司未来业绩影响的分析
	（一）金之彩业绩完成情况
	（二）金之彩业绩补偿情况
	（三）金之彩2015、2016年度业绩未达预期的原因
	（四）结合金之彩2017年上半年的经营情况和财务状况对上市公司未来业绩影响的分析

	二、汇天云网2015、2016年度业绩未达预期的原因，以及结合其2017年上半年的经营情况和财务状况对上市公司未来业绩影响的分析
	（一）汇天云网的业绩完成情况
	（二）汇天云网的业绩补偿情况
	（三）汇天云网2015、2016年度业绩未达预期的原因
	（四）结合汇天云网2017年上半年的经营情况和财务状况对上市公司未来业绩影响的分析
	单位：万元

	三、商誉减值测试的计算
	四、报告期内扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率变动原因分析
	五、模拟计算2017年度扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率
	六、核查意见


	问题4
	报告期内公司受到多项海关、环保等方面的处罚。请律师和保荐机构核查上述处罚是否构成《上市公司证券发行管理办法》第9条第2项、第3项的行为。
	一、报告期内公司受到海关、环保等方面的处罚情况
	（一）海关处罚
	（二）环保处罚
	（三）公积金处罚
	（四）安监处罚

	二、发行人上述处罚不构成《发行管理办法》第九条第（二）项、第（三）项的情形。
	（一）海关处罚
	（二）环保处罚
	（三）公积金处罚
	（四）安监处罚
	（五）核查意见


	问题5
	报告期内公司多项诉讼或仲裁争议金额较大。请保荐机构和律师核查是否构成《上市公司证券发行管理办法》第7条第6项中“可能严重影响公司持续经营的担保、诉讼、仲裁或其他重大事项”。
	一、发行人涉及诉讼或仲裁情况
	（一）仲裁
	（二）诉讼
	3、美盈森及深圳金之彩与欧阳宣的诉讼纠纷

	二、发行人与金之彩之间的诉讼、仲裁纠纷对发行人的影响
	三、核查意见


	问题6
	2015年10月，因实际控制人王海鹏因超比例减持未披露行为和在限制转让期内减持被我会处以罚款。请保荐机构和律师核查该事项是否符合《上市公司证券发行管理办法》第6条第3项的规定，是否构成第11条第6项禁止性情形。

	问题7
	《募集说明书》第237页，对公司增资长沙美盈森中表述“增资价格将以长沙美盈森经审计或评估的每股净资产作为参考”。请申请人明确增资价格。
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