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	企业类型：股份有限公司
	成立日期：1996年9月25日
	法定代表人：张邦辉
	注册资本：77308.5399万元人民币
	统一社会信用代码：91330200256170839R
	注册地：浙江省宁波市余姚市城区阳光国际大厦A座1805－1807室
	经营范围：食品经营；配合饲料的制造（限分支机构经营）。 饲料技术咨询服务；水产品的养殖（限分公司经营）；饲料、饲料原料的批发、零售；自营和代理货物和技术的进出口，但国家限定经营或禁止进出口的货物和技术除外。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）
	1、交易对价
	受让方同意以2亿元人民币的价格收购转让方所持有的中国动保400,000,000股（约占总股本的20.4%），本次收购预计对中国动保的估值为9.83亿元人民币，资金来源为公司自有资金或母公司贷款。
	2、支付方式
	交易契据签署后，交易对价将于交割日当日由受让方以现金方式支付至转让方指定账户。资金来源为公司自有资金或母公司贷款。
	（三）交割条件
	交易契据下的交割义务以下列各项条件的满足（或豁免）为前提条件：
	1、受让方取得完成拟议交易所需的所有同意、审批或授权，包括但不限于中国境外投资审批（发改委及商委相关审批或备案）；
	2、受让方取得完成拟议交易所需的外汇管理局备案；
	3. 转让方收到受让方证明其具有充足资金以完成拟议交易的证据；
	3、出让方的陈述与保证在交割日保持在各重大方面真实、准确且不具误导性；
	4、受让方的陈述与保证在交割日保持在各重大方面真实、准确且不具误导性。
	（四）陈述与保证
	转让方在交易契据签署日及交割日向受让方作出以下陈述保证：
	1、 其是合法设立、有效存续的公司；
	2、 其具有签署交易契据的权利和能力，且交易契据对其具有法律约束力；
	3、 其是出售股份唯一的登记持有人和受益所有人；以及
	4、 所有出售股份均已足额实缴；
	受让方在交易契据签署日及交割日向转让方作出以下陈述保证：
	1、 其是合法设立、有效存续的公司；
	2、 其具有签署交易契据的权利和能力，且交易契据对其具有法律约束力；
	3、 其遵守所有适用的反洗钱相关法律，且交易对价不与任何违法活动相关;
	4、 拟议交易无需获得受让方股东会批准；以及
	5、 拟议交易不会构成受让方的“重大资产重组”。
	（五）违约责任
	交易契据项下任何一方因违反该契据所规定的有关义务、所作出的承诺、陈述和保证, 即视为该方违约。对于转让方或受让方违反交割当日交割义务的，除法定或交易契据下其他救济外，守约方有权选择以向违约方发出书面通知方式：
	1、 将交割行为延期至最迟不晚于原交割日后28日；
	2、 豁免违约方的违约，继续进行交割；或
	3、 终止交易契据。
	除欺诈外，转让方在交易契据下所承担的违约责任最多不超过交易对价。受让方母公司与受让方承担本交易契据下的连带责任。
	五、标的公司股权定价依据
	公司主要从以下几方面进行定价分析：
	1、标的公司主营产品市场分析：标的公司主要产品为口蹄疫、蓝耳病、猪瘟等疫苗产品，其主要优势在于拥有口蹄疫产品生产销售资质。根据研究报告资料显示，国内2016年兽用生物制品市场规模为156.25亿元，同比增长12.4%，口蹄疫作为畜牧业“头号杀手”及国家强免苗之首，其体量最大，增长最快，据不完全统计，口蹄疫每年政府采购总额近22亿元，而市场苗2017年预计销售规模达25亿元，此部分市场规模2020年预计可达55亿元。而目前拥有口蹄疫疫苗生产资质的厂家只有7家企业，其中以生物股份为代表，其2016年疫...
	2、标的公司运营情况：中国动保虽然于2015年3月底开始停牌，根据市场产品招标情况了解，虽然其化药制剂市场受到影响，中国动保核心业务及产品仍处于正常生产及销售中，并且期间于今年取得口蹄疫O型、A型、亚洲1型三价灭活疫苗，使公司的产品进一步完善，更具竞争力。据此，中国动保虽然处于停牌，但公司经营状况正常。
	3、标的公司核心优势及其协同作用：中国动保2010年取得高致病性猪繁殖与呼吸综合症活疫苗生产许可，其采用的毒株是天津株（TJM-F92），特点为基因缺失；同年取得口蹄疫的产品生产文号，其优势为生产过程采用生物反应器悬浮培养技术，全德国进口自动化设备，并于今年取得口蹄疫O型、A型、亚洲1型三价灭活疫苗，据此，标的公司通过努力，已逐步完善其产品线。另据市场不完全统计（未经审计），标的公司2016年政府采购疫苗销售额超过2亿元，随着三价苗的批复，市场苗的销售也有望大幅度增长。如果能与公司业务结合，形成资...
	4、同行业价值分析：行业内关于金宇生物技术收购辽宁益康1,400万股股权转让以及4,000万股增资扩股的公告，该次收购是金宇生物技术参与竞拍辽宁益康生物股份有限公司的股权转让以及增资扩股项目，根据该公告披露显示：辽宁益康每股价格为7.463元人民币，折合投后估值为8.58亿元。
	目前中国动保尚持有辽宁益康16.99%的股权，即持有辽宁益康1,274万股，按照目前辽宁益康转让价格7.463元/股计算，中国动保持有的辽宁益康的股权，其公允价值为9,508万元人民币。因此，同行业估值分析也给中国动保股权定价带来重要判断依据。
	5、根据市场行业研究报告的统计，2016年禽流感疫苗的政府采购市场规模约为15亿元左右，国内具有高致病性禽流感生产牌照的企业共9家。而口蹄疫2016年度政府采购及市场苗的市场容量在45亿元左右，国内具有口蹄疫生产牌照的企业有7家。综合来看，口蹄疫市场规模空间要远超禽流感疫苗市场规模，因而标的公司拥有的口蹄疫生产牌照尤其显现其价值。
	6、中国动保停牌前的股价为港币5.2元港币/股,总市值约102.23亿港币，本次收购预计对应中国动保的估值为9.83亿元人民币，中国动保总股本1,965,989,853股，相当于股价为0.588元港币/股，较停盘前下降88.69%，已经充分释放了复盘后股价下行的压力，也从另一方面保护了公司中小股东的利益。
	六、本次交易目的、存在的风险和对公司的影响
	通过本次收购将使公司成为行业内国内为数不多的投资拥有口蹄疫强制免疫品种的疫苗企业之一，同时鉴于公司本身在疫苗领域长期的研发积累以及生产工艺上成熟的经验和销售渠道的拓展，未来可以与中国动保在产品协同、研发协同以及销售协同等诸多业务领域行成巨大的协同效应，帮助公司的疫苗业务进一步发展壮大，预计将为公司业绩增长创造新的赢利点。
	公司作为少数参股股东，中国动保将不纳入公司合并报表，本次对外投资事项预计对公司2017年度经营业绩不会产生重大影响，也不存在损害上市公司及股东合法利益的情形。
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