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	一、重点问题
	1、根据申请文件，报告期内公司畜牧养殖业务毛利率分别为-7.47%、-18.89%、2.82%、40.63%。2014-2016年度公司畜牧养殖毛利率远低于同行业，主要系公司养猪规模较小，缺乏养殖管理经验，成本较高所致。自2016年下半年，公司陆续收购福建一春、武汉天种等畜牧养殖企业，养殖毛利率逐年提升。2017年1-6月，发行人养殖毛利率高于同行业上市公司，主要系发行人以销售种猪为主，种猪毛利率远高于商品猪毛利率，而同行业上市公司主要以销售商品猪为主所致。
	请申请人在募集说明书“管理层讨论与分析”、“本次募集资金运用”中披露，公司本次募投项目之一即生猪养殖，而2017年上半年大量出售种猪的原因及合理性；公司未来发展战略，以及畜牧养殖业的产品构成是否仍以种猪为主。
	请保荐机构发表核查意见。
	2、根据申请文件，①截至2017年6月30日，公司商誉账面价值 67,206.68万元，主要来源于收购盈华讯方产生的商誉44,996.35万元， 而公司2015年、2016年的实际业绩均未达到业绩承诺利润数；②根据国众联2017年4月10日出具的《评估报告》,截止2016年末盈华讯方可回收价值为76,591.48万元,高于盈华讯方2016年末可辨认资产公允价值加商誉总和74,027.95万元,故无需计提商誉减值准备；③公司收购盈华讯方时截止2014年末标的资产的评估结果为65,614.53万元。
	请申请人在募集说明书“管理层讨论与分析”、“历次募集资金运用”中披露说明，盈华讯方连续两年实际业绩均未达到预期，且因合同纠纷被起诉并败诉，但截止2016年末的收益法评估结果仍然高出2014 年末1个亿的原因及合理性；盈华讯方的实际业绩是否剔除1.4亿配套融资的影响因素；盈华讯方出让方的业绩补偿措施；上述商誉及标的资产未发生减值的合理性。
	请保荐机构、会计师、评估机构对相应内容发表核查意见。
	3、根据申请文件，申请人本次拟募集6.6亿元用于铁力市金新农生态农牧有限公司生猪养殖一期项目及铁力金新农年产24万吨猪饲料项目。
	请申请人在募集说明书“本次募集资金运用”中披露本次募投项目募集资金的预计使用进度；本次募投项目建设的预计进度安排；本次募投项目具体投资构成和合理性，以及是否属于资本性支出，是否包含董事会前投入；本次募投项目的经营模式及盈利模式；本次募投项目的实施主体，若是非全资子公司，请说明实施方式，其他股东是否同比例增资，如不是同比例增资，请提供增资的定价依据及审计报告或评估报告。同时说明未选用全资子公司作为募投项目实施主体的原因及合理性。
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