
天风证券股份有限公司 

关于渤海水业股份有限公司 

二级控股子公司拟出售部分资产暨关联交易 

及使用闲置自有资金进行委托理财事项 

的核查意见 

 

天风证券股份有限公司（以下简称“天风证券”、“本保荐机构”或“保荐机

构”）作为渤海水业股份有限公司（以下简称“渤海股份”、“本公司”或“公司”）

2016 年度非公开发行的保荐机构，根据《公司法》、《证券发行上市保荐业务管

理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律法规的要求，现就渤海水

业股份有限公司二级控股子公司拟出售部分资产暨关联交易及使用闲置自有资

金进行委托理财事项进行审慎核查，并发表意见如下： 

一、二级控股子公司拟出售部分资产暨关联交易 

（一）关联交易概述 

天津泰达水务有限公司（以下简称“泰达水务”）为渤海股份的全资子公司

天津市滨海水业集团有限公司（以下简称“滨海水业”）的控股子公司，滨海水

业持有泰达水务 60%股权。 

1、为配合天津市的整体发展规划，泰达水务拟将宁河北地下水源地 14.4 公

里供水管线转让给天津水务投资集团有限公司（以下简称“水投集团”）。本次交

易标的已经具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构评估，根据《资产评估

报告》，上述 14.4 公里供水管线的评估值为 9,805.87 万元，因此本次资产出售的

价格为 9,805.87 万元。 

2、根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，水投集团为过去十二个

月内，公司实际控制人天津市水务局控制下的法人主体，本次交易构成了关联交

易。 



3、公司第六届董事会第六次会议审议通过了《关于公司的二级控股子公司

拟出售部分资产暨关联交易的议案》。董事陶蕾就职于公司控股股东天津市水务

局引滦入港工程管理处（以下简称“入港处”），董事邢立斌为公司股东天津市水

利经济管理办公室（以下简称“经管办”）的法定代表人，入港处和经管办均为

天津市水务局控制下的事业单位，本次关联交易方水投集团为过去十二个月内由

天津市水务局实际控制公司，因此，陶蕾和邢立斌均为议案的关联董事，在议案

的审议中均回避表决。公司的独立董事对议案发表了事前认可和独立意见。此项

交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将放弃在股东

大会上对该议案的投票权。 

4、本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》中规定的重大资产

重组，不构成借壳上市，符合国家有关法律法规的要求，不存在损害中小股东利

益的情形。 

（二）关联方基本情况 

1、基本情况 

（1）企业名称：天津水务投资集团有限公司； 

（2）企业性质：有限责任公司（法人独资）； 

（3）住所：天津市河西区围堤道 210 号； 

（4）法定代表人：曹野明； 

（5）注册资本：50 亿元人民币； 

（6）社会信用代码：91120000681890845Q； 

（7）经营范围：负责本市南水北调工程建设、管理、运营等事务；负责对

部分市级重点水源工程、供排水工程、治河工程、污水处理等项目进行融资投资

及管理；开展水力发电、水利科技成果转化、濒水土地整理业务； 

（8）主要股东及实际控制人：股东为天津水务集团有限公司，占股 100%；

实际控制人为天津市人民政府国有资产监督管理委员会。 

（9）公司与水投集团在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面相互独

立，不存在对其利益倾斜的其他关系。 



2、历史沿革 

水投集团成立于 2009 年 1 月，由天津市水务局出资设立，2016 年 12 月，

水投集团股东由天津市水务局变更为天津水务集团有限公司。 

3、主要财务数据 

截至 2016 年 12 月 31 日，净资产为 810,638.98 万元，2016 年全年营业收入

为 12,031.49 万元，净利润为 1,530.08 万元。 

4、关联关系说明 

水投集团原为公司实际控制人天津市水务局下属公司，自 2016 年 12 月起，

水投集团股东由天津市水务局变更为天津水务集团有限公司，天津水务集团有限

公司为天津市国资委下属公司，水投集团为过去十二个月内，公司实际控制人天

津市水务局控制下的法人主体，与公司存在关联关系。 

（三）关联交易标的基本情况 

1.标的资产的概况： 

序号 资产名称 资产类别 权利人 所在地 

1 保芦公路至龙达水厂管线 固定资产 泰达水务 天津市宁河区 

2 天津生态城直饮水工程一期管线 固定资产 泰达水务 天津市宁河区 

3 天津生态城直饮水工程二期管线 固定资产 泰达水务 天津市宁河区 

以上资产不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有关资产的重

大争议、诉讼或仲裁事项，不存在查封、冻结等司法措施。 

2.标的资产的账面价值和评估价值 

截至评估基准日（2017 年 5 月 31 日）标的资产的账面原值为 6,128.55 万元，

账面净值为 3,702.82 万元，评估价值为 9,805.87 万元。 

3.标的资产的历史沿革 

标的资产系根据天津市发展计划委员会下发的《关于对天津经济技术开发区

供水工程可行性研究报告的批复》（津计农经[2001]762 号）及天津市水利局下发

的《关于下达宁河北地下水源地加压泵站及供水管线工程投资计划的通知》（津

水计[2005]6 号）批准建设，文件同时明确资金来源由泰达水务自筹。管线建成



后，产权单位及运营管理方均为泰达水务，该管线于 2006 年 7 月建成通水。 

4、上市公司根据有关法律法规、部门规章、深交所《股票上市规则》等规

定，本次拟出售资产已委托具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构进行评

估。 

（四）交易的定价政策及定价依据 

本次交易的定价依据为具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构评估出

具的《资产评估报告》中的评估值 9,805.87 万元。 

（五）交易协议的主要内容 

本次交易尚未签订相关协议，经公司股东大会审议通过，且双方各自报上级

主管部门审批或备案同意后，再签订本次交易的协议。 

（六）涉及出售资产的其他安排 

本次交易不涉及人员安置、土地租赁等情况，不存在与关联人产生同业竞争

情况，不涉及上市公司股权转让或者高层人事变动计划，出售资产所得款项主要

用于公司的日常经营。 

（七）交易的目的及对公司的影响 

本次出售资产主要是为配合天津市的整体发展要求，同时本次资产出售有利

于公司盘活资金，为公司日后的发展提供动力。 

该段管线出售完成后，公司将通过供水调度措施合理调配宁河北水源地供水

量，保障宁河北水源地日常供水。该段管线的出售，不影响公司的日常经营。 

本次拟出售资产无抵押、担保等法律瑕疵事项，权属清晰合法。本次交易以

经具有证券、期货相关业务资格的资产评估机构的评估结果作为定价依据，交易

内容公平合理，符合公平、公正、公允的原则。 

本次交易对方水投集团财务和资信状况良好，有较好的履约能力。 



（八）当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易

的总金额 

本年年初至披露日与该关联人未发生关联交易。 

（九）独立董事事前认可和独立意见 

1、关于本次交易的事前认可意见 

公司独立董事认为，一方面，本次交易价格按照具有从事证券、期货相关业

务资格的评估机构出具的《资产评估报告》的价格进行，交易公平公正；另一方

面，本次交易完成后，公司将通过供水调度措施合理调配宁河北水源地供水量，

保障宁河北水源地日常供水，因此本次交易不影响公司的日常经营。本次交易符

合法律、行政法规、部门规章及其他规范性文件的规定，交易公开透明；本次交

易的实施有利于公司的长远发展，符合公司与全体股东的利益，不存在损害公司

及其股东特别是中小股东利益的情形。 

独立董事同意将本次《关于公司的二级控股子公司拟出售部分资产暨关联交

易的议案》提交公司董事会审议。 

2、关于本次交易的独立意见 

公司的二级控股子公司泰达水务拟将其持有的14.4公里宁河北地下水源地

供水管线出售给水投集团，交易的定价依据为具有从事证券、期货相关业务资格

的评估机构出具的《资产评估报告》。 

本次关联交易的表决程序合法、合规，交易遵循了公平、公开的原则，交易

定价公允、合理，符合公司的根本利益，未发现有损害公司及其他股东利益的情

形。因此，独立董事同意本次交易，并同意将《关于公司的二级控股子公司拟出

售部分资产暨关联交易的议案》提交股东大会审议。 

（十）保荐机构意见 

保荐机构通过查阅公司董事会会议文件、《公司章程》及《关联交易管理制

度》等内部制度文件和《资产评估报告》，对公司二级控股子公司拟出售部分资

产暨关联交易事项进行了核查。 



经核查，保荐机构认为： 

1、公司第六届董事会第六次会议审议通过了《关于公司的二级控股子公司

拟出售部分资产暨关联交易的议案》。董事陶蕾、董事邢立斌均为议案的关联董

事，在议案的审议中均回避表决。公司的独立董事对议案发表了事前认可和独立

意见。上述决策程序合法合规，符合《公司章程》、《深圳证券交易所主板上市公

司规范运作指引》等相关法律、法规和规范性文件的规定。 

2、本次交易的定价依据为具有从事证券、期货相关业务资格的评估机构评

估出具的《资产评估报告》，定价公允，不存在损害公司和非关联股东，特别是

中小股东利益的情形。 

3、根据《公司章程》及公司《关联交易管理制度》，本次关联交易事项尚需

提交公司股东大会审议。 

综上，本保荐机构对渤海股份二级控股子公司拟出售部分资产暨关联交易事

项无异议。 

二、使用闲置自有资金进行委托理财事项 

（一）委托理财概述 

1、委托理财主体：公司及合并报表范围内的子公司。 

2、委托理财目的：公司短期现金流充裕，合理利用短期闲置资金，提高资

金使用效率和收益水平，谋取较好的投资回报。 

3、委托理财金额：使用总额度不超过 1.5 亿元人民币（含），投资收益可以

进行再投资，资金在额度内可循环使用，任意时点余额不超过 1.5 亿元。 

4、委托理财品种：投资对象是全国金融机构发行的安全性高、可随用随取、

风险级别较低的理财产品。 

5、资金来源：公司及合并报表范围内的子公司的闲置自有资金，资金来源

合法合规。 

（二）风险及风险控制 

1、投资风险 



（1）尽管金融机构发行的短期保本理财产品属于低风险投资品种,但金融市

场受宏观经济政策的影响较大,不排除该项投资受到市场波动的影响。 

（2）相关人员操作和道德风险。 

2、风险控制措施 

公司使用部分闲置自有资金进行委托理财，用于投资我国市场信用级别较高、

流动性较好、风险较低，收益比较固定的金融工具，风险可控。公司已对委托理

财审批权限、审核流程、受托方选择、日常监控与核查等方面做出了明确的规定，

以有效防范投资风险，确保资金安全。公司将按照相关制度进行委托理财决策，

实施检查和监督，严格控制风险，保障理财资金的安全性。 

（三）对公司日常经营的影响 

1、公司本次使用自有闲置资金购买理财产品，是在确保公司正常经营和资

金安全的前提下实施的，不影响公司日常资金正常周转的需要，不影响公司主营

业务的正常发展。 

2、通过适度的低风险理财产品投资,公司可以提高资金使用效率，获得一定

的投资收益，为公司和股东实现更多的投资回报。 

（四）独立董事意见 

公司独立董事发表同意的独立意见如下： 

为提高公司资金使用效率和收益水平，合理利用闲置自有资金，公司及合并

报表范围内的子公司拟使用闲置资金不超过人民币 1.5 亿元（含），投资全国金

融机构发行的安全性高、可随用随取、风险级别较低的理财产品。公司短期现金

流充裕，本次运用闲置自有资金购买银行理财产品，是在确保公司日常经营和资

金安全的前提下实施的，不影响公司日常资金正常周转的需要，不影响公司主营

业务的正常发展。 

我们认为公司此次运用闲置自有资金购买理财产品事宜表决程序合法、合规，

且利于公司提高资金使用效率，不影响公司的日常经营运作，不存在损害广大中

小股东利益的行为，公司已建立了较完善的内部控制制度与体系，能够有效控制

投资风险，确保资金安全。 



我们一致同意公司使用闲置自有资金购买理财产品。 

（五）履行的审批程序 

公司第六届董事会第六次会议审议通过了《关于使用闲置自有资金进行委托

理财的议案》，该事项无需提交股东大会审议。 

（六）保荐机构意见 

保荐机构通过查阅公司董事会会议文件和《公司章程》，对本次委托理财涉

及的理财金额、理财品种、风险及措施、履行的审批程序等事项进行了核查。 

经核查，保荐机构认为： 

渤海股份前述事项是公司及合并报表范围内的子公司在保证日常经营资金

需求和资金安全的前提下，利用闲置自有资金进行委托理财以提高闲置自有资金

使用效率，不存在损害公司和股东利益的情形。上述事项已经公司独立董事发表

意见，并经公司董事会审议通过，符合《公司法》、《深圳证券交易所股票上市规

则》、《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》等相关规定的要求及渤海股

份公司章程的规定。 

综上，本保荐机构对渤海股份及其合并报表范围内的子公司使用自有闲置资

金进行委托理财事项无异议。 

  



（本页无正文，为《天风证券股份有限公司<关于渤海水业股份有限公司二

级控股子公司拟出售部分资产暨关联交易及使用闲置自有资金进行委托理财>事

项的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人： 

                                                    

 张嘉棋 李尧 

 

 

 

 

 

 

天风证券股份有限公司 
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