
      

 1 

证券代码：603767         证券简称：中马传动      公告编号：2017-021 

 

浙江中马传动股份有限公司 

关于变更募集资金投资项目的公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。     

 

 

重要内容提示： 

 原项目：新增年产 12 万台六档手动变速器技改项目，使用募集资金

21,621.10 万元，不足部分自有资金投入。 

 新项目：新增年产 3 万台新能源汽车减速器及 204 万件自动变速器齿轮

技改项目，使用募集资金总额 6,794.00 万元，不足部分自有资金投入；新增年

产 12 万台六档手动变速器技改项目，使用募集资金 14,827.10 万元，不足部分

自有资金投入。 

 变更募集资金投向的金额：21,621.10 万元。 

 新项目预计正常投产并产生收益的时间：2019 年 

 

一、变更募集资金投资项目的概述 

经中国证券监督管理委员会《关于核准浙江中马传动股份有限公司首次公开

发行股票的批复》（证监许可[2017]616 号）核准，浙江中马传动股份有限公司

（以下简称“公司”）首次公开发行人民币普通股（A 股）5,333万股，每股发行

价格为人民币11.19元，共计募集资金总额为人民币59,676.27万元。扣除发行费

用后，本次募集资金净额为55,682.10万元。本次募集资金投资项目预算如下表： 
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单位：万元 

项目名称 项目总投资 
其中：建设投

资 

其中：铺底

流动资金 
项目备案 

拟使用募集

资金金额 

新增年产 12 万

台六档手动变

速器技改项目 

34,238 29,700 4,538 
温经信备案

[2015]203 号 
21,621.10 

新增年产 250 万

件汽车油泵轴

齿轮技改项目 

15,745 14,745 1,000 
温经信备案

[2015]206 号 
15,745.00 

新增年产 550 万

件汽车转向器

齿轮技改项目 

12,866 11,893 973 
温经信备案

[2015]205 号 
12,866.00 

汽车自动变速

器研发中心建

设项目 

5,450 5,450 - 
温经信备案

[2015]204 号 
5,450.00 

补充营运资金 10,000 - - - - 

合计 78,299 61,788 6,511 - 55,682.10 

 

本次拟变更募集资金投资项目为新增年产 12 万台六档手动变速器技改项

目，拟使用募集资金 21,621.10 万元，占本次募集资金净额的 38.83%。截至 2017

年 11 月 14 日，新增年产 12 万台六档手动变速器技改项目已使用募集资金

4,359.63 万元。变更后，募集资金投资项目预算如下表： 

单位：万元 

项目名称 项目总投资 
其中：建设投

资 

其中：铺底

流动资金 
项目备案 

拟使用募集

资金金额 

新增年产 3 万台

新能源汽车减

速器及 204 万件

自动变速器齿

轮技改项目 

6,794.00 5,894.00 900.00 
温经信备案

[2017]400 号 
6,794.00 

新增年产 12 万

台六档手动变

速器技改项目 

34,238 29,700 4,538 
温经信备案

[2015]203 号 
14,827.10 

 

公司第四届董事会第七次会议审议通过了变更募集资金投向的议案，表决情

况为：7 票通过，0 票弃权，0票反对。 
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二、变更募集资金投资项目的具体原因 

（一）原项目计划投资和实际投资情况 

新增年产 12 万台六档手动变速器技改项目已取得温岭市经济和信息化局出

具的《温岭市工业企业“零土地”技术改造项目备案通知书》（温经信备案

[2015]203 号），项目达产后，正常经营年份将新增年销售收入 39,480 万元（不

含税），实现利润总额 7,112 万元。本项目由公司负责实施，项目建设期为 1

年，本项目总投资 34,238 万元，其中建设投资 29,700 万元，流动资金 4,538 万

元。具体投资构成如下表： 

序号 项目 金额（万元） 占比（%） 

1 建设投资 29,700.00 86.75 

1.1 建筑工程 1,380.00 4.03 

1.2 设备及安装工程 25,283.40 73.85 

1.3 工器具费 547.60 1.60 

1.4 其他费用 1,074.90 3.14 

1.5 预备费 1,414.10 4.13 

2 流动资金 4,538.00 13.25 

合  计 34,238.00 100.00 

 

该项目已使用募集资金 4,359.63 万元（其中，设备 4,303.00 万元，建筑工程

56.63 万元），未使用募集资金余额 17,261.47 万元，公司采取了专户存储。项目

尚未实现效益。 

 

（二）变更的具体原因 

第一，随着自动化、智能化的消费趋势，越来越多的消费者开始青睐自动挡

汽车，根据我国自动变速器市场需求的测算，未来五年，自动变速器细分市场年

均增速可达 25-30%，远超乘用车行业平均 5-6%的水平。自主品牌汽车对自动变

速器需求的快速增长，并带动自动变速器齿轮巨大的需求。 

第二，2017 年 9 月 28 日，工信部正式发布了《乘用车企业平均燃料消耗量

与新能源汽车积分并行管理办法》（2018 年 4 月正式开始实施）。全国 2015 年新

能源汽车的销量 33 万辆，销量飙升 4 倍。2016 年新能源汽车销售 50.7 万辆，

比上年同期增长 53%。连续两年销量居世界第一，尤其是自主品牌新能源车增长

迅猛。预计 2017 年将达到 80 万辆，按国家政策规定，2020 年新能源车年销量

https://car.autohome.com.cn/shuyu/detail_29_31_206.html
https://car.autohome.com.cn/shuyu/detail_3_4_249.html
javascript:;
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达到 200 万辆，2018 年到 2020 年，平均每年将新增 40 万辆新能源汽车。 

因此，为顺应产业政策变化，提前调整公司投资方向，新能源汽车减速器和

自动变速器齿轮是公司今后重点发展的产品，进一步扩大产能将更加有利于公司

适应市场需求，增强公司在汽车传动领域的市场影响力。为尽快启动新能源车减

速器及自动变速器齿轮产能建设，公司将原计划用于新增年产 12 万台六档手动

变速器技改项目的部分募集资金变更到新增年产3万台新能源汽车减速器及204

万件自动变速器齿轮技改项目，变更后，原新增年产 12 万台六档手动变速器技

改项目使用募集资金14,827.10万元(含已投入的 4,359.63万元)，可实现年产4.5

万台六档手动变速器的能力，公司在募集资金使用完毕后，将根据市场情况再决

定是否使用自有资金投入。 

 

三、详细介绍新项目的具体内容 

1、资金投向 

本项目在公司现有齿轮工厂、变速器总装工厂内增加生产设备及公用配套设

施，形成新增年产 3 万台新能源汽车减速器及 204 万件自动变速器齿轮的制造能

力。项目达产后，正常年份将新增销售收入 10,598 万元，实现利润总额 1,753

万元。 

2、投资方式 

本项目由公司负责实施，公司已聘请专业机构出具了可行性研究报告。 

3、计划投资进度 

本项目建设期为一年半，具体进度如下： 

 阶段           月 1~2 3~4 5~6 7~8 9~10 
11~ 

12 

13~ 

14 
15~16 

17~18 

1 可研报告编制及审批          

2 设备考察、商务谈判          

3 初步设计          

4 施工图设计          

5 工程施工          

6 设备定购和安装调试          

7 竣工验收          

8 正常生产          
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 4、投资项目的经济效益及回收期 

根据审慎性原则测算，项目达产后正常经营年份的主要经济效益指标如

下： 

序号 指标名称 数值 

1 
产量 

新能源车减速器 3 万台/年 

自动变速器齿轮 204 万件/年 

2 销售收入（不含税） 10,598 万元/年 

3 利润总额 1,753 万元/年 

4 投资回收期（税后，含建设期） 6.6 年 

5 盈亏平衡点 46.2% 

6 投资内部收益率（税后） 17.6% 

7 投资利润率 15.79% 

 

5、项目投资概算 

本项目总投资 6,794 万元，其中建设投资 5,894 万元，铺底流动资金 900

万元。具体如下表： 

序号 项  目 金额（万元） 占比 

1 建设投资 5,894.00 86.75% 

1.1 设备购置费 5308.00 78.13% 

1.2 设备安装工程 240.00 3.53% 

1.3 预备费 346.00 5.09% 

2 铺底流动资金 900.00 13.25% 

  合计 6,794.00 100% 

 

 四、新项目的市场前景和风险提示 

（一）市场前景 

1、新能源减速器市场前景 

2009 年，国务院发布《汽车产业调整和振兴规划》，首次提出新能源汽车发

展战略，2010 年国内新能源汽车产量仅 7,181 辆。据中国产业信息网整理统计，

全国 2015 年新能源汽车销量达到 33 万辆，销量飙升 4 倍。2016 年新能源汽车

销售 50.7 万辆，比上年同期增长 53%。 

《节能与新能源汽车产业发展规划(2012―2020 年)》，为新能源汽车的发展

指明了方向。2020 年，纯电动汽车和插电式混合动力汽车生产能力达 200 万辆、

javascript:;
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累计产销量超过 500 万辆。以此推算“十三五”期间新能源汽车保有量年复合增

长率将达 58.5%。2016 年 10 月，“节能与新能源汽车技术路线图”发布，规划

至 2020/2025/2030 年，新能源汽车销量占汽车总体销量的比例分别达到

7/15/40%。 

公司成功开发的转速 6000~15000r/min，扭矩 200~480N.m 系列新能源减速

器，产品已进入北汽集团、九龙汽车、国金汽车等新能源汽车供应商体系，正在

技术沟通的主机厂还有上汽大通、知豆汽车、游侠汽车、微宏汽车、卡威汽车等

汽车厂。 

2、自动变速器齿轮市场前景 

我国自动变速器乘用车在近几年呈现出了产销两旺的局面，根据中国汽车工

业协会统计数据，2013 年至 2016 年，销量从 625.67 万辆增长至 1,121.13 万

辆，年均复合增长 21.46%。我国自动变速器乘用车的销量占国内乘用车产销量

的比例也逐年提高，从 2013 年的 34.90%，增长至 2016 年的 45.99%。自动变

速器乘用车未来将成为我国乘用车市场的主流车型，我国自动变速器乘用车市场

在未来几年仍将保持快速增长，同时也为自动变速器齿轮带来广阔的市场前景。 

 

（二）项目可能存在的风险 

1、原材料价格波动风险。 

新项目生产的主要原材料为钢材，钢材价格的变化直接影响本项目的生产成

本，从而影响本项目的利润水平，如果原材料价格持续波动，将给本项目的预期

收益带来一定影响。 

2、市场竞争的风险 

随着下游汽车行业的发展，国内齿轮行业的主要生产企业都有同类项目的投

资意向，如果公司的汽车齿轮业务不能保持或提高现有的行业地位，则本项目的

产品销售可能不及预期。同时，市场竞争可能导致本项目产品利润率下降。 

3、新能源汽车市场不及预期的风险 

电池储能的时间短、充电时间长的问题一直制约着新能源汽车的快速发展，

如果未来电池技术及充电技术仍然没有实质性突破，新能源汽车的市场空间将会

受到限制，新能源车减速器是新能源汽车的主要零部件，新能源汽车的市场不及

预期会直接影响公司新能源车减速器的销售增长空间。 
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五、新项目备案情况 

新增年产3万台新能源汽车减速器及204万件自动变速器齿轮技改项目已取

得温岭市经济和信息化局出具的《温岭市工业企业“零土地”技术改造项目备案

通知书》（温经信备案[2017]400 号）。 

 

六、独立董事、监事会、保荐机构对变更募集资金投资项目的意见 

（一）独立董事意见。 

独立董事认为，本次变更部分募集资金投资项目，是根据公司整体发展规划，

为进一步优化公司内部资源配置，提高募集资金使用效率，综合考虑实际情况而

做出的审慎决定，公司对募投项目进行了充分分析、论证，本次募集资金变更符

合公司发展战略，有利于为公司和股东创造更大效益。本次变更部分募集资金投

资项目履行了必要的程序，符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集

资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易

所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》等相关规定。公司董事会在审议

此事项时，审议程序合法、有效，不存在损害公司和中小股东合法利益的情况。

同意公司本次变更部分募集资金投资项目事项，同意将本项议案提交公司股东大

会审议。 

（二）监事会意见 

监事会认为，本次变更部分募集资金项目是根据市场环境的变化和公司实际 

经营情况所做出的合理决策，有利于提高募集资金的利用效率和经济效益，变更

部分募集资金投向履行了必要的程序，符合《上海证券交易所股票上市规则》、

《上市公司监管指引第 2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》及《上

海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013 年修订）》等相关规定，有利于

募集资金使用效益最大化，符合公司业务发展的实际状况，符合公司和全体股东

的利益，不存在损害公司和其他股东利益特别是中小股东的利益。 因此，监事

会同意《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，并同意将该等议案提交股东

大会审议。 

（三）保荐机构意见 

经核查，九州证券认为： 

1、中马传动本次募投项目变更的事项履行了必要的法律程序，已经公司第
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四届董事会第六次会议、第四届监事会第六次会议审议通过，独立董事已发表同

意意见，尚需提交股东大会审议通过。 

2、中马传动本次募投项目变更的事项具有其合理性及必要性，符合公司的

生产经营及未来发展的需要，不存在损害股东利益的情形。 

因此，本保荐机构对中马传动募投项目变更的事项无异议。 

 

七、关于本次变更募集资金用途提交股东大会审议的相关事宜 

本次变更募集资金用途尚需提交股东大会审议，公司拟于 2017 年 11 月 30

日召开 2017 年第一次临时股东大会审议。公司召开 2017 年第一次临时股东大会

的通知已于同日刊登在上海证券交易所网站及上海证券报、中国证券报、证券时

报、证券日报。 

 

特此公告。 

 

浙江中马传动股份有限公司 

                                                    董 事 会 

2017 年 11 月 15 日 


