
九州证券股份有限公司 

关于浙江中马传动股份有限公司 

部分募投项目变更的核查意见 

 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所上市公司募集

资金管理办法（2013 年修订）》、《上市公司监管指引第 2 号—上市公司募集

资金管理和使用的监管要求》等相关法律、法规和规范性文件的规定，作为浙江

中马传动股份有限公司（以下简称“中马传动”或“公司”）首次公开发行股票

并上市的保荐机构，九州证券股份有限公司（以下简称“九州证券”或“保荐机

构”）对公司拟将部分募投项目变更的事项进行了认真、审慎的核查，核查的具

体情况如下： 

一、 募投项目的基本情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2017]616 号文《关于核准浙江中马传

动股份有限公司首次公开发行股票的批复》核准，中马传动首次公开发行人民币

普通股股票 5,333 万股，每股面值 1 元，发行价格为每股人民币 11.19 元，募集

资金总额为人民币 59,676.27 万元，扣除发行费用后的募集资金净额为 55,682.10

万元。上述募集资金已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并出具了天

健验[2017]第 194 号《验资报告》。 

公司首次公开发行股票募集资金投资项目及募集资金使用计划如下： 

单位：万元 

项目名称 
项目 

总投资 
其中：建设投资 

其中： 

铺底流动资金 
项目备案 

拟使用募集

资金金额 

新增年产 12 万

台六档手动变

速器技改项目 

34,238 29,700 4,538 

温经信备

案

[2015]203

号 

21,621.10 

新增年产 250 万

件汽车油泵轴

齿轮技改项目 

15,745 14,745 1,000 

温经信备

案

[2015]206

15,745.00 



号 

新增年产 550 万

件汽车转向器

齿轮技改项目 

12,866 11,893 973 

温经信备

案

[2015]205

号 

12,866.00 

汽车自动变速

器研发中心建

设项目 

5,450 5,450 - 

温经信备

案

[2015]204

号 

5,450.00 

补充营运资金 10,000 - - - - 

合计 78,299 61,788 6,511 - 55,682.10 

二、变更部分募投项目的基本情况与原因 

经公司第四届董事会第七次会议审议通过，公司拟将原计划用于“新增年产

12 万台六档手动变速器技改项目”的部分募集资金变更到“新增年产 3 万台新

能源汽车减速器及 204 万件自动变速器齿轮技改项目”。 

（一）原募投项目计划和实际投资情况 

 1、原募投项目计划投资情况 

公司原募投项目“新增年产 12 万台六档手动变速器技改项目”已取得温岭

市经济和信息化局出具的《温岭市工业企业“零土地”技术改造项目备案通知书》

（温经信备案[2015]203 号），项目达产后，预计正常经营年份将新增年销售收

入 39,480 万元（不含税），实现利润总额 7,112 万元。本项目由公司负责实施，

项目建设期为 1 年，本项目总投资 34,238 万元，其中建设投资 29,700 万元，流

动资金 4,538 万元。具体投资构成如下表： 

序号 项目 金额（万元） 占比（%） 

1 建设投资 29,700.00 86.75 

1.1 建筑工程 1,380.00 4.03 

1.2 设备及安装工程 25,283.40 73.85 

1.3 工器具费 547.60 1.60 

1.4 其他费用 1,074.90 3.14 

1.5 预备费 1,414.10 4.13 

2 流动资金 4,538.00 13.25 

合  计 34,238.00 100.00 



2、原募投项目的投资进展 

截至本核查意见出具日，公司已合计投入“新增年产 12 万台六档手动变速

器技改项目”4,359.63 万元，其中使用募集资金 4,359.63万元。详见下表： 

序号 工程或费用名称 实际投入（万元） 

1 设备购置及安装费  4,303.00  

2 建筑工程费  56.63  

合计  4,359.63  

（二）变更的具体原因 

第一，随着自动化、智能化的消费趋势，越来越多的消费者开始青睐自动挡

汽车，根据我国自动变速器市场需求的测算，未来五年，自动变速器细分市场年

均增速可达 25-30%，远超乘用车行业平均 5-6%的水平。自主品牌汽车对自动变

速器需求的快速增长，并带动自动变速器齿轮巨大的需求。 

第二，2017年 9月 28日，工信部正式发布了《乘用车企业平均燃料消耗量

与新能源汽车积分并行管理办法》（2018年 4 月正式开始实施）。全国 2015 年

新能源汽车的销量 33 万辆，销量飙升 4倍。2016 年新能源汽车销售 50.7 万辆，

比上年同期增长 53%。连续两年销量居世界第一，尤其是自主品牌新能源车增长

迅猛。预计 2017 年将达到 80 万辆，按国家政策规定，2020 年新能源车年销量

达到 200 万辆，2018 年到 2020年，平均每年将新增 40万辆新能源汽车。 

因此，为顺应产业政策变化，提前调整公司投资方向，新能源汽车减速器和

自动变速器齿轮是公司今后重点发展的产品，进一步扩大产能将更加有利于公司

适应市场需求，增强公司在汽车传动领域的市场影响力。为尽快启动新能源车减

速器及自动变速器齿轮产能建设，公司将原计划用于新增年产 12 万台六档手动

变速器技改项目的部分募集资金变更到新增年产 3万台新能源汽车减速器及 204

万件自动变速器齿轮技改项目，变更后，原新增年产 12 万台六档手动变速器技

改项目使用募集资金 14,827.10万元(含已投入的 4,359.63万元)，可实现年产 4.5

万台六档手动变速器的能力，公司在募集资金使用完毕后，将根据市场情况再决

定是否使用自有资金投入。 

（三）本次变更后拟实施项目的基本情况 

https://car.autohome.com.cn/shuyu/detail_29_31_206.html
https://car.autohome.com.cn/shuyu/detail_3_4_249.html
javascript:;


  1、新项目名称 

  新增年产 3万台新能源汽车减速器及 204万件自动变速器齿轮技改项目。 

  2、资金投向 

本项目在公司现有齿轮加工车间（2#厂房）、变速器总装车间（1#厂房）内

增加生产设备及公用配套设施，形成新增年产新能源汽车减速器 3 万台的制造能

力。项目达产后，正常年份将新增销售收入 10,598 万元(不含税)，实现利润总

额 1,753 万元。 

  3、投资方式 

本项目由公司负责本项目在公司现有齿轮加工车间（2#厂房）、变速器总装

车间（1#厂房）内增加生产设备及公用配套设施，形成新增年产新能源汽车减速

器 3万台的制造能力。项目达产后，正常年份将新增销售收入 10,598万元(不含

税)，实现利润总额 1,753 万元。 

项目实施的可行性方面，公司已聘请专业机构出具了可行性研究报告。 

  4、计划投资进度 

本项目建设期为一年半，具体进度如下： 

 阶段           月 1~2 3~4 5~6 7~8 9~10 
11~ 

12 

13~ 

14 
15~16 

17~18 

1 可研报告编制及审批          

2 设备考察、商务谈判          

3 初步设计          

4 施工图设计          

5 工程施工          

6 设备定购和安装调试          

7 竣工验收          

8 正常生产          

 5、投资项目的经济效益及回收期 

 根据审慎性原则测算，项目达产后正常经营年份的主要经济效益指标如下： 

序号 指标名称 数值 



1 
产量 

新能源车减速器 3 万台/年 

自动变速器齿轮 204 万件 

2 销售收入（不含税） 10,598 万元/年 

3 利润总额 1,753 万元/年 

4 投资回收期（税后，含建设期） 6.6 年 

5 盈亏平衡点 46.2% 

6 投资内部收益率（税后） 17.6% 

7 投资利润率 15.79% 

 6、项目投资概算 

本项目总投资 6,794 万元，其中建设投资 5,894 万元，铺底流动资金 900 万

元。具体如下表： 

序号 项  目 金额（万元） 占比 

1 建设投资 5,894.00 86.75% 

1.1 设备购置费 5308.00 78.13% 

1.2 设备安装工程 240.00 3.53% 

1.3 预备费 346.00 5.09% 

2 铺底流动资金 900.00 13.25% 

  合计 6,794.00 100% 

 7、项目备案情况 

    “新增年产 3 万台新能源汽车减速器及 204 万件自动变速器齿轮技改项目”

已取得温岭市经济和信息化局出具的《温岭市工业企业“零土地”技术改造项目

备案通知书》（温经信备案[2017]400 号）。 

 8、新项目风险分析 

1）原材料价格波动风险。 

新项目生产的主要原材料为钢材，钢材价格的变化直接影响本项目的生产成

本，从而影响本项目的利润水平，如果原材料价格持续波动，将给本项目的预期

收益带来一定影响。 

2）市场竞争的风险 

随着下游汽车行业的发展，国内齿轮行业的主要生产企业都有同类项目的投

资意向，如果公司的汽车齿轮业务不能保持或提高现有的行业地位，则本项目的



产品销售可能不及预期。同时，市场竞争可能导致本项目产品利润率下降。 

3）新能源汽车市场不及预期的风险 

电池储能的时间短、充电时间长的问题一直制约着新能源汽车的快速发展，

如果未来电池技术及充电技术仍然没有实质性突破，新能源汽车的市场空间将会

受到限制，新能源车减速器是新能源汽车的主要零部件，新能源汽车的市场不及

预期会直接影响公司新能源车减速器的销售增长空间。 

三、相关审核及审批程序 

经核查，公司募投项目变更事项已经公司第四届董事会第七次会议和第四届

监事会第七次会议审议通过，独立董事对上述事项也发表了同意意见。相关议案

尚需提交公司股东大会审议通过后方可实施。 

四、保荐机构核查意见 

经核查，九州证券认为： 

    1、中马传动本次募投项目变更的事项履行了必要的法律程序，已经公司第

四届董事会第七次会议、第四届监事会第七次会议审议通过，独立董事已发表同

意意见，尚需提交股东大会审议通过。 

2、中马传动本次募投项目变更的事项具有其合理性及必要性，符合公司的

生产经营及未来发展的需要，不存在损害股东利益的情形。 

因此，本保荐机构对中马传动募投项目变更的事项无异议。 
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