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国信证券股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2017-007 
投资者关系活动

类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他 

参与单位名称及

人员姓名 

广发证券股份有限公司 发展研究中心 非银金融 商田 
朱雀股权投资管理股份有限公司 投资研究部 胡荣春 
中科沃土基金管理有限公司 专户事业一部 张强 
深圳兰度投资基金管理有限公司 投资经理 谭绍年 
广州金域投资有限公司 研究员 黄瑞赟  

时间 2017 年 11 月 16 日 14：00 - 15：30 

地点 国信证券股份有限公司 20 楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 

国信证券股份有限公司 证券事务代表 张剑军 

                     董事会办公室 蔡妮芩 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、修订后的《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》

对公司权益类投资资产浮盈的计提有何影响？ 

答：按照修订后的准则，金融资产的分类由原来的四分类减少

为三分类，且分类原则更为客观、明确。适用修订后的准则最

核心的问题在于对现有的可供出售权益类资产的处理，此部分

资产将被确认为以公允价值计量且其变动计入损益的金融资

产，公允价值的变动直接影响营业收入及净利润，可能造成利

润表反应的业绩波动变大。 

公司作为境内上市企业，将于 2019 年 1 月 1 日起适用修订后

的金融工具准则，目前还有较长时间的缓冲期，期间公司投资

决策和收益会受市场波动等多种因素影响。 

 



2、目前公司对直投业务是以成本法还是权益法进行后续计

量？ 

答：公司对被投资企业具有重大影响的股权投资采用权益法核

算；不具有重大影响的按照可供出售金融资产核算。 

 

3、为应对佣金率持续下滑的压力，公司竞争策略上是否有变

化？ 

答：面对互联网证券带来的佣金下滑压力，公司一贯坚持不打

佣金战，坚持以专业、优质的服务取胜，包括提升投顾服务水

平，促进经纪业务向财富管理转型；通过加大信息系统建设力

度，提升分支机构营销和服务人员的专业服务水平，实现线上

线下融合。公司将继续坚持国信特色的准企业家制，促使各地

分支机构根据当地竞争状况制定竞争策略。 

今年以来，公司经纪业务佣金率随市场趋势亦有下滑，但下滑

幅度小于市场同业。 

 

4、目前国信弘盛的投资规模如何？激励机制是怎样的？ 

答：目前国信弘盛已逐步形成与产业资本合作发起设立产业并

购基金为主的业务模式，现有资产管理规模约80亿元。国信弘

盛遵循收益分享、激励平衡的激励机制，通过引入专业序列职

级、合伙人制度、员工跟投制度等，共享收益成果。 

 

5、公司预计明年投行的各项业务发展态势如何？ 

答：股权融资方面，在IPO审核发行保持常态化的背景下，公

司预计IPO业务将保持平稳；再融资业务今年上半年受新规影

响，市场发行缓慢，三季度起逐渐恢复。公司预计明年再融资

业务规模将较今年显著提升。 

债权融资方面，公司预计随着政策及市场层面的不利因素逐渐

消除，明年债券承销业务规模较今年出现上升。 

 



6、公司三季度资管业务发展情况何如？ 

答：受监管部门防风险、降杠杆的要求影响，公司三季度通道

类业务管理资产规模出现下降；主动管理类业务发展平稳。 

 

7、公司资管业务中的银行委外投资和资金池业务规模如何？ 

答：公司资管不存在资金池业务。委外投资在公司资管总体规

模中占比很小，并且在监管部门防风险、降杠杆要求下，规模

仍在减少。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2017 年 11 月 16 日 

 


