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中信证券股份有限公司 

关于北京碧水源科技股份有限公司与关联方共同对外投资暨关联交易

的核查意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“本保荐人”）作为北京碧水源

科技股份有限公司（以下简称“碧水源”、“公司”）2015年非公开发行股票的持续督

导保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所创业板股票

上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所上

市公司保荐工作指引》等有关规定，对碧水源与关联方共同对外投资暨关联交易事项进

行了审慎核查，核查情况及核查意见如下： 

一、对外投资概述 

碧水源于近日与西藏必兴创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“西藏必兴”）、

北京德青源农业科技股份有限公司（以下简称“德青源”）签署了《增资认购协议》，

公司与西藏必兴以现金出资方式，共出资74,080万元认购德青源新增发行的231,500,000

股股份，其中公司出资51,745.22万元，认购161,703,800股，西藏必兴出资22,334.78万元，

认购69,796,200股。增资后，公司持有德青源23%股权，西藏必兴持有德青源9.93%股权。 

本次交易经碧水源第三届董事会第七十一次会议审议，本项议案获得全票通过，关

联董事何愿平回避表决。独立董事事前发表了独立认可意见，并对该议案发表了同意的

独立意见。 

本次对外投资使用的资金为公司自有资金。公司董事、董事会秘书、副总经理何愿

平任西藏必兴普通合伙人的执行事务合伙人，根据《创业板上市规则》10.1.3条规定，

西藏必兴为公司关联法人。公司本次出资51,745.22万元认购德青源新增发行股份的交易
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金额占公司最近一期经审计净资产比例不超过5%，根据《深圳证券交易所创业板股票

上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市规范运作指引》等相关规定，本次交易事项

无需提交公司股东大会审议。同时本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办

法》规定的重大资产重组情况。 

截至目前，公司不属于《创业板信息披露业务备忘录第21号：上市公司与专业投资

机构合作事项》中规定的不得参与投资或与专业投资机构共同设立投资基金的情形，同

时公司承诺在参与设立投资基金后的十二个月内（涉及分期出资的，为分期出资期间及

全部出自完毕后的十二个月内），不使用闲置募集资金暂时补充流动资金、将募集资金

投向变更为永久性补充流动资金（不含节余募集资金）、将超募资金用于永久性补充流

动资金或者归还银行贷款。 

二、增资协议主体的基本情况 

公司名称：西藏必兴创业投资合伙企业（有限合伙） 

公司类型：有限合伙企业 

执行事务合伙人：西藏碧海创业管理合伙企业（有限合伙） 

注册资本：130,100 万元人民币 

成立日期：2017 年 11 月 9 日 

企业住所：拉萨经济技术开发区扎西路西藏人力资源管理有限责任公司 28 号工位 

经营范围：创业投资（不含公募基金。不得参与发起或管理公募或私募证券投资基

金、投资金融衍生品；不得从事证券、期货类投资，不得以公开方式募集资金、吸收公

众存款、发放贷款；不得公开交易证券类投资产品或金融衍生产品；不得经营金融产品、

理财产品和相关衍生业务）。 

股权结构：西藏碧海创业管理合伙企业（有限企业）作为合伙企业的普通合伙人持
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有其 0.08%股权；公司作为合伙企业有限合伙人持有其 23.06%股权；自然人文剑平作为

有限合伙人持有其 23.06%股权；自然人何愿平作为有限合伙人持有其 15.37%股权；自

然人梁辉作为有限合伙人持有其 15.37%股权；自然人刘振国作为有限合伙人持有其

7.69%股权；自然人陈亦力作为有限合伙人持有其 7.69%股权；自然人陈云海作为有限

合伙人持有其 7.69%股权。 

关联关系：公司董事、董事会秘书、副总经理何愿平担任西藏必兴的执行事务合伙

人（普通合伙人）西藏碧海创业管理合伙企业（有限企业）的执行事务合伙人，根据《创

业板上市规则》10.1.3 条规定，西藏必兴为公司关联法人。 

当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易总金额：2017 年年初至

今，公司与西藏必兴累计已发生的各类关联交易的总金额为 0 万元。 

三、投资标的基本情况 

（一）标的公司基本情况 

公司名称：北京德青源农业科技股份有限公司 

公司类型：股份有限公司(中外合资、未上市) 

法定代表人：钟凯民 

注册资本：47,156 万元人民币 

公司住所：北京市海淀区丰秀中路 3号院 10 号楼 2层 

经营范围：家禽深加工；花卉深加工；屠宰加工畜禽（限分支机构经营）；生产饲

料；生产、销售湿全蛋液、湿蛋清液、湿蛋黄液、煮鸡蛋；沼气发电；销售自产蛋制品

（食品流通许可证有效期至 2018 年 07 月 24 日）；饲养家禽；种植蔬菜、水果、花卉；

销售自产的畜禽及种苗、饲料、花卉；销售饲料原材料；批发机械设备及配件；会议服

务；代理进出口。（经营场所：北京市延庆区张山营镇水峪村东北；销售自产蛋制品以
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及依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动。）（经营场所：

北京市延庆区张山营镇水峪村东北） 

增资方式：自有资金现金出资 

（二）本次增资前后标的公司主要股东持股情况 

增资前，标的公司主要股东持股情况为上海益倍管理咨询有限公司持有标的公司

32.76%股权，北京德青源科技有限公司持有标的公司 11.27%股权，CAPITAL TODAY 

INVESTMENTII(HK) LIMITED 持有标的公司 8.91%股权，北京合力信德科技有限公司持有

标的公司 5.79%股权等。 

增资后，标的公司主要股东持股情况为上海益倍管理咨询有限公司持有标的公司

25.60%股权，公司持有标的公司 23%股权，西藏必兴持有标的公司 9.93%股权，北京德

青源科技有限公司持有标的公司持有标的公司 7.56%股权，CAPITAL TODAY 

INVESTMENTII(HK) LIMITED 持有标的公司 4.27%股权，北京合力信德科技有限公司持有

标的公司 3.66%股权等。 

（三）标的公司主营业务情况 

德青源集团成立于 2000 年，总部设立在北京，是以蛋品为核心，产业链上下游涵

盖种禽和生物质能源的大型产业化集团。集团在中国设立多个养殖基地，集祖代、父母

代、商品代蛋鸡养殖为一体，在养殖过程中实现农业废弃物资源化利用，创立了可持续

发展的生态农业模式，建立了全球先进的循环经济标准，引领农业产业化，持续为消费

者提供高品质的生态食品和清洁能源。国家蛋品工程技术研究中心为中国蛋品行业的最

高研发机构，致力于蛋鸡健康养殖、蛋品深加工、蛋鸡场废弃物处理等领域的研发，多

年以来通过蛋品技术的工程化产业化发展，有力推动了中国蛋品产业的结构升级。德青

源现有延庆、黄山、滨州及云养殖计划生产基地，2015 年德青源的循环农业模式被国务

院扶贫办将引入国家扶贫事业，德青源与政策性银行联合发起资产收益型产业扶贫计
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划。 

（四）标的公司主要财务数据 

截至 2016 年 12 月 31 日，德青源资产总额 96,028.59 万元，负债总额 42,221.82

万元，净资产 53,665.70 万元，2016 年营业收入 58,662.97 万元，利润总额 345.87 万

元，净利润 330.34 万元，以上数据经中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）审计。 

截至 2017 年 9 月 30 日，德青源资产总额 104,505.89 万元，负债总额 49,652.63

万元，净资产 54,525.94 万元。2017 年 1 月-9 月营业收入 45,614.92 万元，利润总额

216.90 万元，净利润 216.90 万元。 

四、股权收购协议主要内容 

（一）目标资产及定价依据和交易价格 

本协议项下的目标资产为公司和西藏必兴认购的德青源新增发行的 231,500,000 股

的股份。 

各方一致同意，交易价格按照 2017 年 9 月在“巨潮资讯网”已公开披露过的对德

青源的评估价格为依据，由各方协商后确定。各方根据评估机构提供的评估方法对德青

源的股权价值进行了评估，德青源在评估基准日 2017 年 6 月 30 日全部股权的评估价值

为 151,000.00 万元。各方经友好协商，将新增股份的增资价款定为人民币柒亿肆仟零捌

拾万圆整（小写： 740,800,000.00 元）（计 3.20 元/股）。 

基准日至工商变更登记日（“交割日”）止，若德青源有除权、除息行为的，则认

购股份的每股对价或增发数量相应予以变动。具体内容，各方当事人另行协商。德青源

交割日前净利润增值额、所有滚存未分配利润，全部由本次增发完成后的新老股东共同

按照股份比例享有。 

（二）本次交易方案 
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公司和西藏必兴以货币出资方式，出资 74,080 万元，认购德青源新增发行的

231,500,000 股的股份（其中，公司出资 51,745.22 万元，认购 161,703,800 股；西藏必兴

出资 22,334.78 万元，认购 69,796,200 股）。 

公司增资款支付程序如下：本协议生效后 5 个工作日内，德青源办理工商变更登记，

公司予以配合；股东变更工商登记完成、德青源新的营业执照颁发后 5 个工作日内，公

司向德青源指定账户支付 10,000 万元增资款并做验资报告；2018 年 1 月 20 日前，德青

源董事会改组完毕，公司再支付剩余增资款 41,745.22 万元并做验资报告。 

西藏必兴增资款支付程序如下：本协议生效后 5 个工作日内，德青源办理工商变更

登记，西藏必兴予以配合；股东变更工商登记完成、德青源新的营业执照颁发后 5 个工

作日内，西藏必兴向丙方指定账户支付 14,000 万元增资款并做验资报告；2018 年 1 月

20 日前，德青源董事会改组完毕，西藏必兴再支付剩余增资款 8,334.78 万元并做验资报

告。 

（三）本次交易完成后德青源的运营 

德青源承诺，德青源董事会于 2017 年 12 月 31 日届满换届时，董事由 5 人增至 6 

人（其中，甲方提名 2 名内部董事）。财务负责人由公司推荐、董事会聘任。 

（四）税费 

各方应分别依照相关法律法规的规定缴纳各自因本协议的履行所应缴的税金。除非

在本协议中另有约定，与履行本协议和完成本次交易相关的一切费用应由导致该费用发

生的一方承担。 

五、对外投资的意义和对公司的影响 

1、随着十九大报告提出要坚定实施乡村振兴战略，切实解决好三农问题，加快推

进农业农村现代化建设，建设产业兴旺、生态宜居等的新农村建设，坚决打赢脱贫攻坚
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战等成为国家未来发展的重点之一。目前德青源已构建起饲料加工、蛋鸡养殖、蛋品加

工等确保食品安全与食品质量的完整产业链，且随着“金鸡产业扶贫计划”的实施将进

一步提升其在新农村建设领域空间。本次公司与关联方共同资增资认购德青源将从战略

高度进一步丰富公司的业务类型，打开公司在农业废弃物处理领域的市场，德青源预计

未来每日至少可产生 1,900 吨以上固体废弃物与 5,700 吨农村废弃物污水，具有很大的

示范效应。随着未来德青源市场的不断扩大，结合碧水源现有农村治污小型设备（CWT）

与饮用水设备（惠民水站）等，公司将进一步提升在农村水环境综合治理领域的整体竞

争实力，进一步巩固公司在节能环保领域的领军地位。 

2、风险方面，存在管理上的磨合的风险；新公司开展业务是否可达到预期仍存在

不确定因素。 

六、关联交易履行的审议程序 

本次交易经碧水源第三届董事会第七十一次会议审议，本项议案获得全票通过，关

联董事何愿平回避表决。独立董事事前发表了独立认可意见，并对该议案发表了同意的

独立意见。本次交易无需提交股东大会审议。 

七、保荐机构意见 

本次北京碧水源科技股份有限公司拟出资51,745.22万元与关联方共同投资认购德

青源231,500,000股股份事项，已经公司第三届董事会第七十一次会议审议通过，关联董

事已回避表决，独立董事对该事项发表了同意意见，履行了现阶段必要的内部审批程序，

符合《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市规范运作指引》等

相关法律法规的规定要求。中信证券股份有限公司同意公司与关联方此项关联交易。 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于北京碧水源科技股份有限公司与关联方

共同对外投资暨关联交易的核查意见》之签署页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                   

            王家骥                      庞雪梅 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 中信证券股份有限公司 

2017年12月11日   
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