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	3．藤木网络的游戏发行、代理等业务均通过股东恺英网络及其子公司开展，业务收入均来源于恺英网络及其子公司的运营收入分成。请说明藤木网络与恺英网络是否存在长期合作协议及主要内容，藤木网络是否存在重大客户依赖风险及其应对措施，并作出特别风险提示。
	4．审计报告“其他重要事项”提及，恺英网络与标的公司及其他股东于2016年12月签订投资合作协议，约定标的公司后续融资时应保持恺英网络持股比例20%不变，为此产生的费用由标的公司支付。另外，自协议生效之日起5年内，恺英网络有权选择以标的公司后续融资估值的75%增资取得10%股权。请说明签订上述投资合作协议的主要背景和考虑因素，对本次股权交易和评估作价的影响，是否可能对标的公司生产经营、后续融资产生影响，是否可能损害上市公司利益，是否存在其他可能影响股东权利的特别条款，并就上述情况作出特别风险提示。
	5．交易协议约定，如藤木网络2018年度经审计扣除非经常性损益后净利润达到5000万元人民币，且上市公司在2019年度内履行收购剩余股权的过程中，出现董事会、股东大会或审核机构（如需）未通过的情形，本次交易对方有权在前述未通过情形出现之日起三个月内以届时的市场价格回购上市公司持有的标的股权。请说明上述回购事项是否需履行上市公司审议程序，以及上市公司审议程序未通过时的解决措施。
	6．标的公司成立时间较短，2016年及2017年上半年实现收入分别为0万元、19.84万元，且持续亏损、净资产为负值。本次交易中藤木网络100%股权的评估值为3.03亿元，评估值与账面值差异巨大。交易对方同时承诺，藤木网络2017年度、2018年度、2019年度和2020年度的预测盈利数分别确定为2500万元、5000万元、6000万元和7000万元。请结合标的公司历史业绩、在运营游戏的实际运营情况、分成比例、运行周期，游戏项目储备，未开发项目是否纳入收益法评估等，说明藤木网络营业收入预测、折现率...
	1) D与E的比值
	2) 权益资本成本(,𝐾-e.)
	各参数代入公式2，计算得到藤木网络权益资本成本为13.77%。
	3) 债务资本成本(,K-d.)
	4) 折现率

	7．交易协议约定，交易对方收到本次交易对价3个月内，由王冲或王冲控制的企业通过大宗交易或二级市场购买等法律法规允许的方式购买不低于1.5亿元上市公司股票并锁定，锁定股票依据利润补偿完成情况按期限分比例解锁。同时，交易对方承诺在盈利预测数未实现时，以现金方式进行补偿。请说明：（1）王冲或王冲控制的企业购买上市公司股票办理锁定的具体安排；（2）交易对方所持股票的解锁安排是否与业绩补偿承诺的期间和金额相匹配；（3）本次交易约定交易对方购买的股票用于锁定，而业绩补偿方式仅为现金补偿。请说明将股票锁定但未将...
	8．截至2017年三季度末，你公司货币资金仅为1.26亿元，尚不足支付本次交易现金对价1.65亿元。请你公司说明本次收购资金的主要来源及其资金成本，交易完成后是否可能导致公司运营资金紧张，以及可能对你公司生产经营的影响，并结合上述情况进一步分析论证跨界收购互联网游戏公司的主要考虑，是否进行充分的可行性研究，是否具备运营游戏公司的经验和人员储备，未来确保标的公司稳定运营的主要措施。



