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深南电路股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

经深圳证券交易所《关于深南电路股份有限公司人民币普通股股票上市的通知》

（深证上〔2017〕807号）同意，深南电路股份有限公司（以下简称“公司”或

“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易所上市，证券简称

为“深南电路”，证券代码为“002916”。本公司首次公开发行的7,000万股人民

币普通股股票自2017年12月13日起在深圳证券交易所上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露的

风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎

决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在未

披露重大事项。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事项，

公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大事项。

公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本公司聘请瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）对2014年度、2015年度、

2016年度以及2017年1-6月财务报表及财务报表附注进行了审计，出具了标准无保

留意见的［2017］48460160号审计报告，根据该审计报告，本公司报告期内的主

要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 



项目 2017 年 6 月末 2016 年末 2015 年末 2014 年末 

资产总额 552,025.07 514,000.07 476,991.10 405,204.74 

负债总额 369,022.24 356,213.00 341,367.97 248,949.39 

所有者权益 183,002.83 157,787.07 135,623.13 156,255.35 

其中：归属于母公司所有者

权益 
183,007.39 157,830.76 135,542.16 129,919.94 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年 1-6 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

营业收入 272,934.23 459,850.22 351,867.31 363,802.74 

营业利润 25,038.88 25,755.92 9,661.73 16,735.07 

利润总额 28,491.29 30,465.60 17,290.79 20,693.51 

净利润 25,227.20 27,446.13 15,754.03 18,530.24 

其中：归属母公司股东

净利润 
25,186.71 27,416.42 16,169.29 19,072.49 

扣除非经常性损益后归

属于母公司股东净利润 
22,264.06 23,508.90 10,024.13 15,707.28 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年 1-6 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金流量净额 57,432.15 80,223.91 57,282.16 46,947.02 

投资活动产生的现金流量净额 -22,831.36 -48,910.76 -114,600.33 -84,892.14 

筹资活动产生的现金流量净额 -14,633.81 -25,368.04 56,125.95 36,917.23 

汇率变动对现金及现金等价物

的影响 
-570.18 916.82 866.60 -212.38 

现金及现金等价物净增加额 19,396.80 6,861.93 -325.62 -1,240.27 

（四）主要财务指标 

财务指标 2017 年 6 月末 2016 年末 2015 年末 2014 年末 

流动比率（倍） 0.96 0.95 0.71 0.92 



速动比率（倍） 0.58 0.49 0.39 0.52 

母公司资产负债率 62.45% 63.47% 65.21% 65.55% 

合并报表资产负债率 66.85% 69.30% 71.57% 61.44% 

无形资产（扣除土地使用权和

矿业权等后）占净资产的比例 
1.12% 1.31% 1.79% 1.75% 

财务指标 2017 年 1-6 月 2016 年度 2015 年度 2014 年度 

应收账款周转率（次） 3.31 6.60 5.19 5.39 

存货周转率（次） 2.68  5.27 4.52 4.83 

息税折旧摊销前利润（万元） 49,958.77 71,435.83 49,781.96 46,363.09 

利息保障倍数（倍） 7.02  3.91 2.61 3.68 

每股净现金流量（元/股） 2.76 0.33 -0.02 -0.06 

每股经营活动产生的现金流量

（元/股） 
0.94 3.82 2.73 2.24 

归属于母公司普通股股东的每

股净资产（元/股） 
8.71 7.52 6.45 6.19 

四、财务报告审计截止日后公司经营情况和财务状况的简要说明 

公司财务报告审计基准日为2017年6月30日，公司2017年1-9月的相关财务报

表未经审计，但已经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审阅。 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的瑞华阅字［2017］48460007

号《审阅报告》，2017年1-9月，公司营业收入为421,430.76万元，较上年同期增

长26.21%，归属于母公司股东净利润为33,880.86万元，较上年同期增长63.98%，

扣除非经常性损益后的归属于母公司股东净利润为29,402.06万元，较上年同期增

长68.08%。 

财务报告审计基准日后，公司经营状况良好，未发生会对公司经营业绩造成重

大不利影响的事项。公司的主要经营模式，包括销售模式、采购模式和生产模式等

未发生重大变化；公司主要产品销售价格和主要原材料采购价格未发生重大变化；

公司主要客户和供应商的构成未发生重大变化；公司的税收优惠政策未发生重大变

化。 

基于2017年已实现经营业绩等情况，公司2017年度预计可以实现营业收入



550,000万元至590,000万元，同比增长幅度为19.60%至28.30%；预计可实现净

利润41,000万元至48,000万元，同比增长幅度为49.38%至74.89%；预计可实现扣

除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润37,000万元至43,000万元，同比

增长幅度为57.39%至82.91%。以上数据未经审计或审阅，不构成公司的盈利预测

或承诺。 

五、本公司特别提醒投资者注意“风险因素”中的以下风险 

（一）宏观经济波动的风险 

公司主要产品印制电路板是组装电子零件用的关键互连件，绝大多数电子设备

及产品均需配备，广泛应用于通信、航空航天、工控医疗、汽车电子、消费电子及

服务/存储等领域。相关应用领域与经济发展密切相关，受宏观经济周期性波动影

响显著。 

受全球性金融危机影响，全球PCB行业总产值由2008年的482.30亿美元降至

2009年的412.26亿美元，同比下降14.52%；2010年，随着全球经济企稳回升，

PCB行业总产值升至524.47亿美元，同比上涨27.22%；2011年至2016年，全球经

济在低速增长中总体平稳，PCB行业总产值各年间小幅波动。我国已成为全球印

制电路板的主要生产基地，国内印制电路板行业受宏观经济环境变化的影响明显。 

公司拥有印制电路板、封装基板和电子装联三项业务，产品种类齐全，涵盖样

板、中小批量板和大批量板，下游应用领域较广，在一定程度上分散了行业周期性

波动对公司经营的影响。但若宏观经济剧烈波动造成下游需求整体萎缩，从而导致

PCB行业的发展速度放缓或出现下滑，本公司经营业绩也将受到不利影响。 

（二）市场竞争的风险 

印制电路板行业集中度较低，生产厂商众多，市场充分竞争，行业集中度较低。

在我国PCB行业中，外资、合资企业投资规模普遍较大，在生产技术和产品专业

性方面均具有一定优势；内资企业数量众多，但大多数企业的规模和生产水平与外

资、合资企业相比仍存在一定差距。 

发行人在内资PCB企业中已连续多年排名第一，但国内排名居前的外资、合



资企业仍拥有较强的实力和竞争优势。面对激烈的市场竞争，若公司不能根据行业

发展趋势、客户需求变化、技术进步及时进行技术和业务模式创新，及时推出有竞

争力的高技术、高附加值产品，将面临产品价格下降、经营业绩下滑或被竞争对手

超越的风险。 

（三）下游应用领域较为集中的风险 

发行人主要业务为印制电路板、封装基板、电子装联产品的研发、生产及销售。

公司产品最重要的下游应用领域为通信领域，且主要面向企业级用户，技术要求较

高。报告期内，公司应用于通信领域的产品销售收入占公司主营业务收入的比例超

过50%，主要销售对象为华为、诺基亚等国内外知名的通信设备供应商，其销售

回款情况良好并已与公司形成较强的业务粘性。 

报告期内，各大电信运营商纷纷投入巨资建设新一代移动通信网络，本公司抓

住机遇，通信类产品销售收入显著提升。如果未来电信运营商持续压缩其资本支出，

通信设备市场总规模亦会随之下降，本公司业务规模的扩张及销售收入的增长将受

到不利影响。 

（四）公司客户较为集中的风险 

报告期内，公司向前五大客户的销售金额占主营业务收入的比重分别为

44.48%、40.46%、47.35%和40.82%，其中，对第一大客户华为系的销售金额增

长较快，占比分别为16.50%、20.18%、29.09%和24.55%。 

公司客户集中度相对较高，且报告期内针对华为的销售增幅较大，主要系通信

行业竞争格局变化及公司市场战略选择的体现。如果未来通信行业或公司自身经营

情况发生不利变化，导致公司的主要客户减少或不再采购本公司产品，将会给公司

的生产经营产生较大负面影响。 

（五）原材料价格波动的风险 

报告期内，直接材料占公司主营业务成本的比例超过50%。公司日常生产所

用主要原材料包括覆铜板、半固化片、铜箔、铜球、金盐、干膜和油墨等，其中覆

铜板、铜箔、铜球和金盐的价格受相关金属价格影响明显。原材料采购价格的变化



是导致公司毛利率波动的重要因素。报告期内，国际铜价总体呈下跌趋势并于

2016年底因供求趋紧出现明显回升，公司相关原材料采购价格受此影响亦不断降

低并于2016年底有所回升。 

如果未来原材料的价格出现大幅上涨，而公司不能有效地将原材料价格上涨的

压力向下游转移或通过技术工艺创新化解，将会对公司的经营业绩产生不利影响。 

（六）大规模扩产后产能爬坡的风险 

公司产品主要面向通信设备、工控医疗和航空航天等领域的企业级用户，相关

客户往往要求PCB产品具有可靠性高、使用寿命长、可追溯性强等特性，且对

PCB工厂的资质认证更为严格，使得公司新建生产基地从建设完工到完全达产尚

需一定的爬坡期。在产能爬坡过程中，前期投入形成的资产或费用已开始折旧、摊

销，配置的人员也基本到位，但因产量有限，单位产品分摊的固定成本较高。因此，

在大规模扩产后的产能爬坡过程中，公司经营业绩可能暂时受到不利影响。 

（七）所得税优惠政策变化的风险 

公司为高新技术企业，报告期内按照15%的优惠税率缴纳企业所得税。公司

目前所拥有的高新技术企业证书的有效期为三年，即2014年度至2016年度。若未

来公司因未能通过高新技术企业资格复审或所得税税收优惠政策发生重大不利变化

而不能继续享受15%的所得税优惠税率，将对公司经营业绩产生一定影响。 

（八）环保相关的风险 

公司生产过程中会产生废水、废气和固体废物等污染排放物和噪声，若处理不

当会污染环境，给居民生活带来不良影响。 

公司已建立系统的污染物处理管理制度和设备体系，并对每一项新建或技改项

目都进行严密论证，使公司的“三废”排放达到环保法规的要求，但仍不能完全排

除因管理疏忽或不可抗力等因素出现环境事故的风险，可能对环境造成污染或触犯

环保方面法律法规，使公司日常经营受到不利影响。 

同时，随着我国环境保护压力不断增加，大众的环境保护意识不断增强，国家



及地方政府可能进一步提高对企业生产经营过程的环保要求，将导致公司的环保成

本增加，从而对经营业绩造成一定影响。 

 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投资

者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节 风险因素”等有关章节，

并特别关注上述风险的描述。 

特此公告。 

 

 

 

深南电路股份有限公司 

                                                          董事会 

二〇一七年十二月十三日 




