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	回复：
	三．2017年9月30日，天山房产的资产总额为192,868万元，负债总额为142,683万元，而本次交易中，新疆天山建材集团有限公司拟以债权14,096万元、你公司拟以债权578,233,672.9元进行增资入股。请说明交易完成后你公司是否控股天山房产，并根据《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，详细说明本次交易是否构成重大资产重组。
	回复：
	1、交易完成后公司是否控股天山房产
	本次交易中新疆天山建材集团有限公司拟以债权14,096万元、本公司拟以债权578,233,672.9元同时进行增资入股，依据天山房产2017年9月30日资产负债表情况所述，以天山房产9月30日净资产50,185万元为依据，测算天山股份拟债转股后持股比例为47.36%；同时鉴于2017年乌鲁木齐房地产市场回暖，房产交易价格上涨明显等因素，以2017年12月31日为评估基准日对天山房产评估增值的可能性较大，因此若此次交易完成后天山股份不会控股天山房产。
	2、根据《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，详细说明本次交易是否构成重大资产重组
	根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十二条 上市公司及其控股或者控制的公司购买、出售资产，达到下列标准之一的，构成重大资产重组：（一）购买、出售的资产总额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例达到50%以上；（二）购买、出售的资产在最近一个会计年度所产生的营业收入占上市公司同期经审计的合并财务会计报告营业收入的比例达到50%以上；（三）购买、出售的资产净额占上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末净资产额的比例达到50%以上，且超过5,000万元人民币。
	因本次债转股投资所占股权比例需评估结果确认后方可确定，我公司以债权578,233,672.9元为增资入股基数测算：
	（1）债转股金额57,823.37万元，天山股份2016年经审计的合并财务会计报告期末资产总额1,847,210.71万元，占比为3.13%，未达到50%以上；
	按照《上市公司重大资产重组管理办法》“资产总额以被投资企业的资产总额与该项投资所占股权比例的乘积”规定，若以天山房产2017年9月30日资产总额192,868万元与模拟天山股份债转股后持股比例47.36%的乘积，测算占比为4.94%，未达50%以上。
	（2）天山房产2016年度营业收入14,492万元，天山股份同期经审计的合并财务会计报告营业收入500,126.21万元，占比为2.90%未达到50%以上；
	（3）债转股金额57,823.37万元，天山股份2016年经审计的合
	并财务会计报告期末净资产额（归属母公司）586,348.80万元，占比为9.86%，未达到50%以上；
	根据测算，此次债转股事项未达到第十二条款、第十四条款规定的重大资产重组判定标准，同时此次股权转让不会导致我公司取得天山房产控股权，因此本次交易不构成重大资产重组。
	四．请说明天山房产三年及一期主营业务收入和净利润波动较大、资产负债率于最近一期增长幅度较大的原因，并结合天山地产的主要经营模式、经营业态、房地产储备、开发和销售情况、在主要业务所在城市的市场地位及竞争优势等，说明本次交易的必要性及是否有利于保护公司和股东的权益。



