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JFR) TR E 2 m TN 55, HAKR I eaaid i FHaalad . IRk itk
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1-2-1-1-1-1-5 I+ il 4.05% | 201641 A HA %
1-2-1-1-1-1-6 Vg 1% 4.05% | 201641 A HAH R
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1-2-1-1-1-1-14 5> % 4.05% | 201641 A HA %4
1-2-1-1-1-1-15 P 1% 4.05% | 201641 A HAH R
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(—) T2 =] B8 T B G ARSRAE A -l

i el S5 FF AR eI /5 2, BT A m) B T B e AROR A A TR R
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12 002371.5Z Je75 44 52.03%
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(=) BIROEH B AR S FAT L LE R i
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LEDVANCE £V NI ik . it A 898 A kss. it [
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2 002506.5Z &R 79.31%
3 600584.SH KR 71.18%
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10 600151.SH FRRALH 56.07%
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12 002371.SZ L7741 52.03%
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A R, BRSO 2017 45 6 H 30 H BB iR AT m AT T
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AR 2017 4 1-6 A . 2016 4. 2015 4E, LEMBERB RN,
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2017 £ 1-6 H. 2016 4. 2015 &, BHLEOGHBIIESRB T

AL TG
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PR, RAET MR BRI 2017 AL E NSNS E
FRUNIESL, {25 FE S| LEDVANCE 54 H I3 3R K SO A2 4 12ROt E 4
TR, ARG E MBI A L LS S E AL A, LERRF B 7 IR 22 i
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AN LI H Al AT VERIE TR T W 55 PP O ) G i) DA TR KT 2 (P BT R AT PR
Jefar GRAMOY K CEBIH L5 s S S 80 GE=0 Mk, %
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6 §J 4247 ABO,C35,G45 4.5W ¢ 32,313.60 7.59 245,260.22
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AV A B AL A 25% .

zr b, ATHBLET R ROR ESO A 5.63 4 (F—EEWD, WMk
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5 FAHMZERR

ZREPTR, LM SR, Bl AR O (CEAMREAS) b se i Al
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WA ARG I H DRSO AR & AT & 5 it Brit
2, AFEBATHAVBUN AT E SRR . LA R S HFEFSE G (8
THBARELZ AN RAT Betn S RBCE BT e T RIRD), REAIKAE 5 5%
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QA OGN T 5 LEDVANCE M43 HE 5 (A E o Caic s i A, |
B2\ € N LEDVANCE fiiA .
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OSRAM X % ANV 55 43 & K1 4 L 07 AT & 2 I 32 2 00, Wb 1 F SCAmR 1
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FIFI B TE 2016 45 12 A 31 H5E K

@LEDVANCE LLC M 2017 £ 3 A 3 HIT4f iy LEDVANCE GmbH [yt
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ERE N SR, LEDVANCE ZEATAT [E 53 XA H & SIS 55 AR B 5 ik,
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2016 4EJE.

2017 4 1-6 H MNAZTE NS PR B R 1 &80, 1 5 R 27 BUR v N B IR E B
RSBTSRBTS T
Byifs| 2017.6.30 2016.12.31 | 2015.12.31
IVULES
19N 237,915 276,809 245,412
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394 Jigt, 5 AUNSEFEN 1.82%. 0.48%. 1.57%. ittt 2= Rt bR
EIE-S= N X5 @ N )0 N2
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MW EMARER. 4 AIRWEARRBREVSHMEAFERRE . SEME R
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IRER 2o

2) #FEBBEAINE LT LEDVANCE2018 SE X UG EHARH . &%
EIHEH. ARARYEEEIT BRI R A EERREREN,
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WO RAE R B WME T T L& [ e % IR I A B B A R E I E

157



22,890.71 JiJt, XIS LRERTIS R MR 7,323.31 Jions LI TE AR B AT HEA
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TiH 2017 ZEFH4E | 2018 4EPF | 2019 4EBE | 2020 4EBE | 2020 £EEELLE it
T -3 m - 81,146 66,724 22,841 21,961 | 192,672
T -3E# A 7,550 46,917 20,975 18,900 4,926 99,267
HAth 3% H 0.00 22,762 28,007 10,967 9,008 70,743

166




i 2017 FER¥4E | 2018 FE/F | 2019 4E/E | 2020 FEE 2020 FEE LG =a7n

&t 7,550 150,824 115,706 52,707 35,895 | 362,683

W Tzl mA TR MR IR 30 5 m T, AR fE LEDVANCE
W 55 iR R F LA A o (HAEARMAR 5 G FIRIZ I, B 1R R — 426 T
Aol & g, RIS (Al s vHHEN 26 9 5 —— I3 ) (2014 4E291). (4
W tHED) 25 20 S——Alb & IR R (ke tHHENPHE 2010) 5% —+—&
b A I AR CIE , DA 58 B BOBT Q) T RIAH SR F 21 9% F #2 I Tt £t
BEATIRBIAI T2 o

o R RIR RO S B SR A
) Adh e TR 0T THRISE T BT A I RE

R (b THEND 26 13 S——BaFHI, 50k s, £l
LB 5y B UYL R, Hea R b R e AR R F I A A BN K 2B A RE DR E 1
ARSI B0 PULHM. s R, PrEsl. akaif. M. &
DRI & IR AN ORI & R S U B0 000, 3 Y A e 2 THAE N

R (b2 THEND) 25 18 S——aE FORE: H% 5aH FH T
R S5 TR 2 T AN SRR, BB A T 765t

1. XS5 A RIS 55
2. JBATZ AR AT RE S B B M m i H Al
3. NS HIEHRE N ] St &

ok AblbARSE R EL 2 SCS5 T R AR HE DU S DU 25 EE 1, B S A T D fi
IR AFLE R AT OLT, Rk E 1 B Y55

1. Aiegl. IEXREATR, SIFEAW LRSS FER R, FEAME
R TN S FL R AP . Pk B AH S L T J) S P Th) 5

2. ZEATR O IR

MRE (bt ENES 9 5 ——HATH M) (2014 211D FlE: MlAve
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A IEREATRIDIF Az EA TR ORI AR, RO & T EH 5.
BRI R ML 55, MR T EAMER IR TN B AL
FTF B S L TR SE R (A5 . A PR RSN B TR I Haz ALk
CXAh A, R CGRH [ EH 55, BRI EAY s, E#H
R TR EAMERIR TNE S LR AL it Pk A SO L R S A S

R (ke THEND 28 20 S——lkEIF, SHIENE: IS
IR S5 B ot e se (B RERS vl e T B, N 24 B N T B %
a2 SO E TR BOA DU IR B A, N 2932 R 21 3 st AT Je i &
(D 2 (b EEE 13 5 ——BfF S0 N FHANe®: (2) ¥
B 242 B (TR SRS 14 5 —— W) SR DA DA 1 32T
Ja B AR

RAE (Al ERPHE 20100 26 =+ —& A3, A I Es
UGS T a0 R W - Dy 1R AT e S R I SE T TR DY BEAT Al A I AT REARH 7
FE 3055 W SEJT AL Alb A RN n] e 75 ZEACHI S5 AR N B 7ot AR SR
H, ATREH 5 B Bl 000 B2 5 A 2 ot Aol A R] BE PR AL LB, (HEL 2 fe iy
HREWS S LI E TG OL T, RIS EAE & th S I Sk o

() A A 2 THHEN S5 SRR A 7] 58 th R R T S s A 7 A

MG EIRAEN, 455 AR 7 W 55 R Gl ZE A, 0 3 AE Wt AL &5 I
R RAMARE S IR X A T BT AR 2 T A2

MR AU A IR R Z T, R (ki dElD) 238 18 S——miF
WU, LS S5 R AERAR AR 2 : OF Tl IR EH TR @1%
HATHRI O A S [N, R (ki dEeE 9 5——HRTH) (2014
T ME: AVEM. ERWEH R BAZEARIC A SR, E
Bl C 24 [ E 2 55, #hib 2017 426 H 30 H, BT —FrBUE M ™6, KMl
J BRI S R BRI 2 E TN 55, BRI Eaaid iH
W I AT S TRkl EL RS AR R L, AR E R ALt i
TIZE A HRIR, SRS (ke BRUE: 26 —FrBof ) it
RIS H 08, MAREE S Tt rivil, AR AT, ik
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AR TR R 55 B & R A, AN (bl T ) e = sy A A
FAR P HNTT TN AT, o FHZ RS F AT ST & (k2 iHiE
) HE o

FEARMARSE S S IFMERZMm, BHTHZEARR 26 Nk & IF g, 1R
(b= THEMEE 9 5 ——TR THE ) (2014 FAEIDD . (k2 THENN 28 20 5
—— A I R (A2 THHEN UHE 20100 28— — T Ak & I AR DGR E
EEZ A T BOB R TR o AL 3R PR B S AT IR A R, RF S
(b2 THENTD) HIRLE «

SN SINIR L PSS 32 WS

FER BB IS 21T, OSRAM AF| T4 M 2012 WHFEIFG B 3 EHAH T
% (Push i1, R OSRAM 2wl MK EFAR, OSRAM A w)KH | b7 bR
HRAE I B F R AR 5 TR RE — 50, DRIk AT 52 28 360 AR G FH B s (K56 T
HEAHME.

34 LEDVANCE #iH], LEDVANCE Filllfr) kR EH M L Higo%E T
ANFE IR EA TR AEBN . KRR BRI SRR SR R, FREE T
B ALK Stern Stewart & Co. i FEAT I & HY HL I 20 2, LB T B 2% A 2

WEOG RS 7 GE S GRYID FIRA R H A (8T LEDVANCE #
Gy BEPE A Gy S A (B 7 T i i ) s, A%k LEDVANCE FHOCH ™ A i
A SR A RAE IS T 45 R, B2 TR iR g kT S HTE A
FW SR L R AR R T A A

BEHIZEMAIT N EA 34 7 LEDVANCE M Em & k.

2) ECXMNEAFRANGLERT ZH, *FREERREA R AT
REFS

FERI @AM EANL % 2 1, OSRAM A B4 M 2012 TH4EFF 4 8 5h B 41t
X (Push 7% . 4l OSRAM A "MK IMFEH4R, OSRAM fE 2012 W4 )5 5))
Push tH&lIZE—Fr B, 1HXI%] 2014 42 9 H 30 HI 5G] 11 BT, /> 8,700 4
TAERAL, P4y 6 (LB IT. RIE OSRAM 22 7] 2014 T AE4E R X} Push
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TR RS, BRI L) 11 P8, TESEEHsA 5.99 1LkoT, b TAE AL
8,700 >, FALFA Push THRITUY, LM IISEEOLKTE, OSRAM 2wl 5E K
]S RS EE

LEDVANCE 1F Jy& Rk w] B FH L &5 i 4k, SRR Z kB T 5
KR E] BHETBA, fEgui AR R BEHTTRIN S5 1 &5 UL AT R s . R
LEDVANCE s#rEA L], HEAH BT :

AL RO

HE 2017 SEF¥4E | 2018 R | 2019 FEJE | 2020 EF 2020 FEE LG it
T -4k 5 - 81,146 66,724 22,841 21,961 | 192,672
T ARk iR 7,550 46,917 20,975 18,900 4,926 99,267
HAh M 0.00 22,762 28,007 10,967 9,008 70,743
At 7,550 150,824 115,706 52,707 35,895 | 362,683

R¥E Eik <) 4, 7E LEDVANCE K il CL 48 1142 103,675 T KKt Y F:Ait L,
RFKFET HRITE PR EH 2 362,683 TERIC (Hh 77 5% & [ 2 ¥ 7= kAl
26,939 TWICAY LIesCH, S WARGIE WS 23 @HE), % EHrBlssm,
PUE A 354,148 TRy (Hr AR 275,807 Jio0) .45 LEDVANCE & ¥ )24 38,
TR R AR P SRR £ R IS DU IR R Al v, R AR E.

g bprid, BATH . BOH G SR L2k ZRE 5 REARKR T RIS br
TSR RGN, A&, EHARMHM RS Bt

3) FhFEH IR AR B E A B A i S T RN RE B = HE, BEEAR TR
TR BRARE,

HR#E LEDVANCE ‘& B Z AT » AR ) F2H 9% A A9 S TR~ R -

AL HHROT
2017
FEE 2 12? 2018 4F | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4 | 2022 &
A& AT 15.62 | 104.14 | 134.69 80.54 61.25 17.37
SR 2023 4E 2024 4F | 2025 4E | 2026 4E | 2027 4E
HHAMWE A 6.81 5.94 55 4.11 3.13
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S HHRIAT L, LEDVANCE KSREE 2018 4. 2019 ¥ K AR K EH
HH, 2 EYHEHEE, 5 LEDVANCE #4715 #0t, BRARRE E A

1] 55 W AL AT

LEDVANCE H B3 Z 5% =4 — 2RI &in, o LT XA R EH T H,
RPE I LTI, LEDVANCE IEH&E - EAEN SR SEA L Hs O

RN
2017

FEE 1 j 2018 4F | 20194F | 20204F | 20214 | 2022 4¢
Nk EH BRI AR (A -57.45 39.39 17.71 28.48 75.66 76.47
HAHI AT (B) 15.62 104.14 134.69 80.54 61.25 17.37
RHEH (A-B) -73.07 -64.75 -116.98 -52.06 14.41 59.10

SERE 20234 | 20244F | 20254F | 20264 | 2027 4
N EERER (A 89.32 101.44 109.71 102.04 112.75 136.59
BmHIEG AT (B) 6.81 5.94 5.5 4.11 3.13
B4 (A-B) 82.51 95.50 104.21 97.93 109.62 136.59

M R I, LEDVANCE it M 2021 EFF4G 8N 3 &5 3 h Il &k E 35 E
HI AW, FEFTFTEREF L 2017 4F-2020 4

Xt iR 45k, LEDVANCE &3 2 RS eislE 7 e s FiRE
SRR 22 e, BRI T,

1. 2017 42 A 28 H, LEDVANCE 5 Bayerische Landesbank. BNP Paribas
S.A., Niederlassung Deutschland. Citigroup Global Markets Deutschland AG. Erste
Group Bank AG S54RATHLFIZE B IAME H LT WX (Revolving Credit Facility
Agreement) fEHH, AR 3 4, FE N 1 1LFIT;

2. 2017 4 3 A 2 H, LEDVANCE 5 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG #1745
BAEFBE N 6,500 J5 BRI E M5 H Y 3K B (Revolving Credit Facility
Agreement), HAFR 1 4%, %N 0.65 14Kt

3. Wiz ok LEDVANCE #2441 1,500 JTER TG A (5K, AR 3 4. B
O L R D 22 e T T ) 2 % < 0 2 I AT DA T it — 20 i 2R Bk iy B 5
fTE A
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4.LEDVANCE IF 5 HARIT IR R 0.8 {Z R TC I B, Bl 25 8 1E il

RS TR O T o 48 K ER 4y BEAH B AR OGS Y . BRILEAAN, LEDVANCE
o B H R FR AR S B LA R % Jiti {5 % LEDVANCE 3K 75 78 £ % 4 Tia B M
H.

1. #R77224HE5 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 84T 2k (1 & HA ;

2. FIAEHBAARE R, @i e Em S ERATHITIRA, R
LEDVANCE =¥ 37 5T B A5 F A 835 FH 02K

3v HEREE SR I AL RRIN o B R ORI A A R [ Y
BRIy, I FH I PR (R R R 55 SRIBUHE I 7o B8 A F MR S A0 26 2% A1
R %, Al LLAER LEDVANCE [ H [ BGA R s O AR TR, LLZE
LEDVANCE [ 554 J% 77

#id FiAE i, LEDVANCE & B Z AN AlIsE N E AT & 7 RE4E
P Z 3 AR

HAEVHEIMEH, LEDVANCE CA%E MHAT G [ 3 ZaFEHR MR
1 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG #47 HI A . J H 4R i K 0 B LEDVANCE
7775 Bayerische Landesbank. BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland.
Citigroup Global Markets Deutschland AG. Erste Group Bank AG 254347 3L [R5 % .
H AR AE A 1 ALK G, HSBC Trinkaus & Burkhardt AG 44T & 3K M
6,500 J7ER TG . #4fE Ledvance $& AL HRAT ) S 1 L, HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG HIHATHIZ A 0.8%, LA Bayerische Landeshank 4482 (4R 145 2 F) %4 1.8%.
FEVEAS FAE H I R0 B SAT IR RS RO B, & SCRAT S PRAE O 22 1 7
FEEANSE . LEDVANCE B3 ZE U NHE S| H AT RO ) FE AR R EUC, ARRFEE
AR LA RN HEAT R B K R BEPEROR o AR VA P TN, 7EXS LEDVANCE T
VAR ZEAE H IS S B ARAT A AR AT A2 S Ja 0 Rl % 5k 15040 R ARAT A 3, 121 1.8%
PIRIZR AT IO, 525 R 1 T0I S TR A5 O] I 55 9 FH G 40 X 520
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4) A RFEEREAFANTAE, WHANRERA, ST ENNIR S
PRI LA F SRR, HE—PIEERRRER.

— EARA BT

1. BB BORS BRI 9 F TH R O

#k 2017 £ 6 A 30 H, thT28—BrEdsfhirae. oM FHitdl. 28 B
kT iR e E TN 55, HARh i et i F it JFat itk
HLRER— 8, JFEMHRAL, MAFRERZ CaTHR Jixal ik,
G EASTH TN TARI 2 7 S5, N 1 A 2% /b 17 i s S A
O A B AR ST AR . BARTHR IR BUE L h .

HwREBH BENE FE ARTAT
IS ASHHR T 3557 T HA S 56,457 43,752
K HAHR T 3557 T A s 47,218 36,592

& 103,675 80,344

2 BB YBOETOCT R 2R TR A

#b 2017 4 6 H 30 H, HT Ao EAFRHTE (ki dEN-l 4
F) AHSCTUT SR BN S R, WITE 1710 24 51 4625 T 25 3R o i 43 it (1 4
FOMEREAT T HIA, 1B I B0 S5 AT gl 5 7= 1 — oy, 5 SEbRaE S
SRR 22 7 U N TR ES o AR 8] S s i A INF AN 26 B 117 2 w5 R = A E K52
Wi o FAARR SR IIA) TR ) B A B T

Bfr: TROT

iH 2017 SE T ¥4E | 2018 4EFE | 2019 4R/ | 2020 4EFF | 2020 EE DR At
T -5 0.00 81,146 66,724 22,841 21,961 | 192,672
TR 7,550 46,917 20,975 18,900 4,926 | 99,267
HoAh 2 A 0.00 22,762 28,007 10,967 9,008 | 70,743
it 7,550 | 150,824 115,706 52,707 35,895 | 362,683

— EATRHN SR b A FR R I s

RIE (M2 HHEHR 2010) 45 =+ —= A It wb-a It h el s

TR IR a0 R O 7R ] R S BRI ST RS BEAT Al 45 I AT RE AR
FE (55 T SR U7 A Ak A RN n] B8 75 2K S5 ARSH K BAT 7 65T, AR SR
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H ., AT RER 5 1Bl H 000 B2 5 A et ot Aol i) m] BE PR IE LB, (B2 fe iy
ERENE S B E TR LT, RIRE B8 & IF th U I BT A BT 7 it AR 2
A 5% TR SRR B St 275,807 T390, RS A IRAE o) RMAR #6751 954
ST N N RS A E BT RE S RIS & i ) i = ) B R IR A i
Fos A WA SR ME AR E I TG IR B RAETER, W BT A ]
AR AN AT o

RN, T iZER 5ok RIS BT e disoR, HigT3F 2017
F 6 H 30 Hbriaml g B Zx k) tHRIASK AT B R AL AR T, £ i 42
KPR I RE A, R REAFAE TR A5 SEBR AT I TR AR I A S s DL
U SR ARSI R 2B I 5 T AE O 22, DU R] B BTl 2wk S0 B o5
Wi, ARG DLUR -

B JIT0
SEpMmER Pl /NG R |20} -2 &iE
+5.00% -13,790 T o TN N
+1.00% -2,758 T AN N4
0.00% 0 -2 R AN
-1.00% 2,758 | o TN 427
-5.00% 13,790 ) T /AN 4573

T 1B ZE RS LR R A e BLE T 2, S 22380 SE B i A B EE F0 2>

5) HFEBWBEA KRR 5 5eJa LA T R BIFFEM 55 XU K& NEX 5

LEDVANCE Fiiit M 2021 sE A7 EE B & 5 B &S & mAM 4,
T ERE T REPAE 2017 42-2020 5, B 0.88 1ZFRIG, R IEIZIBERIC b
AR 7.80 CNY/EUR M, Z1& NIKT 6.84 17T

BB T B B S5 E BL b

AR HG 2 T HIT R bR AR (BFiHRE), #% 2017 46 A 30 H,
OGS 7 113.64 1278, Bh 1M 61.13 127t AR sk 13.52 1278, 1#%
72 39.00 1476, 2015 4F. 2016 4E. 2017 4F 1-6 A &M 437k 152.68 12T
151.90 1.7t 73.58 12,70, LEDVANCE £33 tH 1 5 2H 2 F 45 W08 't F Bk %
R, BB SO IUASAR L35 /N
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MAEE IR, #2017 £ 6 H 30 H, driyaml A fiaif Lhiish i
E, FEEBFEHE NMATOTK SATEA T H IR, AR ORE A R S
BRI ot ) kit PRI BT 4 10 12T &R TN ARSMT IR AP A
TG, R H AT MG A BE, BRI B 28 5 55 1 A3 T

AN, 2017 4F 3 HIEAMSEI52RRT, LEDVANCE ANERE BIA & 1A,
mib % B KR A B A B R e T, H 2017 4E 3 H KK E IER G,
LEDVANCE C\& M2 FKBRAT 3T 1R E1E. SREUE T8 .

It BRI ] E B AL ORI 55 XU o

T RRAZ Gy Ja b w55 KU 1 DL B

I

WRYEEG A LHIT R (&SRR EH IR, ARG )G, #E
2017 5= 6 H 30 H L AR WA 333.13 1470, ¥ 82.60 1470, 2016
M. 2017 4E 1-6 HSZBLEMLIR N 206.84 {47t 109.96 1Z7G. 2017-2020 4
LEDVANCE 43 3 H i B A 3% FHAH EL 152 5 5 B BT 2 =) AR B8 7 JUASE
EOINII BN e BEA, ARIRERAE Y LED 85 d 2 450 A BR AT T A 7T
HEE N FARATIRFRE K RIFIAE R R, RE BT IR A = H 2B
WM. I, ARG G A AL BRI 55 KUK .

= R

N T RE 2D AR 55 KUK 78 70 ORI 55 2278 AR E 1 AT AP ORGP BTl
A N AR IORI RS, T A R AR A S RISRECCA T R it -

() FRR S8 555 B 5

~A) B BT LOREE R R SR IR, HATCaHE 17— K51
W 55 7 T L UL 2 i S5 U 55 4 fh 1 PS8 MR 55 A R R S B 55 100 i T A el it % 5
SRy FERAORS A2 b 55 R 5% 75 SR B T SR AR 55 s . AR Sy e e, BT ]
B4 5 LERIR I N, 117 A F1K LEDVANCE k8 4 MR g\ 5 e
H, Geoa Il Bt e 7oK, ARAR 5838 IUAT BV 558 R A 58, ORATL L ] F5E 3 2 2 ]
AR 55 ST 0 75
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(=) FEFMASEA SN2 RiER B T A

AMBRIEAN A R EW AR, AT FMASEN B A= G, SR
B DURLER BT TR LRGSR 2 MOy SRBUR G R S5 A e, AT 1k BE
THAURRATEEE . B, st amlfi. 2=, MEahss, RN aNEHstt
Ve LM AR BB« SB35 B2 w B EL IR, 7l i
SERAPRGE . RAT A AR T AN BT e SR BT A RN R -

LEDVANCE fE R4 Ek450 i AR, S5BIMRATSE SR B/ Z D
B R RIS ERR, AT R oA S A B Bl T HFE 70

% MWRAAEBSMEK AT MR R &, RS aE .
(=D RIFARDAE G AR 32Tk S 2 3R I 55 KU

BT E] 3 LED s Fr 2, LEDVANCE 328V 55 i Fi IR B 77 i (R 2 7
B, RIRZ GG, MOTEHERE. BB HA . ARV K MERAERSETT
TP T IR ELAR b 28 w178 43 0 < IR ) B v i o L5 < AP 8 i 32 ol
ARG A W FEEA, 3RFHLSERIL.

ETi2AE 2015, 2016, 2017 4 1-6 H 735 S & T REA B B A)E 2.56
{36 4731058, 3.06 78, BRI, S KAUIRIENS o HRAR B A
B (FE= 3R ), LEDVANCE H 2018 £ R EFIRE IIZEWE . AR
G eE, A A LEDVANCE Rk AT AN B G . G 70 KAEAR IR
(RIE N, BEFEXUT SR I, AT BERARAH B 55 UGS o

6) FhFBKFEFRA 17.33 5 PE, 1.03 % PB 5HARF T LA FMHERE

A, HMREBEERELARAGKN PEHE. PBH, REFEEREHBIREEM
FARABIE

— R E TR AR A B

AURAE G A SHE B FE bR (17.33 f% PE. 1.03 1% PB) RIEET AKX HIEN
40.00 1275+ LEDVANCE 2018 4 1E# V. 2% 1 H)E T <540 2017 4 6 H 30 H&
BT R S A S o A T i 28 SR FIAR 1 A ) B TR S A 2 v v
FR B0, RIAT BT 2 )95 55 P M R 9 2 2017 4F 6 J 30 H 3,
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B&EFM., & FITHE KN 7 HFrA T LEDVANCE 2018 4F 15 Mk 55 1% ) i %
5, BN B FEEEm R R :

() BRI A ARSI N Z R bR T 5

IRIEAR I AT TR, BRSO HL 2016 4. 2017 4 1-6 H A& T REA ] (1)
FAIEN-1.95 1470, -2.51 1270, REHAFDHEZEBN . M7 HAELT,
TG A T IS $0A 1 £ 44 ) g 2000 5 T 28 R A

(=) B AFLWR S AL STV SOBAR 1 22 7 IR 22 R0

ZATI R NE]EAFM, LEDVANCE 7ER &AL Gl shii k. 2015
. 2016 ©F. 2017 = 1-6 FJ, BB A LI 152.68 1276 151.90 147G 73.58
078, FEARGRFPRS, (AT EH A SRR E L, L8 T BEA R R
YRR 2.62 4470 -1.95 127G -2.51 147G, 45 B P R4 RIS K SF T 72 R AR
WA RIEIEE ZEFMMEERN, ARFEHERMPEWSENEAG R,

(=) ARIRAE 5 TGE R A 3% PR AN FERE AR 1) 2~ =] A, 2018 S Fi 1E
HE 55 1A H S AR S

RYE CRMARGH W IIRE D), ARG H LR AT 7167 27.58 1270 Koxt
P FE T3R5 8.63 1470, M B it E R AR S AN, %
Fil o B AL AR 5C B FH AN WSO i SR S TR] A 278 R R, S ETAR A A W]
SR E 2L 9% P AR ORORE A 52 i FL WSO i i R TR A, 2018 SR T ) A b
FAFANER AR A F] 2018 SNV ST A BRSO E

zi LR, AR E R AR R EURR B8 7= 2018 4F 1EF b 55 151V T 440
2017 £ 6 H 30 H&H iH# R = &8t H & 53,

T B EA S ARG (E fR AR S At FR AR 2 IR

AL [ HRRIT
2017
;73 o j 2018 4E | 20194F | 20204F | 20214 | 2022 4¢
1EHME 2SR S A (A) 21.36 38.43 51.55 74.25 113.36 127.50
#H2H %% H(B) 7.55 150.82 115.71 52.71 16.86 8.69
2% (& 5 20 3% S R E 13.81 -112.39 -64.16 21.54 96.50 118.81
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SA(A-B)
B 5 F1iE (A-B)*70% 9.67 -78.68 -44.91 15.08 67.55 83.17
TS AEAN I JE A 34.23 7.64 6.21
EE 2023 ££ 2024 4F | 20254F | 2026 4E | 2027 4E | KEA4EE
TEHNVZS R S 31(A) 140.78 154.49 168.17 178.08 193.09 193.09
#HH R (B) 5.43 3.51 1.41 0 0 0
A-B 135.35 150.98 166.76 178.08 193.09 193.09
BiJ5 (A-B) 94.75 105.68 116.73 124.66 135.16 135.16
T oA EMIBL)E (A-B) 5.45 4.88 4.42 4.14 3.82 3.82

(D NETHREESE, LRUFEBOEIIBRE A5 5 R X R A FE A
150, £ LEDVANCE S 0] 58 5 IE & @ RIE XS N AR AE G AR AR B EUZ N 4 15
H

(2 ZHEN 40 /e NIRRT, BRI EN 7.80 CNY/EUR, Fr I3 K PRAf AR 7H
WA S R, FTS RN 30%.

I T A IRAE DA A FEI I BRI TR AR SR A 2 A, Rk Bk i
ZH 9% FH K AS 22 XA 10 2 ) A SRR 0 P ) o AR BN ok 240 2 P AT
955, LEDVANCE 2017-2019 “F oy SE AR A A, 22 5 B 4 HIAE AR
AR AL I TOVE T FA IR G A X 8L 2018-2019 4F 141l 1) 17 41 3¢

DA

ARURAE 5y 152 RARYESE VBN 40 ALT0UA AR A FI S 2017 4F 6 H 30
H 55 39.00 i8R H . REmE T H R CHilRd), BEaHA
BRI 22 ' ot 3@ FH BRI 45 B U 2 B I) — )R Aol 5 1 R 0 Ak 2, D
LEDVANCE #ZfIKTM A& I, I LA 9 - aE i B E ' B AT BRI 2 56 (0 K T
W AE, HARES I EAE 5, AR5 RE B e HURITIRRC 2 ) S B 56 BRSO B LEDVANCE
R AT O U 1A o E DA AR & . R, ARAEER R A
[ CRMRAR S RS, ARG IR IR A BT 76 27.58 1470 K% R
WEFRASRL B 8.63 4470, RIS BT H 20 9% F S X AT A B8 A o
BRI, A A i FE AR B N 18.95 1215 St MR 2 J1vE 9 72 e b, it
BAFHTTE ARy 2.00 £ . MR EAET . B2 /™. ORE7HE, Wi
N 1.55 i

BT B T R AR AN, R R S A B FE AR, SO AT
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D PAHMBEERR

ZE LR, WSS BRI, BT A A A kb 7e i e 5< T R SR A B 2H 2
PRI S B 32 72 fcdi, AHSGEZH SR F Al oty MR R4y AR O
25 40 70 B 5 oA SR 18] 5 26 9 FH I S oE R R R B e R AR IRAE B SRS
LEDVANCE (1) B 20 <5 S AN 0] BT 8w 24w e SR 3K 5% KUz, BT A ]
] R S35 Tt A 55 U o AR YRS 5 AR RS (b (17.33 4% PE. 1.03 £%
PB) RILTF AR /EM 40.00 127G, LEDVANCE 2018 4F 1F & b 55 151 i T
G, 2017 4 6 H 30 HAH AR =S80 HA M, R BRI =2 1A
TR, AH G B R AR A G B . R R 2H S RN T R R RS
LEDVANCE 2017-2019 4F o2 SR R B A, Toidkat SEASIRAE Gy VRN R 2 f8) T 482
HARbR o BRI THR 0 A 2 F AR A FR 5= bR, RIS %N
2.00 1%,

g bprik, e it Imioy,
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AR SS A B =F 1) R MBS, WED a KT e i, BEHZEHUH RN KU .

C. BARNXE R R TEFEMHER: OFHFEXK: (Blocking Risk), 1R
PRI H 8 B b R IR A AR 5 & D) i )7 BRI AN DA ST HR @R
Ji AR (SLOW MOVING ITEM), J&xf #s K AR5 18, L =4 i
B AR TIR G AP HCEBGE 3 A AP HHMEE>6" I, WAL S5 A7 & #i*50% 1t
FEAZ I H R, B0 AR AU« s ARG A7 B 5 R KU 2 K T G A7 < Y
509%H, RiFFZIHEA; ©ERK: (Scrapping), A RS0 H CHEACHRE H
5 MR A B IO AE B, A% R 2547 S *50% 1 H 1% T H Bt s @55 X% (BS
request), FRAENVSSER T TN TR ZEE T, W9 Bk RS AN BE 58 42 78 o A7
DRSEBRIERAN I, ARAEM S5 50T VPAl, 4 78 THBR IR o AR Lk i
FAR IR I 7 B B R« B KUK RN T A7 B8 A5 A7 4 1 90%

o AR R TS T

W TR AR A A E TR E A7 TR A A T AR R R S
LEDVANCE W55 A GAyei, A2V 5 e | it s THIm A s i 2 w4 5 i
HAAIE . ST 55 e 5 B A 2 TR bR A 7 R BT G EEET T 1 E
PR R AR, RRILERZER.
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T 5R)THRIASRRE E BN DR E A R TR IR RS RS
1. 5K THRIAHSCH) [ e 517 AF B Js E MR I e

LEDVANCE A5 2017 4F 6 A 30 H (¥=fifitk H) miEFSHATCE
il TRl ERELTR), BTG REAW LA T T
HMEE R TN K R P Ak R . T B AR . TE RIS () 4, AR S
A B ELTR], (AAER G Ta#E A BT E AR
AR THE N2 13 5 ——Bf F IO HR T S A A 2% 4 7 LEDVANCE
AT LEGR ] 2017 4F 6 A 30 HIM &R, 2 788 2 5% 5 P 70 AR 4
T R IUE AT R AE I, BT o) T RIR B A€, 8T B0A FIA R SE X
%, HHERFBEGHEMRIMRT " (1. FEEFR™) Wi,

FE G ] 4% 25 W S5 AR RIS, JE T AR — 2 ) bolk & JF o S JR B, W S5
R E A IR R T RE A AT DORBI B it B it fedirld, JIF
BEAT VAL T, WOCEG AR A TR T ge P AR 6L, B FUBTemd . ISk
JTHGE W AGE Bl RN A7 PR 2 7142 2w S S A 4% 20 3 CRRIFR “PPA #7577
I s PRIy 5 IR BRI 7 14 2 T LU 25 Ak B B8 P PO B3E AT B0 0 5%
PARAEINGE, IR T (b2 v - Ak & 9F) B %5 & LEDVANCE A &) H %
A FOOEL SRS TR A FEIUAR S L B i E . ARGE PPA 4R 75 45
H¥zash, 5K MREAT I T SRR R S Ao E 12,807 37T,
SE B AT NE 8,070 T3 7T

A s
@

k]%

T
2N
aN

Hm

2+ 5G]V RIAR O IR ] g 987 A B a1 D SR 22 e 5 B 2

MRYE (ol T HENISS 8 5——BE e ) B rT i ml Al i1, B R
Yo FL o SO R 25 A B 2% Y Ja B4 A0S 587 I E AR R B <6 i e A BILAE P 5 2 )
BB g . o FE ERAZ IR B H IO AR ORI i R A BLEREAT AR K
KT R A IR~ 72 SO R 25 Ak B 3% A A RO AT BRI 8
BB #AE LEDVANCE W 5545 75 rb 2 [ 2 22 [ g et 1 E 2 SO AR 2 45
EHEMIILRE (K, £E4 75 W 5540 25 RE R T R BA T i PR AR S BT FH I
A SCUME, XA [B5E 57 S TS RO AE T A6 4 A Al 2 THE U RLE
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3) e R KEHMER D> 5 AR B Ak B 1R 2 AN UL Ao i R BN & S E i

[ 5 B 7 Ak B 40 A2 P Ak B U 2 [ R 7 A L P R T 4L PR 22 R
(R, AR AR 23 7] [ 52 B 7 A2 2h SR DR o, ] R B8 77 19 T 22 e A YT ] B i
EIEIN AFTIHBE I ARG AE I 0. A B S AR I SR AL S
[P % B3 7 Ak BB R [ 5E B3 K T b 5 AL B A et I 2 [ A B2

2017 4F 1-6 H[E @ & P2 b Bl 1,448 Fiot, JEMENE 2B IS 245
JG, MBI E 17%)E T ESHEE N, EER T,

2016 £F FE[H € 53 4k B ¥ 8,278 Ji T, AN UE 7 b B 15 Wi 2t -1,271 J3 JG,
A BN AR -15% % T A EVE I, AR LR

2015 PR e B AL B iHE 6,434 Jion, ARGsh BT B IR 17,417 73
TG, B EIE 271%, FEREE A AT 2015 4 12 7 15 HUUE 5 R T
A E T 7T Bethlehem, PA [(JHHh &k E&E) 5. WRBEERIZXMLE, TregE
Jo (R ST ANTF & Rl 8 L G 100 S, % 55 7= BLTE AL B I R 26 1R A 4 A B 45 2
TRNAL B SRR R, 1058 5 kR T B AR DG 3k S #A T 2,500 JTIRKIT
WEBERIR, AR

HR A 3 2 b v h 55 ] e 8 7 Ak B v S A B AR Bl B P v i s e B, RS
WA BR R ZE (RAEBAED BT AHEGERAN, KEEERY. At
FEIR

A7 JiT0
IME H® 20174 1-6 A | 2016 £ 2015 EfF
AR ATIH a 12,643 29,102 44,070
AR A T b 15,829 25,109 12,004
A RSN A I FR AR H) c 3,104 1,773 6,608
A B [ 1 d 12,036 14,792 16,386
A3 ] € B e Ak B E e 1,448 8,278 6,434
A E B E R | fratb-c-dte 14,780 45,924 39,513
E| ki g N Rl & g 245 -1,271 17,417
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TH E 2017 4E 1-6 A 2016 4EBF 2015 4EBF
B R h=g/e 17% -15% 271%

4) FAHEZERR

ZR LRI, RSLI S IBURA DY, BEOE HAE SRS BN AR UL,
] 5 7 AN B DR R 2 AT B 78 70 [ B Ak B HE S AR Bl B A B
i B G,

E\k

g BT, FRtE T, BRSO AR PR AT B LN A DL, [
FE G AUE BB 2 A TSR T8 70, [ B 7 Ak BLAHE S AR Bl B AL BRI s
VAN,

m

5) #hFEHBER L

AR S EARE “HEA B ST R A T
AREERI S 05 AT (=) BRI AN SARILAIHE” 4 e ik

N
)

o

24. HIEMRLE R, BE 2017 4F 6 A 30 H, WA EENIBEEHRE
247301270, FEREGLEREATRIE. BIRAFAAHE: D BB
NEAFEEAFTETHRRRNERER, BFEERRTAFTLK EE M.
WMEFATRER. BEFEBRE RS, REBTX HRIN. 20 ERE
I XA RIBIEFTABRE = FAE R E , BIEEANR TIBERIER . ELEHRE.
3) LR THBRARKEEE LW BN RMRIEBEFTEBRRE KK, REWH
REIBFEFTRBE = RIBIN R WL S BRI A & B R R R L

G-

L WSt EAHFEEAERETHRRANERE S, BFENRTAREIR,
FEMR. REYNTHREH. BEFFBRE RS, REBETR HRIN.

Az JiTo

HIRKE

B H
IR R ER BIEFTAARL B
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5 HIARRB
i AR I 2 BBIE AR B

B A AE A 41,124 12,030
HhIEW AR 953 294
<Rl B 16 5
T B 20,654 5,841
Tt fi s 19,079 6,653
FrE el 98,550 31,419
7 I e 33,952 9,538
% 73,590 24,360
CIE{S (I 19,460 5,636

At 307,378 95,775

T WSSRER B PSRBT 72,967 Jio0, 5 ERIBIEFTIFHL B
AR 95,775 JuZE St 22,808 JITC, AN HE K E #7334 A P 4B BE 7 AN G 5
AEAFRBNZR AT, AR AT THOH . VT RORULR, BRI e TS B
I RHZ A 817 o

2) BRE R XA RBIEFTBH R HKARHE, BIEEANR T EERIE.
B IEH PR <F

1 BE7 AR v 25 RO B A A B

MRIEBZA I E TG THR (IR HE % A SCVFBLRT ISR, W 587 9 i1
i SRt 5 TR AN 2 TRDKe 7 A I PR 22 S o E 7™ R AR ST AR N, kD
AR YN 5] B 2R P A3 A0ORT B A2 BT A5 o BT ATERF S B SR RO B G0, BRI
5 HAR S B3 I P A Bl 55

2. I FEY o (B A HRE

IRGEBZANRIE » TN 38 SE U 2 A BURF A B, BRI = 39T
AN TG0 TS AL, T LA SE WA 2 (AT T A (55 e T H B Atk 2 TR 7 A2
FIARINE I MRS, AT SRR OL T, RO A5 HAH O 138 3E P15 A B2
7o

3+ TIB B AR

TET BE 77 RN N 22 7 T ORI T B 7 W 55 B 7 S ot R K T A E
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KT T T P2 B55 B 7= S R MK T s 6 T nT HH0 B I 2 AR FF B A 2%
PEIEBL R, IR A HAR G 8 A T Bl 52 7=

4, FFRZETHRIPB AR

Fr e AT RN I 2 e ORI TR E L SEE M FRE SR AR YRR
ITHIIFRS (LARfaifr “IFRS”) HEEFI: (BLNREAK “HGB™), fEEHIFZ &1t
RIFE IFRS 5 HGB 43 Al AT AN R RS AR L, A RIRS BAR % 23 IFRS 72 &
THRIAE G S M T AR T HGB K I &40 AR SEEFLE, FRE&ITRITERS
PP B AR (I T A0 R O R oA 0, IXROR 36 E M 97 2 St HRIAH 5 7 3 1Y)
WA 5% 9% 7 A £ 2 K T 4 A0UTE 5 R 0 R T FLAE B 5% B3 7= 47 £33 (1 U T 4 400 0o
TAZ AT HRA BT I 1 2 SR S B A SR AR A 0 R, LA L5 A DR )3 48 45 Bt
B

5. r IHFERS KB AMR TS

7 IF A PR AITET INE 22 5 2 BRI T - BB R E [ g 25 7 4 IR At ot
KR LIPS T 5 LEDVANCE I 454 56t [ e B8 7= T IR 4G T KR 2
BT 8 ZA BT B e % KA 45 87 R K A T
[F 5 0 7 45 W 7 A M5t R K TR LR T 1 B 7= L KA L0 B0 4% 5 7= S £t R K T
B 0T T A 22 RAERF S A SRR LR, A AR OG 1 i
I PR

6. HEREHIHIAKHE

A AT IR 22 S E ORI TR E . LE. B, H4E HGB, &
SRR LA AE HGB I rT#fiA &4 0 BUAK T IFRS Al RN &40 AR L E B
iy ELPRLE, HES SR SRR ST AT I AT DG AT BTN 6T T e
R EHNZENEIL T, RS ARG % fr R v

7. Tk R ER A

TOTE AT PR T I 22 o 3 B R AR 56 [ B, TR S 5 A AE S s S A I
A AT BORTHCAN s Tz T HE A0 B 1 22 AR AT S A SR AR IS OL R, BRf A
55 A 5 ) 386 S I A9 527 o

8. RyRAN T H I A

IREBEACHNIE , 4555 DL A BE B AR IR Ab 77 4 S B fikaak, 7T DAYz Ak
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SO 18] () LA I AS BN A P A9 B, T AR B EAL R TR 2 57, (R G
BN ROTE DL, BIEAIA -5 HAH KR S T AR 57 o

3) ERTHMARKRER % KB RPIESE AR~ HLH, &
B IR IE PR B 7= KR I\ A

1. BBHEPTARL B 2 T HE A E
MRYE (et HEN S 18 S—RrSBl) ME, 5. ffEtrIIKm e 55
VAR LA AN R 77 25 AT R0 I 22 57 1) ARG TH AR IYITA] e % S AL 8 1) R A
PITAS85 FH AR 2 T 00 27 I 2 S e, 74 DAAR AT 8 EAS TSR R iR 2

P22 53 B AN BT AS AU, A AR SR R i 8 BT S A B1 7

2 T IE FTASALGE O N R R T I 2 R R AR
(1) B Il HE 35 R X 3 A

Hfi: Jigt

RH HIR KRB

AN ER BIEPTEBLBE
B I 2 T AR SEIA) 8,846 2,347
BT AR AE A7 D OB T 2% 3,735 1,307
5 [ A7 5% ol A8 7 & 2,384 917
B 7 1 WA Sk il A % 4,103 1,395
7 ] 2 A 3k A 1 % 3,001 916
5 ] S WS e L 7 4% 1,874 721
75 I N AT Sk ik A1 4 6 2,473 717
T =2 SO Sk Rl 1 2% 1,864 354
5 17 2 WSO Sk el A % 1,932 348
oAt Hb X 55 7= ek 1 % 10,912 3,008
it 41,124 12,030
(2) TIRTE 7 RIFHLIX 73 A7

HAr: SO

5H HIRRH

] RN R R BT AR B B =

1 ] 10,216 3,118
Hh 4,695 1,174
SRPGEF 3,361 1,008
FoAh Hb X 2,382 541
it 20,654 5,841

(3) FTH A BORIEHLX 7 A
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Az JioG

%A R KB
HHEHE A R E R IR AR =
% 12,806 4,926
HoAh i [X 6,273 1,727
&t 19,079 6,653
(4) FEZ LRI X 7 A
¥Afr: TG
HH HRKB
AN HEE R BIEFTRRE
fit 56,946 17,385
% 19,951 7,677
HoAth b [X 21,653 6,357
it 98,550 31,419
(5) HTIHFEEE K X o3 A
¥Afr: JiTG
%A HIRRE
IR EER IBIE PR BE =
7 7,749 2,365
Hh 8,238 2,059
S Ef 3,222 966
YN 3,337 901
ERE 2,764 857
HoAth b [X 8,642 2,390
it 33,952 9,538
(6) #E& & RKIsH X 7 A
¥Ar: JiG
HH BARRE
N EER BBIEFT SRR =
1 ] 21,897 6,683
% 19,315 7,432
SaAi] 14,756 5,017
HoAth i [X 17,622 5,228
it 73,590 24,360
(7) ATHEF 7 R X 53 A
Y. HG
IiH HRKRH
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AR N R HIEFTEBIE ™
R 11,184 3,803
Hh 6,486 1,622
HAt Hb X 1,790 211
i 19,460 5,636

3. LEDVANCE #*3k

208 BTN E DL

PRI AR 55 VA ATLAL 3 1 A3 1) LEDVANCE & 32t f¥) LEDVANCE
F0IE V55 I R B AR B TINS5, AR & A U, LEDVANCE 2T 1E%0k
PRI 2017 4E 7 A4y & 2027 FERIFNE AN 1,261,052 TRt (r ARMHN
977,265 J370), [R5 AR A 7 5T THRITTH I AR 45 25 4 362,683 TRyt (4
NN 281,064 F575), # Al LAit4E LEDVANCE A K] IE 7 478 Kok &
PAT LG Ja RSN 898,369 T/t (H1 AR 2N 696,200 570«

4. JHIEFTAS AT P i Al
(1) LEDVANCE ] #&F0 5 8% [a] i () 15 10

RYE LR FTiA, #ik 2017 426 H 30 H, LEDVANCE AI &1 it 3 ZRUA
TEATAR S EAR . RIS ETEEE, WG B R R K8 B AT R
B s ARFE R E B, TR 5 N A R e B A AT HRH 5 B R 3. FEVEAl A
KA & T 2 NN AT 1S 4007 75 FTHKH 7 B, LEDVANCE 454 HARIE 4
HHZ (LUFHEPR“OECD™) KBRS AEE#IIE (LU FEFRBEPS™) 1
JE BT REAT M 2R R e i T (LU R RIRRLTP?) AT H RS

BT EAFARNEEWS ALY T S E, R4E BEPS EN4 &
LEDVANCE HISEBriEHL, L0012 ml e O RS RGER 70 MR LTP,
LEDVANCE (1) 43Rz B TR R O/ 08 T2 5] A AMIC T 3.5% 1) SR HT FIE 2
AT, RIS A P2 8 ATE BT B THRIVERE P, Bk 5 LEDVANCE
WA ETEFA R A R JE T A 58 2L 2017 4 6 H 30 H AR5 41,
O A 12 PR 75 1500 IO 1) 3 S BT 49 95 7

T E A E B FEN S RN T 5 i A S, R4 BEPS J&
%545 LEDVANCE [RSEBRTE L, H E 72 mI 408 O G R G 7 AR LTP,
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LEDVANCE )45z & TR B DR b B 724 5] 28 AMIK TN 1142 5.6% HI A iy
MEZR L AE LT 8 S IR A MK T 3% BB RTAE %, 1% LTP T 2017
F10 H 1 HIFGRA . H ST, TR DN ol i 37 s 4T R 23 s — =
BB LA B AR L GERF I RS E 7 K AL AR S T
H AWK AT S M a e, OGS LEDVANCE NAH 1A A A #E
TITEARR 5 EN 4L IE 2017 4 6 H 30 H AN T 81, MUkFAiZ Ak
175 BRI 28 A BT AR T 72

(2) BAAIEIE P AR B0 517 [ R HIRH0ET I 1 22 57 16

MRAE AT OL, LEDVANCE AR IEH 2275 Lok HHIPIT 46 )n
HME S ATy 898,369 TRyt (Hir AT 696,200 Ji7t), #kZ 2017 4F 6 H 30
F CLe R A (103 SE BT PSB85 Xt N2 1) T SR 0 2 Ik 22 <109 307,378 376, %
T TN A SRR S AR Tk 2R 2017 4 6 F 30 H S TA 1368 A8 BT 95 5 7
XF L FR) TR B I 22 S <, B HL S LEDVANCE A D138 SE Fr 43 B
W B Al o v R RLE

4) FAHEZER R

S w2 P i WAV 7 ] 2 RN/ P | N IR o 3 s = B A e T
ZT IS A IEEALE D, T3 AR EAT 208 I 8RR ORAIE 34 2 Pl 7950 557 1)
SEHL, 396 AL A T A B BE 7 AR A SR A

LT, B THININY, AR oAb TE I R B A O N 32
TARR R AT I T B R AROR AT RS I AR ORALE 3 SE P AR B 57 1 5%
BL, W b SE PSR B BN o

5) #hFEHERL

EmAR S TEARSE D BN EHER SN T WA FAT R
RAEER OIS 2t (=) AR amW 55RO 7 FhAhse s ik i

%
o
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25. BiEMELHE R, 8 ZE 201746 H 30 H, HS L HmELS LS 28.58 17T,
HALRBIEF= 5.92 1270, EHIfEEK 20.61 1270, BRATHFHEE LRTE K

FASHI RGN B 55 B M T A R R HE L.
-8
1) ERIRE KB AR AR O
BT B e A

1. D% T BT <% 0 SR B 4

AT S0
BiH HIRRI
FEAE N4 43
BAT AKX 111,463
FoAh B2 i Bt 4 174,333
P 285,800
SEABE T 0 6 B T AC ] < WIRAPEY MBI AR
2. B3 T B 442 I T il A 1 B 48
AT JIT6
WA BIRA TRE FEICER HEARTRE
KK IT 11,737 7.7496 90,953
E It 4,919 6.7744 33,324
B AR A EE 2R 467 0.4108 192
WIT 617 5.2099 3,212
B P 7 R 1,755 2.0502 3,599
hnre 872 5.2144 4,546
Bty v B 268 7.0888 1,899
HeBs 200 8.8144 1,764
B A LE 9,674 0.1048 1,014
LZpW 561,617 0.0059 3,328
SPHRFHER 11,765 0.3756 4,419
a8 e B 721 0.8085 583
W A 20,904 0.1142 2,387
i 4t e, B 633 0.8010 507
THH R 1,517 1.9217 2,915
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| RS TR PEICR WEARTRE

NG 131,159 1.0000 131,159
&1t 285,800

3. HAb LT T BE e I 4

Hifi: TG
ART&
AT IR il R b i #TE
HRRAT ILE AT ZE R AT R AR 41,150 1.0000 41,150 i
HORTHRAT B LL ST 2 AL 3 Kaitee | NRT | 11000 | 1oooo | 11,000 |
HAR AT B LL AT R 3 Kuitt | ART | 12000 | 10000 | 12000 | P
R RARAT B 1L 5T L 3 stgbtres | ART | 14000 | 10000 14000 | P
R ERAT M L 24775 b3 SRR | ANRM 17,000 1.0000 17,000 JFi 4
AR T R L S AT {RIF 4 AR 24,500 1.0000 24,500 TRIE
F AT 1 AR AT RIS | WG 7050 | 77406 |  saear | PRUEE
it PRIE $2 s 67|  7.749 52 | PRIt
it 174,333
T HABTR B T R S
AL TG
1E35 HRKH
REHRFN I B 35,135
TR A B34 9,832
AL I 2R 1,121
Ak B T 12,443
HAh 646
it 59,177

I (k> THHENIES 30 5 ——I S5iRAIRD) BURE, MR AR
EF AR IAT IR . Hodr, X F ARG ERL . PSRl TSl 2%
Bl RAEHRANE, AT AR TR “ HARah 7 H B HAbARR ) 5
777 A SR

TR E B FR MK A ORIE T > A 2 7] A 2B RIS AAST R TH 7 i Ak 2 2 A
RAGFLBL™ o bR 22 WIAER B dh RS TP 8 1 e P USOBUR TH ™ i AL EE 9 5
RIS, BRI RS P S 0 A BRI SRR T b AR B 2% o il WO R H 7 i Ak
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B 5 ST IR TH 7 i A B 5% (1R T8) AN — S50bs (1 2 =] AR 3 24 v e R i 210
JRIH ™ b A B B B h 2025 50 = 7 AT (S HCAR BE , T 76 SOIH IR IH 7 iy A 2 2% (1 e
BT REAT A

= IR R T

Bfz: JiTG
SR TR M JRh B/Be: wART

I N Rk BE AL 5 N 66,000 | 1.0000 66,000
HERAT T RENAT AR 92,998 | 1.0000 92,998
Bayerische Landesbank e 4,000 | 7.7496 30,998
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG LT 2,000 | 7.7496 15,499
1T B RAR e 727 | 1.749 564
&3F 206,060

T AHRERAT P AR AT A8 A AR EOG B R RCT R ARAT O S5 A kA 5
KRBT B A AR R A

2) FAHMBEERR

ZR ERIR, MOLI SR, BT AR Sk SE R AR R H 1R AR i
ORI, SSEhRTE O, FIRMT & (Al END HE .

g Lpnd, Etes Ay, BT AR C2 b FE 5 R AR R H )RR B
DU, SSEbr i OUHeT, SIRAT & (el HHEN) FLE .

3) A FEBERER

EWmARCTEARSE D BN EHRERS N WA FAT LR
RAZERFUIT RS 2 (=) PRI A FIY 5SRO i sedids Bk A

o

26.iEMEHE R, 1) X GHEPHEE T &Z 7 AMRRRANFEREER. 2)
ZEWRP BB 144.27 {270, BN 116.81 1278, HEBTEAFR
BN 27.46 1270, SHEHHEEHFHRRENE K. BHRAE: 1 7R
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WEEHFRAMFHRE, HNHPEENERRUEE— DR, 2) DIIRE
AAFEHE LR ™. RS RMERHERE. SR, 3) AREEAHKRE™.
HEKIPFNRER S, EARMERERRL, WAFERE, *RREREN
WARYE, FHEUDITERREEBRMEX EAF SR AT REEME. 4) *hIEH
A M ERRALXT LEDVANCE fSERIRM . TEMSLI55 51 5) A2 vH i
BHRRUHER.

B 5 :
D HEBEES MM SRR, HNEFEER B R NIERE— PR
N EEMFIE

BEBIHETHHR

il AL AMREBAH WA &HiEh. ARMT

HH R 2017.6.30 2016.12.31
WENE=:
HmBi4 +.1 6,236,063,731.60 4,724,729,674.04
DA fe i vk i B AR TN 2 45 2 (¥ 4
. .2 27,517,730.31 8,390,572.82
IS &1 +. 3 1,598,912,420.05 777,772,708.30
IS +. 4 4,296,115,297.56 3,818,435,506.55
FoAT R +. 5 167,147,164.00 233,748,995.57
FHoAth SIS +. 6 100,976,854.31 1,287,062,373.78
1Ett +. 7 4,661,036,925.61 4,057,976,555.29
—EN B AR B +. 8 75,879,609.20 54,365,163.56
HoAhR S 7 +. 9 2,064,362,336.96 1,713,907,774.88
WA= 19,228,012,069.60 16,676,389,324.79
B R
AL AR SRl B £, 10 2,056,278,696.76 185,967,813.26
KRR B2 +. 1 1,017,304,620.04 628,750,188.67
[t 7€ %™ +. 12 6,050,057,111.41 5,480,366,143.98
fER THE +. 13 689,874,586.33 441,883,292.91
T ™ . 14 998,472,772.96 964,327,452.82
kS +. 15 1,441,569,212.96 1,441,569,212.96
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KA B +. 16 108,370,938.88 142,042,428.78
I PSR R +. 17 1,678,066,788.15 1,788,681,958.02
HAb ARG B B . 18 45,457,637.87 328,865,844.48
RN BTG 14,085,452,365.37 11,402,454,335.89
BBt 33,313,464,434.97 28,078,843,660.68
BEEIFET HBRER)
SRt BAL: ARMARROARAF SWBhr. NRBET
i H R 2017.6.30 2016.12.31
W
FLAME R +. 19 3,716,591,769.28 1,630,379,062.49
PAA et o i H IR T N 2 3 £, 20 9,675,027.53 16,616,078.80
VRS +. 21 3,968,067,754.53 3,971,370,210.59
INZRYS +. 22 5,082,960,445.34 3,937,997,131.32
oK T +. 23 94,332,626.41 70,067,901.26
A B T 357 T . 24 1,097,709,380.81 1,227,835,121.97
I . 25 273,444,396.82 271,619,917.15
INZREIBSS t. 26 10,013,221.68 2,080,815.01
A A . 27 89,815,746.06
HoAth SL AR . 28 1,717,755,172.09 3,835,669,510.87
— A B AR B 7 £ . 29 489,926,269.26 426,909,919.45
HoAb R 3h 1745 +. 30 1,293,327,938.99 257,252,145.13
Vil ez 17,843,619,748.80 15,647,797,814.04
e B FahR -
KIE R +. 31 2,368,101,721.95 350,909,232.46
KIARAT 3K +. 32 350,331,538.40
A 30 A B L 37 T +. 33 1,006,924,135.18 905,977,945.02
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H EFE 31.83% 25.61% 10.63% 32.03% 28.09%
ON 1,314,110 511,919 163,268 58,602 | 2,047,899
2016 A (863,778) (378,176) (152,641) (35,287) | (1,429,882)
i EF 450,333 133,744 10,627 23,316 618,017
EHZE 34.27% 26.13% 6.51% 39.79% 30.18%
BN 1,583,798 459,352 138,972 2,734 | 2,184,856
2015 %N (1,058,049) (364,690) (139,646) (2,450) | (1,564,835)
i EH 525,748 94,663 (674) 284 620,021
EFE 33.20% 20.61% -0.48% 10.39% 28.38%

FEBA R LA+

» i Ak Py AR LA FNE S BB B AF L, LA

JAE A Bk B4 m] o S5 5 SRR SR AT L 2 =] B AR L, 3o i lb T
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S JEE A AR B B R BEAT I
A. fegitinlk s

W AR G GRS N K I 1 5 T8 RO ) 78 o 2o B A T3 ol T 1 5

i, AR T EE TR A T [ R AN 7 i ) S R . BRIEZ AN, A%

GOLIEN ST BT N EIFA & S E TS BN g a8, KK
2 BRI T B AL RIAR T B TR L RE 08 BRI T

ARG, W TEGEIR, FEES MWD LFEEBRREN, DL A
KA PEAE G IR AT S5 Fr s PRI, HARMA, HARTE. Ao SR
R AT o3 A g A, PRSI AR SR 55 1K BRI 2R 2 R FERRE (1) /INIR
FER ¥

B. LED M55

BAKRE, LED SGil s MR IE AN T DU I RE rp, A iR 52
XA R TN BE AT, R IR A ) Al B 2 3D e A s A P i B R, AR SR O
P22 FHULED SGilML 55 BA K BT

P LED J6iENLSs, SREE T2 IR AL, SEEMRNFEK, b
2 INAF BRI TS B, 000307 i B R o i B3k EAb, Bi%E LEDVANCE
I 55 2R 5 LEABE K, A b3 BPREE— 2B IR LED 77 BIFRA T o
W LED WA HIZE L BRAMER T ZRBH A, LU SR IZE P AR
7E» LED JGilMYE 55 B AR KT 2 B e T 0E

1ESZ AN R BRI , 4560 A R EdE 31T . DA
TAERBIF AT LA F LED AN B HRRF M .
AL A ] LED #H50ME 25 BRI ZAE

NGIEZ J SEARAY 2014 A4 2015 A 4E 2016 M 4E

fifl 111 HEBA 000541CH — — 22.61%

Wi HE B 603515CH 36.18% 38.54% 40.95%
CREE CREE US Equity 45.70% 32.00% 35.00%
M 40.94% 35.27% 32.85%

AT PLE M, LED Mk nl b A F DI SEEFSFY BRIERE 32% 0L E, @& T
LEDVANCE 4\ EFIZ . ETRIMAY LED el 55 (1 B Rt fE, FES%
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AV 7 SR AE BRI A BRI, IR 45 1T b A B AR ALY 55 1 T R 2 B e AT TR,
TIEME SRS, FUHARREE BRIZE 26%124 ik 2 29%IF 4E i e

C. OTC 4T Bk S A e JE Tk 5%

B & b (0 Aok 25 S A TE R IZ B 4RI, OTC AT Hob &A1 Be K & fa 7k
S POERIG K, HATFRR A ") OTC AT HML S B H R O e b T B E /K-
T ARKRATREA /MBS ) T EREER TS, HTHAZIYS
OSRAM 7 X BB A [R] & H T SEM , - H R B R 3 KR 8IS, 72T
My, Wik OSRAM HJZ B b 55 BHFR K 2188 T, &, Ledvance I
IES LTSt v/

XtF OTC AT Hollk 55 AR BE S B 7k 55, [ SR Rl 25 R /IME S 3
FKEY, BT T ISR, BARBEEERR. OTC T H. &t
oK Sk HL T A BT RORUZ TS, DA SRR ST A HERE L Y B8 X e AL
H B EERIRTT, A OTC T H L B RES i Bk 55 H A& BRI A e 7«

it LEDVANCE XH#nk 550 J1 BRI, RS . I 3585 2
WL, BRI RE BT, BRI RS TRE . 1A,
AT IO S5 BORBE IME =, R B A A KCOP B e TR SOGIR A LED S
W55

%

DL R E R F AT LA B OTC AT BAR SR 45 BRI R B I -

AL 7] OTC ARk 55 A AF 0L

NG B AR, FY13/14 FY14/15 FY15/16
Brilliant AG Germany BAG GR — 36.2% 37.8%
Zumtobel AG, Austria ZAG AV 37.7% 38.8% 38.0%

FagerhultAB FAG SS Equity 32.6% 32.4% 33.2%
S E 35.15% 35.80% 36.33%

AU, OTC k48 AT L A R Iy sRARRE P B A 2 Eikiass, HIYTE 35%
PA b o ARFEARY OTC Mk B R, FESER I REENEE
RO, FE5E AT HEA RAH IO S5 B B A R IEEAT TN, T E S R, T
RKAFFE BRI Z H 32%1% T Lk 2 34% I 4ERFfRE .

XtF5 OSRAM 18] () BiRSL ] 3d , XU A2 A 37 A% S 3 Bl AR ) 2 itk L e 5
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J7 e 3% ARIE N, WOt AR &R i . ST eSS, H
SFEREFRLA 20%, ARTAN R 20%EF ZR i HH A, RIEXT P
5, 2019 F 2 JFAHIFREIZI0L S

i b, WRIEXHT E . LS I B RIS AE . 8T, PRSI AR
A A MY B 2R AT A 28 R S0 w6k 7 M A ) TR 2 A BRI, AT B i3 A dn
72 W S5 AR R ) S BRI

3) &4 LEDVANCE sk s, #hmBLEFIBN . FIEHEF LB .

RIEEHER VL, 8 2017 47 H & 2017 4 11 JJE, LEDVANCE SZHL
A% 8.05 2.0k T, 1EH & E R 550 JikkIG, Wit 2017 4F T FAE L IR &)
9.64 {28 Jt, IEHWZEFEZ) 690 J3EKIT.

4) FhFEHEER IS EETHE IR EME, BT ERRE 5 ER)E HE
R R TiT A A T R I 3502

RIS 528G, Fi/AF S LEDVANCE 22 (8] i Rl 20N 4 35 B RS Y4
BT B OBIEFE i LEDVANCE 8448 52 A B 75 [a) AR AR AR K LED X7 Bk A Bt 4
BEAE R AAE S B b 55 B B A 45 7 TH AR N

7E LEDVANCE 845 & fit 8 f [m R MRAR R W LED 4T ERAIECAF . LEDVANCE
T B R R AR G B 7= S 7 T, P RN == A A B R

AL TRRIT
s e 2018 4 2019 4¢ 2020 £ 2021 ¢ 2022 4E
LEDVANCE i#8 x& L MR I ARMRFR R LED XT 2Rk ATHC {4

LED Y5k

i 506,295.56 | 586,298.65 | 648,901.52 | 677,890.32 | 647,579.16
5 A
LED SR 405,036.45 | 469,038.92 | 519,121.22 | 542,312.26 | 518,063.33
/ 4]
JLTBM?’H# 183,684.03 | 212,709.15 | 235/421.47 | 245938.61 | 234,941.72
K A

s #: L
AR 10% 40% 60% 70% 70%
el
ARIRARLT B
PVEAERLS T 18,368.40 85,083.66 141,252.88 172,157.03 164,459.20
N
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5 i H 2018 4F 2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4F
LEDVANCE % Bh A 244 & B 5
OTC T ok
6 i 217,175.91 | 235424.82 | 289,703.86 | 333,079.31 | 392,331.25
% AR
ARPRAR 1
7 HE A 7= - 11,771.24 14,485.19 16,653.97 19,616.56
=IPN
B
253 40
8 ol - 14,327.35 75,546.82 121,475.70 | 147,272.57 143,579.10
WA CHIT)
253 40
9 M)M* o - 2,865.47 15,109.36 24,295.14 29,454.51 28,715.82
EH CHIL)

: (1) LED MFEN S AR E T (PP ) o wii #%ds ;

(2) LED JE¥N S5 RIERA = LED Jall 55 A * 80%, i%AibMix LED JeiEk55 1)
A H A SR A AL B it 1) o B A 80%:;

(3) JTER ARG A = LED JGUEML S RIGRA * T BR R HANME S L, JTER K
YA E &7 bl B AR AR AR B 2 18 55 & A B

(4) T AR G 5T 2018 4E58 1, LEDVANCE [ 2018 4T 44 iZ AF 42 T i) A Ak £k
SRMET B S A5 6 431 5

(5) ARMARITER S AAEHERN = STER AR A * ARMRAREAC LA

(6) LEDVANCE OTC ’T HV 55 AR EH T CPALHR ) o fuuim S 2ok ;

(7) 2019-2022 = AMRAR B34 FE B 7= A BN = LEDVANCE OTC 4T Bk &5 A *
5%, %Abfi% LEDVANCE Refs 35 B S AR i i &40 5 H 3 S AT BRI AR 5%,
2018 EARIRAZ G 5EMK, BT 75 B — 8 RS IA], R s 1 R T U oK 25 R AZ AR I
i

(8) RMFFIEIN (T30 = ORMRERITER LA BIUSON + AMRER B 1 e B =
A ERAN)  * AR EOTIER, BEILEA 7.80 CNY/EUR;

(9 KMFEHIEFR (T5I0) = ARWRFFIGIAN ~ BRI=Z, R E M RN £ R 2%
Bl 20%, WEAK T IR EARMARL A BF%

M EFRE, 1XH5E LEDVANCE Bid8 5T b3 i i AR #R R LED AT BRANC
. LEDVANCE 8 i 45 B AP AR HET 77 it 9 77 1T E0) iR R 2508, 4S8 5 0 Ja AR AR AR
TR BHL 2.9 1478 BRETRPITT AL, LEDVANCE MIARMARIE AT LA
FE A 22 77 TR A2 W0 [R) S80S, H T A oty (] 26507 ) 4 B 5 240 X0 7 8 - 3 JEE T
T, B, A

— AMFHF A LEDVANCE Ri¥m= s F LSy, R # B LEDVANCE
PR BB T

AMBRAET 2k 55228 h — Bk = TRESRAG VIR BT ™ i, H AT 35 o [ A0
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W A B 5. b AR X SR A s i R T I R R, RARARIE 5N
LEDVANCE & i it fl s P ae r= i, AN A BZZR TR E S, I E
N R

BRAh, AMRFRVE N E PAISER LED £3 w, WA b ETSE %
Ui, HFFH K LEDVANCE &= i 75 H [ 4 85 S RS B RE /0, DUR Hh
B 4 5 B s R . AR5 technavio £idE, 2014 43K [ 38 FH M B T s KA A
166 123 7T, it F) 2019 Rk 2] 278 143670, FHHE G 10.8%. 2016
TR T8 I B T AR D 202 122676, 1B LEDVANCE >k B -1 [ B A5 & IR
BN, B BRI R s 1] .

= BER BRAREREERI T ST

A3k LED P E R BASERE . . BRI =K X380 3 3 0 = 2 S i =
Wb A 53a g JR . LED L% OB RIEORK I H AR H AL (Nichia) 1
FE WA (Toyoda Gosei) SE[EFEHS (Creed PLEERINF KR (Philips) FIEK
AR (Osram) A KEBRESLArEdE. HOKE R E SV, 18-
W F AT SRR SE g, 2B E i s i, XPEA LED | RIERE
FHE %

LEDVANCE #iI5 TRBUKH L], HEmAMEIAL R A" L& 2
A AR . T ARMRFRIE LED SUSHIAS T FMMEAR R R, AR 3k
BREREE . 2015 4E. 2016 4F, LEDVANCE 4437 %) 5,043.2 J7EK G
4,392.1 JiFRTCAE NI R BN 5 2015 4F. 2016 FEARMAR MR R BN TR 5 5ilik F] 1.51
{¢.75\ 216 /070 ARG TE R G, U7 AT U7 it 380 v Jie b 266 FR I 5 R0 TR
FEASUHR JE 7 TH AT CAAT S8 26 Aol 2 AP B 22 R B Ui A7 M 1] FRBE 22, AT 4 5
REFRTE i 3a 4 70, Ak BT w) R ORIRSARAR 2GS i Bt F R B 32 %5 7
fRPTT RIS . bR T RERIZ O ERIZ A, ARMFRA LEDVANCE 7ERF K
J7 2k B AR S, JF BAEEBR T &R S B S SRR At
A ERRS <,

= BEHRE ISR B\ FERARA
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KRR G 5E UG, B A FAEORFE H AR A R SLIZE | %0 B AR E 1y 2k
i RN BT AR SE S AR, 2015 £, 2016 EUEOE AL A B L s B
W45 37.25 {20 40.08 127G, 8 R A S E L 24.40%F0
26.39%. M A3 bt 2w 8 S B SE FH 23 7 42,208.75 TGl 47,833.03
JiTe, dGBE I 12.32%A1 11.19%. &E B A ERE BRI T
LEDVANCE M4 BNk Si.

LEDVANCE F1[H X 5 Ei 2w W& AR, Lo afsh 52w A
LEDVANCE B4MIAH — 2 Ea. ARZH R, LHA R EE30 e
AR R E BB, BERHUGIRRE R ORI BN 9, SEm g RO, RICE
HWH, BB RARUFIE TR T

5 HAHMZER R

28 LR, AL SN Y, AP R T AR B T ERXTUR
N TTHR I 7 AT T B WO T, 12 B 7 2AF A Aw 1 Aol 45 1 s
o SWEMHNAFEEERZE R KRR, 7RI K ST IR R
SR Z MU PG BT AT R BRI TR A AT R SR, HE A
M. LEDVANCE iz NSRRI, ARSI, Eii A= S4b
Fo i 5 OO F TR S A B P ) R

gi bRk, AamE i I, AR TSN B RSN
AL TTIR B 7 AT T A O T, 2R I AT A I Aol 55 AR A
Sk E WA AFAEE RZE R AR, & A KA ST R e s
B Z T VTS A BT AT BRI R T AF AT R %y, A G B,
LEDVANCE iy SR AT S IPERE R B . b A w e ss iz 5
B L[] B AL R B[R RS

6) B EHEI

EWiAFR S FERARE S “HANN PRI E/ = EE A
P E I E W (2D PP IRTER S EE 7 A e iiids IR
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31.HiE#EHE R, LEDVANCE W28 ¥ 0FAE R A O HT R 2R AE 9.16%6-9.62% 2 [H]
BIRAT G EILT LR FZHIER, H— PR REBEAIRRZ S LEDVANCE ¥
YT IR B A B . E LI 5 B A T B R R R

Ep-F

D SR KGN, #H— P FREEAKRRZ S LEDVANCE
PR G AU & E

—. LEDVANCE #l i1 &snl

AR YRV A 38 B AU 2 40 143 Al ) B LG i, ARG BRI HT B AR R
AP435 B4R 2R, 75 S BRif e ST LIS, PPl A B3R 1385 BT ) WACC
AR Bf 5 T IR A

WACC=Ke>E/(E+D)+Kd>D/(E+D)

Ke: BALHE A pLA

Kd: 5 555 A

E: BALGAK T HME

D: 7 Ef%MHimMnE

Ke J& R F BT AR 57 58 AL (CAPM) THE A, B

Ke=Rf+Bx(Rm-Rf)+Rc

Rf: Jo AR 2

Rm-Rf: 1737 XU A/

Be WP A Al i KU 2 5K

Rc: ANlEE 240

—. WA B MEKENL

% & RIAIRAL Gy W o R B B SR 454t SUE G A B L
T 2 S SOR A 58 7 A S B AT B AZ 5y S0 o e DA A 2 S A Bl
LE

T e | T T | R | B | o
Bem | R e | | PR e | & | & | T

TEEF: | EREcyR 0.70% 607% | 10228 Y% 850% 155% | 762%
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_ % 7 NI | PESER | Bk
AR | AR - Beta TS
’ A #h R | & %*
100%f 934% | -205% | -804%
B A7 268% | 994%
IR 172% -| 09122 1% 999%
TR vt ’ ° | % | -99%6%
HML 80915
TRERE | BGRTEXIm 267% 603% | 08250 2% 960% 400% | 910%
S0%IANL
=R
= 240% 562% | 08219 2% 9.02% .| 902%
A 64.98YIAL (] (} (0} () ()
FHPNTE T 15862% 702% | 10342 4% | 1285% 180% | 896%
7 10006 ' : ' ' : '
AHEDEHE 1020% 153% | 916%
211% 624% | 09080 2%
L T ’ ’ °| 1055% | -280% | -962%

M EZRATHT, AR LEDVANCE100% AU 25 72 PFAk 41 B 26 S A 5 S 4k HL
ANAEAE B 2 25 T 3 0 PR S T, AN IR B BB U B v PPAL I 2R e B HL 4%
A,

2) FAHMBEERR

g5 LRTIR, ST S R A, AR LEDVANCEL00% B AU 25 7% Al 244
PR H A A .

g ERA, FamB AN, AR LEDVANCE100% BRI 25 5 1Al 2 Kk
FHAA A,

3) A FEBERER

Ewind e FEARE RN LRSS E . R AT &
ST I S8 7 ey AT € i & BEAE e kb Fe R IR A

32. WM BEIR, AIRAL 5 5 Xt B AR AF LEDVANCE RA WS ER T R4,
HEEX LEDVANCE IEEWEHN . A, BAETEN, BB IEEWVEH
FRE. ARG, LA TR IER—=H T A3 FE X B
HHHFTEI. BRAFNBIFAEBREHRA . B-HRA M EMER
HAth B EREGOSRKHIR LT AR SAENEE, REARTHR ENARA
FlgES1. EMILM S B PSR ST E I R ERAHE L.
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ER:

1 BAFA. B RorERE R A EZHE IR KM E LA
FAEAERRE, REFFTHE EHATENGES

MRAE AR 5P TR,  LEDVANCE AR RAEFEIEH 2278 W55 RIAE S 8N~

FHT7R
Bpr: TRRIT
i H 2017 4 7-12 H | 20184F | 20194F | 20204F | 2021 4 2022 4¢
i 21,357 38,433 51,552 74,252 | 113,355 127,497
HiH 2023 £ 2024 4F | 20254 | 20264F | 20274F | k&R
AIMEPSE 140,778 | 154,493 | 168,167 | 178,078 | 193,090 193,090

AW 5E B > 1T 28 PR AR AR R — $ 1)1 Aiolb & IR D 23 i & TR
XHAR AR 2 ) T S A vl N B2 7 e A B BEAT PG T 4% 2 SR T A5 IR
®, HrpEER T A EUEE SRR R A R R .

Hfr: FROT

\ 18/ SE4rIR/

Y= PPAL S AR i -

HEARH*L 362,683

Bt VF | [E B - <2 20,702 -
it G 9| [ - A3 9,774 10 977
fi [E] 5 ¥ - LA 3 -938 - -
T B2 R R*4 75,000 15 4¢ 5,000
&t 5,977

*1 AR PR AN AT iR, RRER M AU ST
AR AR B B AU T AR 7 4

*2 LM U e E . R B RRSE KA, R SRR AR
AT IR PEAS

*3 [H] € T - R IR LR 10 4T IH

*4 IR PE-5 R R L IR 15 SE T Y

R TS I 1) A0 kA R AR B R A0
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fr: TROT

i H 2017 £4£ 7-12 A | 2018 4F | 2019 4F | 2020 4E | 2021 4E | 2022 4F
AL - - - - - -
[ i W 7= - i x2 - - - - - -
[ 7 B - A3 -489 -977 977 -977 977 977
TIETE -2 R F*4 -2,500 | -5,000 | -5,000| -5,000| -5,000 -5,000
At -2,989 | -5977 | -5977| -5977| -5977 -5,977

i H 2023 4E 2024 4E | 2025 4E | 2026 4E | 2027 4F | KEE4EE
A RAH*1 - - - - - -
[ i 9 7= - L 2 - - - - - -
[ 5 B - A3 -977 -977 977 -977 -977 977
TR =5 T K Z*4 -5,000 | -5,000 | -5,000| -5000| -5,000 -5,000
Ait 5977 | -5977 | -5977| -5977| -5977 -5,977

PG T PAili 45 20 1 W 228 ORI S A0S 5 25 8 21 P SS9 1a) P 2 S =) 7
T BRI ATIIN T I, R R EARIRAOR L B NN BT A8, [ 255 R
IRV G DR T BN A A B A, BB LEDVANCE &R R A &L
B (PSR s HIRNE S D 30%. 7RIz T, HAHRH . 57 N st
AELHE ] LA K SHL At R S S 00 R SRS TA) L T 28 w0 4 R g i 2 3R s«

Bz FRRIG

b= 2017 4E 7-12 A | 20184FE | 20194F | 20204E | 20214F | 20224
I i 21,357 38,433 51,552 74,252 | 113,355 127,497
WA ) -2,989 -5,977 -5,977 -5,977 -5,977 -5,977
k9 18,368 32,456 45,575 68,275 | 107,378 121,520
30% 1St -5,510 9,737 | -13,673| -20,483 -32,213 -36,456
dEtFINE 12,858 22,719 31,903 47,793 75,165 85,064
WiH 2023 4E 2024 4E | 20254F | 2026 4E | 2027 4E | KEEE
ZalbERSE 140,778 | 154,493 | 168,167 | 178,078 | 193,090 193,090
AR EN -5,977 -5,977 -5,977 -5,977 -5,977 -5,977
WS 134,801 | 148516 | 162,190 | 172,101 | 187,113 187,113
30% I 1545 -40,440 -44555 |  -48,657 | -51,630 -56,134 -56,134
1R 94,361 | 103,961 | 113,533 | 120,471 | 130,979 130,979

2, ARG SRR, 2 TR AR AR R — 32 1R Al 5 I S 0k B
OO HRIEAT & JF . IR & EH T . 5= i o E e DAL A
TGEAS ARRIYINAE] BT 22 "R A se e, 4% B Bl 5, BEOE iR IR Ry
T RMEREES), AR G AR+ 155 L2 =] B A e
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2) PAHMBEERR

gi BRIk, SRS S5 AN, £ R EH R B i Se U E G (E DA
LA BTG, BPEOCHARIRRES T MEAIRE ST, MRS S AR 11
il ol ER/AT R Rl

Zi bRk, e
HoAh HEHTs,
b~ A6

TN, TEHIEEALI . B S RO I A%
RO AR ILRE T — 5 BRI S, WA e 5 R T-He

gi bprik, sy, R EAT . GG RO E IR L
HoAh EE TG, BPECHRRKIR RS T2 MEAIRE ST, MR 5 AR 1
EWi A EAGES

3) A FEBLE R

Emiad o FEAMRE BN ORI EGE = EERNA
VPSR R W (2D PP IRGE S BT 7 oAb e i IR

33.HEMEIE R, EWART 2016 4 2 A 17 HERATFRITBREFHAEF /MR
Efi. ERATATEHE LHAR REZBAR. LREFIATE IPO BFTER
W AEBRTHEAANAREANEN, REFERNLBERRZ S FBAET
ERATHIRS . BRI 55 B B R R AR L.

EIp-F

D EWAR REERBAR. KREFHIALE 1PO B FTEAE. AEBTHEL
B AR EH IR, REFAER LA R 5B E T B AT I XU

— EWAR REEBBAR ERERIALE IPO B FT{ERE . AWRITH
.
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AW FI AR AEAR AWRE | AWEHIR JBATIE L
xTF b AR RS BTz Hie 36 AN H A, ANk sl ZFn N\ L B B sl B R AR A S TE B IRATE RAT AT BE IER AT, R
BUE M A | SN CRATII Ay, A B A2 =) [l ) HL B R BRI Rp AT 1 AR A W AE B IR TFRAT T CRAT I A« 2015/2/17 memeiﬁiﬁ&%
% W .

Bl e WIS, FLAEAR O FATHR IR A3 A Lk (0 J AN o L B e s B R A F e B v 2 —

i, HEBUSPEEN, AL ERsR TR AT A . W07 B 11 5 95 48 A IR AR A 7]

JBEEE T, RS AME T IR ATERATHIRAT s A7 BTG 6 MHN, WAL R BEES: 20 M H
e 0 b MBI MR T IR AT RATHIRATSY, 803 L5 6 A H IR R T 1 IR ATERATIIR AT, I FF EFBAT, &
it P M B AR A RS AE LA 36 A H 8ie IR a5 A shiE &K 12 A sl 1, Wbl 850, BiRk | 2015/2/17 | KB | R A ROk

AT R AR . R, B S TP AR A, SR AR IR I L AN R A ] A B AT 5%, .

P AE PYRERR 1 B T AR R A R B0 10% 0 FAS N ARAIE IR S8 AR DGR L VR 500

FERUTE M S E . IHRIT = A5 HIBM AT FUA S« WARBIT L&, HA R H

EUAB 5 s 2 BT EU A5 (L 2 4 AR A 7D

W A FERAT G =4 A F R U TR 4 B =IO iy, A A ALK R ahAs e N i, Bk

W

(=) JaBh A e 15 i ) B A 2 1F

1. P A A I S S 5 AN 5 BSOS T 5l — IR IR W2 7= 1) 120%0, A4 7E 10 A

TAEHN AR E ES, SHEHRR EHARSERI . WHEIEI. RIERISHEITRNILE;
PO B | T, AHBE zE@%&;%?ﬁ%%f%mf?%ﬂﬁ%ﬁ@ﬁf%ﬁ~%ﬁ%@%#ﬁ,ﬁﬂ&%&mﬁ%i% s ;ﬁ@ﬁ,i
e e w%%m&m%ﬁ%,ﬁ%msﬁxﬁﬂﬁuﬂw%wﬁ%o 2015/2/17 201812116 R R K

() s A i) B A i .

2 R A BB AR T B 2 OB, A FPREAE 30 H B UCRICEL T 8 3 sA R FE AR RE 2 7 A
1. IR SEbrf il NI

(D AFAFEBIRAR . bR AR & (hEANRIMEAFE) « (RENRINEIESR%) &EHE
PG BT AR ARG R RO I VEME ST T SR AR RORTSR T 0 2 ) R AT 1 5
(2) FEBUBAR . SEBrPal AT B U R 0 A0S T AR T 1,000 7578, HIE R AN A 7 ©RAT
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AEHEI

AT

AEAE

ARVE I TR

ARTEHIRR

AT EIL

JBC 1) 2% IIPRIHEFR A MO, DIANERRL 2% i 2.
F 2 ][] 0 it

WA R I AR s SR ) N S 5 AT A BIAR e R R, mH R B S R P AR «

(L AFRERNZ B EERG, RAFE (b NRIEMEAFE) o (hEANRILHEIERE) %
ARG A RIFE TR I SO e, B R S 30 7] AU A AN LT 2 A

(2) A AWK SN WA R, 04 H R 2 WU ZR BT R R AL = 4y 2 — LA Ll i s
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	目 录
	释 义
	1.申请材料显示，1）LEDVANCE系OSRAM公司剥离通用照明业务所设立的主体，目前主要营业收入来自于传统照明和LED照明业务，其中传统照明业务收入逐年下滑，OTC灯具、智能家居电子业务尚未形成规模化的营业收入。2）LEDVANCE传统光源以自产为主、外包为辅，LED光源采用外包和自产相结合的方式生产，OTC灯具、智能家居电子业务尚处于业务开拓期阶段，均采用外包方式生产。3）预计未来传统光源市场规模将逐渐萎缩。请你公司：1）结合LEDVANCE相关业务发展情况及行业趋势，进一步补充披露本次重组...
	1）结合LEDVANCE相关业务发展情况及行业趋势，进一步补充披露本次重组的背景、交易目的及必要性
	2）补充披露OSRAM是否将照明业务全部整合进LEDVANCE。如否，补充披露OSRAM剩余照明业务涉及的主要产品及客户情况，与LEDVANCE的业务关系，两者之间是否存在销售区域、产品范围的划分
	3）OSRAM与LEDVANCE、上市公司之间是否就重组后LEDVANCE的产品范围、销售区域等作出限制性约定。如有，补充披露相关约定以及对LEDVANCE生产经营的影响
	4）LEDVANCE发展LED照明业务、开拓OTC灯具、智能家居电子市场的可行性，是否存在重大不确定性，本次重组是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（五）项、第四十三条第一款第（一）项的规定
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	2.申请材料显示，1）木林森持有义乌和谐明芯股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称和谐明芯）31.242%份额，本次交易现金对价125,000万元将主要用于木林森退伙，资金来源为上市公司自有资金或自筹资金。现金对价支付完成且上市公司从和谐明芯处退伙后，上市公司再将和谐明芯所获得的新增股份登记上市。2）上市公司拟发行募集配套资金125,500万元，用于义乌LED照明应用产品项目和支付本次重组相关费用，如募集配套资金出现未能实施或融资金额低于预期的情形，公司将自筹解决。请你公司：1）补充披露上市公司从...
	1）补充披露上市公司从和谐明芯退伙，并完成后续股份登记的详细流程
	2）补充披露前述现金对价及退伙对价的具体支付方式，所需自有或自筹资金金额，并结合募集配套资金计划补充披露前述现金对价支付及退伙是否存在重大不确定性，本次重组是否符合《上市公司重大资产管理办法》第十一条第（四）项、第四十三条第一款第（四）项的规定
	3）补充披露上述交割安排是否构成本次重组方案重大调整
	4）补充披露上市公司退伙后其他合伙人持有和谐明芯权益的情况，并结合其他合伙人新增权益的时间等，补充披露交易后其他合伙人持有合伙企业份额的锁定安排
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	3.请你公司：1）结合上市公司及和谐明芯各合伙人在收购LEDVANCE过程中发挥的作用，补充披露本次重组采用先现金支付、上市公司退伙后和谐明芯再与上市公司换股的交割安排的合理性。2）补充披露上市公司及其控股股东、实际控制人与本次重组交易对方及其穿透后的出资人之间是否存在关联关系、一致行动关系或其他未披露的利益关系。3）补充披露上市公司与交易对方及其出资人之间是否就本次重组达成股份回购、投资收益保底等相关协议，是否存在其他未披露的利益安排，是否有利于保护中小股东合法权益。请独立财务顾问和律师核查并发...
	1）结合上市公司及和谐明芯各合伙人在收购LEDVANCE过程中发挥的作用，补充披露本次重组采用先现金支付、上市公司退伙后和谐明芯再与上市公司换股的交割安排的合理性
	2）补充披露上市公司及其控股股东、实际控制人与本次重组交易对方及其穿透后的出资人之间是否存在关联关系、一致行动关系或其他未披露的利益关系。
	3）补充披露上市公司与交易对方及其出资人之间是否就本次重组达成股份回购、投资收益保底等相关协议，是否存在其他未披露的利益安排，是否有利于保护中小股东合法权益。
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	4.申请材料显示，在剥离通用照明业务前，OSRAM已经开始实施精简产能、关闭厂房计划，LEDVANCE在承接OSRAM通用照明业务后将继续实施相应计划，涉及雇员遣散问题，可能带来劳务纠纷。请你公司：1）补充披露LEDVANCE精简产能、关闭厂房的具体安排及详细的员工安置计划，并测算前述事项可能带来的费用。2）补充披露关厂及遣散雇员是否为上市公司收购LEDVANCE方案的组成部分，明芯光电、上市公司是否已就相关计划与LEDVANCE及其下属公司工会组织进行必要的协商或履行必要程序。3）全面评估关厂及...
	1）补充披露LEDVANCE精简产能、关闭厂房的具体安排及详细的员工安置计划，并测算前述事项可能带来的费用。
	2）补充披露关厂及遣散雇员是否为上市公司收购LEDVANCE方案的组成部分，明芯光电、上市公司是否已就相关计划与LEDVANCE及其下属公司工会组织进行必要的协商或履行必要程序。
	3）全面评估关厂及雇员遣散计划可能带来的劳务纠纷、法律及政治风险，补充披露前述事项对LEDVANCE经营持续性的影响
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	5.申请材料显示，本次交易方案设置了发行价格调整机制。其中，调价基准日为触发条件满足的任一交易日当日。请你公司补充披露：1）“任一交易日”是否满足《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条关于发行价格调整方案应当明确、具体、可操作的要求。2）目前是否已经触发调价情形，及上市公司拟进行的调价安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）“任一交易日”是否满足《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条关于发行价格调整方案应当明确、具体、可操作的要求
	2）目前是否已经触发调价情形，及上市公司拟进行的调价安排。
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	6.申请材料显示，本次重组目标公司LEDVANCE为德国公司，原股东为OSRAM，最终交割作价为4.9045亿欧元。请你公司补充披露：1）明芯光电收购LEDVANCE的重要事件节点及其时间表。2）LEDVANCE股权交割的进展情况，交割作价是否已全部支付，涉及的对外投资、外汇管理等审批程序是否已全部履行。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）明芯光电收购LEDVANCE的重要事件节点及其时间表。
	2）LEDVANCE股权交割的进展情况，交割作价是否已全部支付，涉及的对外投资、外汇管理等审批程序是否已全部履行。
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	7.申请材料显示，本次重组交易对方和谐明芯的合伙人中包括多个合伙企业。请你公司：1）以列表形式穿透披露合伙人取得相应权益的时间、出资方式等信息。2）补充披露上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。如发生变动的，补充披露是否构成重大调整。3）补充披露上述有限合伙企业是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资,以及合伙协议及资管计划约定的存续期限。4）如专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资人持有合伙企业份额的锁定安排。5）补充披露本次重组交易对方中涉及的合伙企业...
	1）以列表形式穿透披露合伙人取得相应权益的时间、出资方式等信息。
	2）补充披露上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。如发生变动的，补充披露是否构成重大调整。
	3）补充披露上述有限合伙企业是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资，以及合伙协议及资管计划约定的存续期限。
	4）如专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资人持有合伙企业份额的锁定安排。
	5）补充披露本次重组交易对方中涉及的合伙企业的委托人或合伙人之间是否存在分级收益等结构化安排。如无，请补充无结构化安排的承诺。
	6）补充披露和谐明芯合伙协议主要内容，包括但不限于收益分配、风险承担、入伙及退伙、执行合伙事务等相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	7）中介机构核查意见
	8）补充披露情况

	8.申请材料显示，LEDVANCE系OSRAM剥离通用照明业务于2015年7月设立的主体。设立以来，OSRAM陆续将通用照明业务相关资产、人员、业务注入LEDVANCE及其下属企业。请你公司：1）结合OSRAM公司情况，补充披露LEDVANCE业务、资产、技术和客户的形成和发展过程。2）补充披露LEDVANCE各子公司及业务板块分工情况。3）补充披露前述资产注入后LEDVANCE的业务、人员整合情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）结合OSRAM公司情况，补充披露LEDVANCE业务、资产、技术和客户的形成和发展过程
	2）补充披露LEDVANCE各子公司及业务板块分工情况
	3）补充披露前述资产注入后LEDVANCE的业务、人员整合情况
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	9.申请材料显示，1）LEDVANCE与OSRAM及CREE等就专利、商标等知识产权许可使用签署了一系列协议，LEDVANCE将在许可期限内支付销售额一定比例的许可使用费，OSRAM商标授权期为“5+5”年。2）LEDVANCE与OSRAM就过渡期内业务安排签署了协议制造、交叉销售、服务共享等协议。请你公司：1）以列表形式分类补充披露LEDVANCE向OSRAM及CREE等取得专利、知识产权等授权的情况，包括但不限于授权期限、授权范围、是否为排他性授权、授权费用等。同时，测算LEDVANCE使用前...
	1）以列表形式分类补充披露LEDVANCE向OSRAM及CREE等取得专利、知识产权等授权的情况，包括但不限于授权期限、授权范围、是否为排他性授权、授权费用等。同时，测算LEDVANCE使用前述授权的产品及业务在报告期及预测期的销售收入及利润占比
	2）补充披露除以上授权及协议外OSRAM在过渡期向LEDVANCE提供支持的具体安排，相关安排的可实现性，对LEDVANCE主营业务持续经营的影响。
	3）补充披露LEDVANCE研发、采购、生产及销售是否存在对OSRAM的重大依赖，并补充披露本次交易后LEDVANCE提高研发、采购、生产及销售独立性的具体措施。
	4）补充披露若LEDVANCE无法获得OSRAM的协助对其生产经营的影响，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条第一款第（一）项的规定。
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	10.申请材料显示，2015年OSRAM曾召回某型号产品。请你公司补充披露：1）上述产品质量问题的处理情况，是否存在民事赔偿、行政处罚。如是，补充披露对LEDVANCE（OSRAM）生产经营的影响。2）产品事故发生后LEDVANCE（OSRAM）加强质量控制的具体措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）上述产品质量问题的处理情况，是否存在民事赔偿、行政处罚。如是，补充披露对LEDVANCE（OSRAM）生产经营的影响。
	2）产品事故发生后LEDVANCE（OSRAM）加强质量控制的具体措施
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	11.申请材料显示，1）LEDVANCE涉及11起未了结的重大纠纷，主要涉及劳务纠纷等。2）截至2017年6月30日，相关重大法律诉讼、特别是与劳工有关诉讼的或有负债折合人民币为10,787,443.20元。请你公司：1）以列表形式补充披露相关诉讼、纠纷的进展或结果，以及对本次交易和标的资产持续运营的影响。2）补充披露上述诉讼事项的会计处理及是否符合《企业会计准则》的相关规定。3）补充披露是否存在其他诉讼、仲裁或争议，如存在的，补充披露相关影响。4）补充披露LEDVANCE保护劳工合法权益，防范劳...
	1）以列表形式补充披露相关诉讼、纠纷的进展或结果，以及对本次交易和标的资产持续运营的影响。
	2）补充披露上述诉讼事项的会计处理及是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	3）补充披露是否存在其他诉讼、仲裁或争议，如存在的，补充披露相关影响
	4）补充披露LEDVANCE保护劳工合法权益，防范劳工纠纷的具体措施。
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	12.申请材料显示，LEDVANCE主要资产及业务在境外。请你公司补充披露：1）本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。2）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景,进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性。3）对LEDVANCE境外资产及业务所在国家和地区的行业政策等的地域性分析，说明前次及本次收购对其在上述国家及地区业务持续性的影响，说明相关国家或地区行业政策变化对其主营业务的影响。4）上市公司跨国经营的相关风险以及应对...
	1）本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施
	2）结合上市公司实际控制人、管理团队的经历和背景,进一步说明本次重组后对标的资产进行整合及管控相关措施的可实现性
	3）对LEDVANCE境外资产及业务所在国家和地区的行业政策等的地域性分析，说明前次及本次收购对其在上述国家及地区业务持续性的影响，说明相关国家或地区行业政策变化对其主营业务的影响
	4）上市公司跨国经营的相关风险以及应对措施
	5）设置多层持股平台的背景、原因及合理性，对标的资产公司治理和管控机制有效性的影响，以及切实可行的保障措施
	6）上市公司与LEDVANCE之间的协同性，未来发挥协同效应的具体措施
	7）中介机构核查意见
	8）补充披露情况

	13.申请材料显示，明芯光电的控股股东为义乌和谐明芯股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称和谐明芯），其执行事务合伙人珠海和谐卓越投资中心（有限合伙）（以下简称和谐卓越）由林栋梁、杨飞、牛奎光、王静波、皇甫炳君控制。上述5人还持有和谐明芯LP和谐浩数投资管理（北京）有限公司100%股权，以及交易对方和谐卓睿（珠海）投资管理有限公司100%股权。公开资料显示，1）林栋梁、王静波为IDG资本的合伙人。2）上市公司华灿光电股份有限公司（以下简称华灿光电）第一大股东 JINGTIAN Ⅰ及其一致行动人的出...
	1）和谐明芯的实际控制人及其相关信息。
	2）林栋梁、杨飞、牛奎光、王静波、皇甫炳君相关信息，其与IDG资本的关系，包括但不限于在IDG资本担任职务、持有权益及持有IDG旗下基金权益的情况等。
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	14.申请材料显示，1）交易对方未从事与LEDVANCE相同或类似的涉及业务。本次交易后，交易对方不拥有或控制与上市公司或标的资产存在竞争关系的企业或经营性资产。2）和谐明芯出具了关于避免同业竞争的承诺。公开资料显示，木林森、华灿光电、LEDVANCE均涉及LED相关业务。请你公司：1）以列表形式补充披露明芯光电控股股东、实际控制人及其主要出资人下属企业的主营业务、主要产品及核心技术、主要客户等情况，并结合前述情况，补充披露明芯光电（LEDVANCE）与华灿光电、木林森之间的业务关系，补充披露ID...
	1）以列表形式补充披露明芯光电控股股东、实际控制人及其主要出资人下属企业的主营业务、主要产品及核心技术、主要客户等情况，并结合前述情况，补充披露明芯光电（LEDVANCE）与华灿光电、木林森之间的业务关系，补充披露IDG是否存在与上市公司从事竞争性业务的情形。如存在，规范关于不存在从事竞争性业务的表述及避免同业竞争承诺的内容。
	2）补充披露本次交易完成后，明芯光电控股股东、实际控制人及其主要出资人对下属各企业的定位和发展方向。
	3）补充披露木林森是否存在未来12个月内向交易对方继续购买相关资产的计划。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	15.申请材料显示，1）本次拟向不超过10名特定投资者募集配套资金不超过12.55亿元，用于义乌LED照明应用产品项目和支付重组相关费用，其中包含4,938.20万元铺底流动资金。2）截至2017年6月30日，上市公司和明芯光电货币资金余额合计62.36亿元。3）明芯光电已履行立项、环评备案手续。4）募投项目预期的内部收益率为14.16%，财务净现值为38,901.09万元。请你公司： 1）补充披露除已取得的备案外，本次交易募投项目是否还需要履行其他政府前置审批程序，如是，请补充披露进展。2）结合...
	1）补充披露除已取得的备案外，本次交易募投项目是否还需要履行其他政府前置审批程序，如是，请补充披露进展。
	2）结合前述募投项目铺底流动资金的具体内容，补充披露本次交易募集配套资金是否符合我会相关规定。
	3）结合上市公司和明芯光电当前的货币资金余额、使用计划、负债率及未来经营现金流等情况，补充披露募集资金的合理性和必要性。
	4）募投项目预期的内部收益率为14.16%，财务净现值为38,901.09万元。结合全球LED灯丝灯市场规模、单位价格等情况补充披露募投项目预期收益和财务回报的测算依据及测算过程。
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	16.申请材料显示，2015年度和2016年1-6月LEDVANCE报表采用从OSRAM剥离出来的通用照明业务模拟编制。同时，在编制明芯光电和备考财务报表时，进行了一系列假设。请你公司补充披露：1）OSRAM通用照明业务剥离的原则，资产、负债、成本费用剥离是否充分，是否存在多计收入少计成本的情形。2）上述财务报表的编制基础和假设的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）OSRAM通用照明业务剥离的原则，资产、负债、成本费用剥离是否充分，是否存在多计收入少计成本的情形
	2）上述财务报表的编制基础和假设的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	17.申请材料显示，明芯光电未按照上市公司的会计政策和会计估计进行调整。请你公司补充披露：1）明芯光电与上市公司会计政策和会计估计差异的内容，不对上述差异进行调整的依据及合理性。2）上述差异对明芯光电收入、成本和利润的影响，是否构成重大。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）明芯光电与上市公司会计政策和会计估计差异的内容，不对上述差异进行调整的依据及合理性
	2）上述差异对明芯光电收入、成本和利润的影响，是否构成重大。
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	18.申请材料显示，1）备考财务报表2016年度每股收益将由0.96元下降为0.42元，2017年上半年度每股收益将由0.58元下降为0.07元，下降幅度较大。2）经测算，本次资产重组完成后，2018年备考每股收益将高于2017年。3）本次交易方案未设置业绩补偿承诺安排。请你公司：1）结合交易完成后上市公司备考利润表，补充披露本次交易的合理性及必要性，对上市公司及中小股东权益的影响。2）补充披露填补测算是否将LEDVANCE2018年及以后的重组费用、备考合并后资产、负债公允价值增值后折旧摊销增加...
	1）结合交易完成后上市公司备考利润表，补充披露本次交易的合理性及必要性，对上市公司及中小股东权益的影响
	2）补充披露填补测算是否将LEDVANCE2018年及以后的重组费用、备考合并后资产、负债公允价值增值后折旧摊销增加以及其他重要因素考虑在内，测算依据是否严谨合理，结论是否准确。
	3）补充披露上市公司提高未来回报能力的具体措施。
	4）补充披露本次未设置业绩补偿承诺的原因、合理性及对中小股东利益保护的影响
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	19.申请材料显示，1）根据管理层规划的未来年度业务转型计划，LEDVANCE将会在预测年度陆续发生包括关闭厂房、解雇雇员等事项在内的重组费用。根据该计划，LEDVANCE 未来年度预计将发生4.391亿欧元的业务重组费用。2）截至2017年6月30日，明芯光电预计负债计提1.69亿元。3）2018年动态市盈率17.33倍，市净率1.03倍。请你公司：1）补充披露关于未来期间重组费用相关预计负债的计提方法、依据，计提是否充分。2）结合已支付的重组费用和后续关厂安排，补充披露未来重组费用的估计是否充...
	1）补充披露关于未来期间重组费用相关预计负债的计提方法、依据，计提是否充分
	2）结合已支付的重组费用和后续关厂安排，补充披露未来重组费用的估计是否充分
	3）补充披露未来期间重组费用的支出计划和融资安排，包括但不限于融资方式、融资利率等。
	4）补充披露重组费用的会计处理，如计入成本费用，请补充披露对报告期和预测期上市公司净利润的影响，并进一步作重大风险提示。
	5）补充披露本次交易完成后上市公司是否存在财务风险及应对措施
	6）补充披露采用17.33倍PE，1.03倍PB与其他同行业上市公司相比是否合理，补充披露若考虑重组费用后的PE值、PB值，是否存在其它指标需要做相应修正
	7）中介机构核查意见
	8）补充披露情况

	20.申请材料显示，LEDVANCE自欧司朗承接通用照明业务，未来将继续实施产能缩减计划。截至2015年，欧司朗公司已经关闭了全球多处传统光源工厂，照明业务整体自产比例约为65%。通过协议制造、ODM、贴牌助销等方式，预计到2025年LEDVANCE整体自产比例降至约15%。请你公司补充披露：1）LEDVANCE主要合作厂商的基本信息，包括但不限于国家/地区、供应产品的种类、金额、占比。2）后续的关厂时间及计划安排。3）协议制造、ODM、贴牌助销三种模式下LEDVANCE职责的异同，原材料、存货、...
	1）LEDVANCE主要合作厂商的基本信息，包括但不限于国家/地区、供应产品的种类、金额、占比。
	2）后续的关厂时间及计划安排
	3）协议制造、ODM、贴牌助销三种模式下LEDVANCE职责的异同，原材料、存货、产成品的采购销售流程。
	4）LEDVANCE采用总额法/净额法的依据。
	5）补充披露情况

	21.申请材料显示，明芯光电合并范围内存在多起法律诉讼、与OSRAM的合同代工及业务重整、关厂计划、产品召回等多项或有负债，且金额都较大。请你公司补充披露与上述或有事项有关的预计负债的计提金额、计提依据以及是否充分。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）与上述或有事项有关的预计负债的计提金额、计提依据以及是否充分
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	22.申请材料显示，明芯光电报告期内应收账款分别是24.52亿元、27.19亿元和23.76亿元，占总资产超过20%。请你公司：1）结合同行业可比公司情况补充披露明芯光电报告期内应收账款余额较大的原因及合理性。2）补充披露明芯光电应收账款的坏账计提原则。3）结合期后回款、账龄分布等情况补充披露应收账款是否符合内部销售政策、坏账计提是否充分。4）补充披露应收账款主要对象的金额、占比，是否与销售客户存在重大差异。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）结合同行业可比公司情况补充披露明芯光电报告期内应收账款余额较大的原因及合理性
	2）补充披露明芯光电应收账款的坏账计提原则。
	3）结合期后回款、账龄分布等情况补充披露应收账款是否符合内部销售政策、坏账计提是否充分
	4）补充披露应收账款主要对象的金额、占比，是否与销售客户存在重大差异。
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	23.申请材料显示，明芯光电的固定资产主要包括机器设备、建筑及办公设备。报告期各期期末，明芯光电固定资产的账面价值分别为14.54亿元、10.39亿元和8.91亿元，非流动资产处置损益分别为17,417.46万元、-1,271.18万元和244.61万元。同时，存货账面价值分别是30.80亿元、32.00亿元和33.18亿元。请你公司补充披露： 1）存货的分类账面余额，结合同行业可比公司情况补充披露明芯光电报告期内持有大额存货的合理性。2）固定资产和存货减值准备的计提原则，特别是属于关厂计划内成员...
	1）存货的分类账面余额，结合同行业可比公司情况补充披露明芯光电报告期内持有大额存货的合理性
	2）固定资产和存货减值准备的计提原则，特别是属于关厂计划内成员所有的固定资产和存货减值准备的计提，并补充披露减值准备计提是否充分
	3）固定资产账面价值减少与非流动资产处置损益不匹配的原因及合理性
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	24.申请材料显示，截至2017年6月30日，明芯光电合并范围内递延所得税资产约7.30亿元，主要是因历史年度重组亏损导致。请你公司补充披露：1）明芯光电合并范围内主要亏损成员的基本信息，包括但不限于公司名称、主营产品、报告期内亏损金额、递延所得税资产计提等，是否属于关厂计划内。2）上述国家/地区有关递延所得税资产的相关规定，包括但不限于递延来源、递延期限等。3）上述亏损成员未来是否有足够的盈利来保证递延所得税资产的实现，是否满足递延所得税资产的确认条件。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）明芯光电合并范围内主要亏损成员的基本信息，包括但不限于公司名称、主营产品、报告期内亏损金额、递延所得税资产计提等，是否属于关厂计划内。
	2）上述国家/地区有关递延所得税资产的相关规定，包括但不限于递延来源、递延期限等。
	3）上述亏损成员未来是否有足够的盈利来保证递延所得税资产的实现，是否满足递延所得税资产的确认条件。
	4）中介机构核查意见
	5）补充披露情况

	25.申请材料显示，截至2017年6月30日，明芯光电货币资金余额28.58亿元，其他流动资产5.92亿元，短期借款20.61亿元。请你公司补充披露上述项目的具体构成情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）上述项目的具体构成情况
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	26.申请材料显示，1）交易报告书披露了备考资产负债表简表和利润表简表。2）备考报表中总资产增加144.27亿元，总负债增加116.81亿元，归属于母公司的净资产仅增加27.46亿元，与明芯光电合并报表差别较大。请你公司：1）补充披露备考详细财务报表，并对其中重要科目的变化作进一步解释。2）以列表形式补充披露上述资产、负债公允价值变化原因、结果。3）补充披露相关资产、负债的辨认是否充分，其公允价值确定的原则，如存在商誉，补充披露商誉的确认依据，并量化分析若未来商誉减值对上市公司业绩的可能影响。4）...
	1）补充披露备考详细财务报表，并对其中重要科目的变化作进一步解释。
	2）以列表形式补充披露上述资产、负债公允价值变化原因、结果。
	3）补充披露相关资产、负债的辨认是否充分，其公允价值确定的原则，如存在商誉，补充披露商誉的确认依据，并量化分析若未来商誉减值对上市公司业绩的可能影响。
	4）补充披露负债公允价值变化对LEDVANCE估值的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	27.申请材料显示，报告期内LEDVANCE采用直销、经销两种方式进行对外销售。请你公司补充披露：1）直销、经销模式下的销售金额、占比。2）直销、经销模式下的前五大客户销售金额、占比，是否实现最终销售，对前五大客户的核查方式、范围、核查结果。3）报告期内是否存在期后退货的情形。如是，请披露退货金额、占比，是否构成重大。4）公司及董监高与前五大客户是否存在关联关系。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确结论。
	1）直销、经销模式下的销售金额、占比
	2）直销、经销模式下的前五大客户销售金额、占比，是否实现最终销售，对前五大客户的核查方式、范围、核查结果
	3）报告期内是否存在期后退货的情形。如是，请披露退货金额、占比，是否构成重大
	4）公司及董监高与前五大客户是否存在关联关系。
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	28.LEDVANCE将全球划分为七大区域。请你公司补充披露：1）各区域内的销售金额及占比。2）各区域内销售使用的品牌，OSRAM、Sylvania及各自有品牌销售金额及占比，是否对OSRAM、Sylvania等品牌构成依赖，并补充披露后续的自有品牌开发计划。
	1）各区域内的销售金额及占比
	2）各区域内销售使用的品牌，OSRAM、Sylvania及各自有品牌销售金额及占比，是否对OSRAM、Sylvania等品牌构成依赖，并补充披露后续的自有品牌开发计划。
	3）补充披露情况

	29.申请材料显示，目标公司LEDVANCE系一家德国公司，主营业务收入来源于多个国家/地区，境外收入占比高。请你公司补充披露对LEDVANCE收入核查的范围、方式、过程及结果。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	1）对LEDVANCE收入核查的范围、方式、过程及结果
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	30.申请材料显示，1）LEDVANCE的主营包括传统光源业务、LED光源业务、OTC灯具业务、智能家居电子及服务等四类产品，预测期内各细分产品增长速率各不相同。2）预测期内LEDVANCE综合毛利率由28.61%逐步增长到31.69%。请你公司：1）补充披露预测期内各细分产品的单价、销量等收入相关的预测依据，是否与报告期内存在重大差异，结合境内外白炽灯禁售计划补充披露各产品收入增长是否符合行业发展趋势和管理层的预期。2）结合各细分产品的价格变动趋势，补充披露细分产品的毛利率预测依据，与同行业其他...
	1）补充披露预测期内各细分产品的单价、销量等收入相关的预测依据，是否与报告期内存在重大差异，结合境内外白炽灯禁售计划补充披露各产品收入增长是否符合行业发展趋势和管理层的预期。
	2）结合各细分产品的价格变动趋势，补充披露细分产品的毛利率预测依据，与同行业其他公司相比是否存在重大差异，是否符合行业发展趋势，是否具有合理性
	3）结合LEDVANCE最近业绩，补充披露预测收入、利润的实现情况。
	4）补充披露明芯光电经评估的投资价值，量化分析本次交易完成后明芯光电和上市公司间的协同效应
	5）中介机构核查意见
	6）补充披露情况

	31.申请材料显示，LEDVANCE收益法评估采用的折现率在9.16%-9.62%之间。请你公司结合近期可比交易的情况，进一步补充披露本次交易LEDVANCE评估折现率选取的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	1）结合近期可比交易的情况，进一步补充披露本次交易LEDVANCE评估折现率选取的合理性
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	32.申报材料显示，本次交易方案对目标公司LEDVANCE采用收益法进行评估，通过对LEDVANCE正常业务的收入、成本、费用进行预测，得到正常业务的净利润。本次交易完成后，上市公司将根据非同一控制下企业合并原则对明芯光电进行合并。请你公司逐项补充披露重组费用、资产负债公允价值增值以及其他重要事项对未来期间上市公司净利润的影响，是否有利于增强上市公司盈利能力。请独立财务顾问、评估师和会计师核查并发表明确意见。
	1）重组费用、资产负债公允价值增值以及其他重要事项对未来期间上市公司净利润的影响，是否有利于增强上市公司盈利能力
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	33.申请材料显示，上市公司于2016年2月17日首次公开发行股票并在中小板上市。请你公司补充披露上市公司及其控股股东、实际控制人在IPO时所作承诺、承诺履行情况及对本次重组的影响，是否存在因实施本次交易导致承诺无法履行的风险。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）上市公司及其控股股东、实际控制人在IPO时所作承诺、承诺履行情况及对本次重组的影响，是否存在因实施本次交易导致承诺无法履行的风险
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	34.申请材料显示，1）LEDVANCE在全球多个国家地区从事采购、生产、销售业务，并在多个国家或地区持有资产或负有债务。2）报告期内，美洲区及欧非中东区的营业收入占到标的公司整体营业收入的90%。请你公司补充披露：主要国家地区汇率风险、贸易壁垒、进出口政策变化等出口风险、海外经营风险对标的资产持续盈利能力的影响，以及应对措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）主要国家地区汇率风险、贸易壁垒、进出口政策变化等出口风险、海外经营风险对标的资产持续盈利能力的影响，以及应对措施
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	35.申请材料显示，本次收购完成后，木林森将借助LEDVANCE的渠道、品牌、技术、物流等优势，快速提高海外市场占有率，木林森在国内的资源也可为LEDVACNE所利用。请你公司补充披露：1）上市公司利用标的资产销售渠道是否存在风险，有无明确的销售安排。2）标的资产产品利用上市公司渠道进入中国市场后产品是否具备本土化的竞争力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）上市公司利用标的资产销售渠道是否存在风险，有无明确的销售安排
	2）标的资产产品利用上市公司渠道进入中国市场后产品是否具备本土化的竞争力
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	36.请你公司补充披露，LEDVANCE主要贷款协议或其他债务合同是否涉及控制权变更限制性条款。如涉及，补充披露相关债权人是否同意本次重组。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）LEDVANCE主要贷款协议或其他债务合同是否涉及控制权变更限制性条款。如涉及，补充披露相关债权人是否同意本次重组
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	37.请你公司补充披露LEDVANCE部分已过期域名的续期情况。如未续期的，补充披露续期是否存在重大不确定性，以及对LEDVANCE生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）LEDVANCE部分已过期域名的续期情况。如未续期的，补充披露续期是否存在重大不确定性，以及对LEDVANCE生产经营的影响
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	38.请你公司补充披露欧洲之光的基本情况及股权结构关系。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）欧洲之光的基本情况及股权结构关系
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	39.申请材料显示，截至评估基准日，根据经审计的被评估企业合并口径资产负债表，被评估企业占股权比例为99.23%，少数股东为AO LEDVANCE, Smolensk/Russia。本次采用2016年12月和2017年6月两期数据算术平均值0.02%计算少数股东权益价值。请你公司补充披露出现上述差异的原因。
	1）出现上述差异的原因
	2）补充披露情况

	40.请你公司补充披露：1）明芯光电是否需要在中国进行经营者集中审查。如需要，补充披露审查进展。2）除已取得的反垄断审查结果外，明芯光电在其他国家或地区是否需要进行类似审查及审查进展情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	1）明芯光电是否需要在中国进行经营者集中审查。如需要，补充披露审查进展
	2）除已取得的反垄断审查结果外，明芯光电在其他国家或地区是否需要进行类似审查及审查进展情况
	3）中介机构核查意见
	4）补充披露情况

	41.请你公司补充披露LEDVANCE 与OSRAM licht Group应收账款、应付账款变化较大的原因。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）LEDVANCE 与OSRAM licht Group应收账款、应付账款变化较大的原因
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	42.申请材料显示，交易对方穿透披露和LEDVANCE前五大客户中部分采用代称的方式进行披露。请你公司补充披露上述信息披露脱密处理的原因及相关程序履行情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）上述信息披露脱密处理的原因及相关程序履行情况
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况

	43.申请材料显示，LEDVANCE LLC的注册地址135页和143页前后披露不一致，明芯光电截至2017年6月30日货币资金余额328页和358页披露不一致。请你公司补充披露上述不一致的原因，如出现错误，请予以更正。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	1）上述不一致的原因
	2）中介机构核查意见
	3）补充披露情况




