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证券代码：002285          证券简称：世联行         公告编号：2018-001 
                  

 

深圳世联行地产顾问股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏。 

 

深圳世联行地产顾问股份有限公司（以下简称“公司”或“世联行”）于

2017 年 12 月 15 日收到深圳证券交易所中小板公司管理部发出的《关于对深圳

世联行地产顾问股份有限公司的问询函》（中小板关注函【2017】第 699 号，以

下简称“《问询函》”）。《问询函》要求公司对 2017 年 12 月 14 日披露的《关

于公司运营物业租金成本核算会计政策的公告》中“针对运营物业租赁成本核算

采用新的会计政策，在租赁期内各个期间按当期合同约定的租金确认运营物业租

金成本，装修筹备期内不确认租金成本，如有或有租金在实际发生时确认为当期

成本。”做出书面说明。公司在收到问询函后，高度重视，现对相关事项说明如

下： 

问题一：上述新增会计政策适用的业务范围、开始适用的时间。 

回复：如本公司编号 2017-122 的公告所述，公司选择租金摊销的会计政策，

是根据本公司租赁业务的特性进行的选择。上述会计政策适用于公司以通过对外

直接出租让渡物业使用权获取收入的经营性租入业务。 

2015 年底公司开始布局计划开展物业资产的运营业务，2016 年 2 月开始有

发生运营租入物业的租赁成本，公司从发生此项业务之日起按本次新增会计政策

核算其租金成本。  

本公司该项业务的实质是通过长期、批量租约合同取得拥有房屋的使用权，

对房屋进行装修改造使其达到可出租运营状态，再通过短期、零星合约让渡房屋

使用权，从而赚取零租与整租之间的价差，获取收益。公司在综合考虑了以下业

务特性后，对所述业务按照与出租方所签租赁合同约定的各阶段租金确认相应期
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间的营业成本，而不是整个合同期间的预计总租金成本平均摊销： 

1. 公司作为承租人从出租方租入物业时间长，物业租赁合同中约定其租金

按固定周期和比例进行上浮，是基于双方对租赁市场的乐观预期，按照未来的租

金变动预期对租金作了分阶段上浮的安排。 

2. 公司运营租入的物业，是公司经营的产品载体，其物业使用权就是公司

经营的一项产品，公司通过对外直接租赁让渡物业的使用权来获取营业收入，是

一项产品销售行为，按销售收入与成本相匹配的原则，应按销售商品或服务的实

际成本确认为当期成本，租入物业的租金成本是产品的主要成本，如采用整个租

赁期内总体直线法摊销物业租金成本，将未来各阶段的预期租金上浮调整的成本

提前确认为当期成本，不能客观反映公司产品销售的实际成本。 

3. 一般如生产设备、交通工具等经营性租赁，承租方可通过长期租约的方

式获得更好的租赁价格，具有一定的经营融资的性质，其租期越长获得的融资额

越多，按整个承租期直线法进行分摊，是将这项融资性成本分期进行确认。物业

使用权是一项特殊的权利产品，其内在使用价值不会因使用时间越长而发生递

减，其租赁价格主要是由物业的地理环境和租赁市场的行情决定的，本公司通过

长期租赁合约的方式取得物业的长期使用权，是为了确保公司业务有个长期稳定

的产品资源，同时受租赁市场的乐观预期，租赁期越长未来累计上浮的预期租金

越多，不具有经营融资的性质，按实质重于形式原则，公司不应将预期未来上浮

的租金提前确认为公司的经营成本，造成前期租入的单位租金成本不能客观反映

前期租赁市场的客观情况。 

4. 从公司经营策略考虑，业务上一般不会出现房屋出租租金“倒挂”的情

况，若出现“倒挂”情形，表明原预期的租入租金已经偏离原判断的市场情况。

为保持业务的稳定发展，物业租赁合同的合约租期一般都较长，未来租赁市场预

期发生变化，公司也会采取一些相应的经营措施，包括提前终止合同；如采用整

个租赁期内总体直线法摊销房屋租金成本，在提前终止合同的当期，账务上需要

冲减前期提前确认的预期未来上浮的租金成本，原合同租期越长需调整冲减的成

本越大，会直接增加当期损益，不能客观反映公司当期业务的实际经营情况。 

5. 公司约定的装修筹备期不分摊租金，是基于公司租入的物业使用权，是
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公司经营的一项产品，都有一个固定的再生产过程，对物业进行装修改造才可使

其达到可出租运营状态，并不是出租方给予公司的一项租金优惠激励。所以装修

筹备期内应不分摊确认租金成本。 

问题二：你公司租赁业务分类情况以及各类租赁业务成本核算采用的会计

政策，如各类租赁业务成本核算采用的会计政策存在差异的，请说明原因及合

理性。 

回复：目前公司租赁业务分为红璞公寓、世联空间和小样社区，红璞公寓

主要是长短租公寓运营业务，世联空间主要是办公楼、商场等工商物业的运营业

务，小样社区主要是创新、创业等工业园的运营业务。 

公司上述各类租赁业务的租金成本核算采用的会计政策相同，均按本次新

增会计政策进行核算，不存在差异。 

问题三：根据《企业会计准则第 21 号——租赁》，对于经营租赁的租金，

承租人应当在租赁期内各个期间按照直线法计入相关资产成本或当期损益；其

他方法更为系统合理的，也可以采用其他方法。请年审会计师就你公司运营物

业租金成本核算会计政策的合理性、是否符合企业会计准则的规定发表明确意

见。 

会计师事务所回复： 

 根据《企业会计准则第 21 号-租赁》（以下称 21 号准则）和《企业会计准

则解释第 1 号》（以下称 1 号解释）的规定，我们对公司董事会通过所述业务的

会计处理进行了对照评价，具体情况报告如下： 

一、会计准则的相关规定 

1. 第 21 号准则第二十二条规定：承租人应当将经营租赁的租金在租赁期

内各个期间按照直线法计入相关资产成本或当期损益；其他方法更为系统合理

的，也可以采用其他方法； 

2.第 1 号准则解释第三（二）1 规定：出租人提供免租期的，承租人应将

租金总额在不扣除免租期的整个租赁期内，按直线法或其他合理的方法进行分

摊，免租期内应当确认租金费用。 
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二、分析评价 

1. 公司的分析考虑总体上是合理的，我们未发现存在以操纵经营成果为目

的明显迹象，认为公司主要是为了更好地客观反映所述业务的经济实质所作出的

会计政策选择。 

2. 公司采用根据合同约定的不同阶段的实际租金支出计列成本，是否是系

统合理的其他方法，还是直线法，可能会有不同的理解。若考虑到公司可能会根

据不同阶段的房屋租赁市场采用不同的经营策略，包括权衡终止租约，以不同阶

段的实际租金成本计列当期损益，实质上也是在不同阶段有针对性地采用了直线

法，因而具有其合理性。 

3. 公司认为，免租期是双方为了使租赁房屋达到可租状态的一种安排，基

于此，不分摊确认这一期间的租金。虽然形式上不完全符合 1 号解释的规定。但

考虑到公司对免租期的分析表明所述业务的免租期并不一定是 1 号准则解释旨

在规范的实质性免租，且影响较小，总体上可以接受。 

4. 公司所述会计政策已按照公司相关治理程序经过董事会批准。 

三、我们的结论 

综上，公司针对所述业务选择的会计政策，虽然形式上是否完全符合 21 号

准则和 1号解释，存在一定的分歧。但考虑到所述业务的经济实质，我们认为公

司所选择的会计政策总体上看并不实质性地违反 21 号准则和 1 号解释的规定。

在公司对所述会计政策及选择理由充分且适当披露的情况下，应当不会对财务信

息使用者形成误导。 

四、需要说明的事项 

1. 我们的分析与结论是基于公司的书面解释形成的，尚未按照审计准则的

规定实施全部的审计程序，故我们在该回复中针对所述会计政策的结论并不代表

实施全部审计程序后发表的审计意见。 

2.  随着对公司所述业务理解的不断深入、业务的调整与变化或者是会计

准则的修订，公司当前所制定的会计政策可能会变得并不适当。届时，公司应当

适时进行调整并履行相应批准程序。我们作为为其财务报表实施审计并发表审计
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意见的会计师，也将保持关注，并根据情况建议公司作出调整。 

特此公告。 

 

                                   

 深圳世联行地产顾问股份有限公司 

                                                董事会 

                                             二〇一七年元月四日 
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