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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2018-01
	投资者关系活动类别

	√ 特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
□其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	兴业证券 毛一凡
兴业证券 闾亚
广发证券 王乾
上海元泓投资  周立恒
鸿宝集团  宣俊杰

	时间
	2018年1月4日

	地点
	公司总部会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书、副总经理  秦军

	会谈主要内容

1.公司快速发展过程中的关键要素以及解决措施是什么？
目前公司处于快速发展的阶段，而土地、资金、人才、技术、管理等都是公司快速发展的关键要素，目前公司主要采取的措施如下：
一、土地：公司的发展建设部门，及时关注土地流转政策和当地的实际情况，按照“不与政府讲条件、不与农民争利益”的原则，严格按照环保、防疫等要求，为公司选择合适的土地。
[bookmark: _GoBack]二、资金：公司经过20多年的发展，借助良好的信用口碑和经营业绩，已经与多家银行建立了良好的合作关系，积累了大量的授信储备；特别是公司上市以后，积极探索各种融资渠道，创新融资方式，公司兼顾财务稳健和发展的需要，关注现金流的安全和负债水平，争取给股东创造更多的利益。
三、人才：公司的快速发展，对人才的质量和数量提出了更高的要求。公司近年来大量招聘以本科生为主的新生力量，并建立起完备的人才培养体系，与国际著名咨询机构开展常态化的交流，助推人员快速掌握公司业务，支撑公司目标的达成。另外，公司良好的福利待遇、人文关怀、企业文化以及推出的员工持股计划，增强了员工的稳定度和幸福感。
四、技术：公司定位于为大众生产高品质的猪肉，多年来深耕技术，追求极致，在猪舍设计、生产、营养、兽医、环保方面积累了大量的技术和经验，并与国际一线专家建立了良好的交流和合作机制，引进领先的技术，保持公司在各个细分领域的技术优势。
五、管理：公司的分支机构越多，对管理的要求也会越高。公司目前已经设立84个子公司，跨区域的分布在全国14个省，目前养殖板块的子公司都是复制母公司成熟的养殖模式，推行标准化的管理，同时依靠生产管理系统、工程管理系统、财务管理系统等信息化手段，助推子公司目标的达成。 

2.环保对公司是否产生显著的影响？
近年来的环保处理力度之大、时间之久，对部分区域产生了明显的影响。总体来看，环保的趋严有助于行业发展的的规范化。
公司经过20多年的发展，公司已经形成了一套成熟的环保工艺，探索出了“猪养田”的种养循环模式。从源头节能、节水，处理过程保肥保效，废弃物全部资源利用，到最终实现资源化利用。摸索推广养殖环保“四化”标准，即“减量化生产、无害化处理、资源化利用、生态化循环”。种养循环模式也是当前环保部推行的主要模式。目前环保政策的趋严对公司产生的负面影响不明显。


3. 子公司成立考虑的要素是什么？
公司在新区域成立子公司主要考虑土地、粮食、水资源、市场、政策环境等多方面因素。

4．新的销售模式的介绍以及未来行业销售模式的预测？
 随着公司规模的扩大，生猪出栏量的增加，为了适应客户多样化的结算方式需求，公司新增销售模式，在某些大型客户的周边试点直销的模式，详情请关注公司2017年12月13日发布的公告。总体来讲现在新销售模式的销售量还非常低，所产生的应收账款账期非常短，应收账款比例非常低。
长期以来，因为猪经纪人信息源广、作业安排灵活、综合成本低，所以起着连接养殖场和屠宰厂的作用。未来很长时间猪经纪人仍会占据重要的地位。

5. 2018年如果猪价出现极端的低谷，是否会控制资本支出？
整体上来看，2018年的猪价处于下行的阶段。公司会综合考虑市场行情、原料成本、财务成本等因素，在财务稳健、保证现金流安全的前提下，灵活调整新增投资进度，保持公司健康的发展水平。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2018年1月4日



