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深圳市崇达电路技术股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	(特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
(现场参观
□其他 

	参与单位名称及人员姓名
	太平洋证券:胡博涵、刘翔、张茜萍；宝盈基金：洪骐；大成基金：成琦；景顺长城基金：丁丹；鹏华基金：晏楷钧；浙商基金：刘志清、倪权生；陈鹏辉；泓德基金：刘力思；泰达宏利基金：孟杰、王鹏；长城创新投资：邹彤；国泰基金：孙朝晖；兴业基金：徐玉良；天风证券；任智宇、韩洲枫；方正证券：章书勤、王浩晨、段迎晨；西南证券：廖思颖、丁超凡；长城基金：陆杨；基石资本：柴妍；预调研公司:曾学成；光证资管：王宇；光大证券：潘亘扬；广发基金：吴敌；博时基金：黄继晨；中泰证券：胡杨；摩根士丹利华鑫基金：王卫铭等32人

	时间
	2018年1月9日

	地点
	深圳市宝安区新桥街道新玉路横岗下大街16号3楼14号会议室

	上市公司接待人员姓名
	副总、董秘：余忠；证券事务代表：曹茜茜

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、播放公司宣传片。
二、行业介绍。

三、公司介绍。
四、主要问题答疑：
Q1：目前很多国内线路板企业都在扩产能，未来会不会出现产能过剩的情况？公司目前的产能利用率的情况以及人均效率的情况？
答：线路板属于定制化产品，一般情况下不会出现产能过剩的情况。公司目前产能利用率90%左右，与公司目前销售规模相适应。公司通过与IBM、Oracle等公司合作，利用智能化、自动化改造，不断提升人均效率，在连续五年人员基本不变的情况下，人均销售收入、人均净利润增长3倍，人均效率位于行业前列。
Q2：如何应对原材料不断上涨的带来的不利影响？今年针对原材料不断上涨的情况，贵司会不会做大量库存？
答：公司在铜箔、覆铜板等原材料上涨以及人民币升值压力下，公司销售收入仍实现增长40%，净利润也保持了平稳地增长，基本消化外界因素带来的不利影响。未来公司将继续通过效率的提升以及成本的降低来消除外界这些不利因素的的影响，以确保业绩的达成。
公司不会因为原材料的上涨而去囤货，这只是短期行为，不可持续，公司仍会按照正常生产周期进行原材料采购。
Q3：贵公司向中大批量转型，是否存在障碍？中大批量定单如何保证？客户方面有无差别？
答：小批量板与大批量板的生产流程、工艺上没有太大的区别，大批量的流程较小批量板更为流畅一些，效率会更高一些，因此公司由小批量向中大批量转型不存在障碍。公司凭借产品和技术优势，逐渐积累了大量优质的客户（直接客户有1100家左右），这些客户对于小批量板、中大批量板都有需求，只要我们的产能允许，就可以向客户要中大批量订单。我们产品的定位仍然是工控、医疗、安防等工业领域，所以我们的客户没有发生太大的变化。
Q4：环保监管趋严对公司的影响？
答: 环保监管趋严对于管理规范的企业来说是件好事。公司从2014年到2016年在环保设备、工程、环境保护费等方面的投入分别为1,092.94万、1,205.41万、4,075.81万，持续关注环境保护与清洁生产、坚持可持续发展战略，恪守国际、国内有关的环保公约和要求。公司已经具备完善的环保设施系统，具有成熟的污染物控制技术和富有成效的节能措施，已达到广东省清洁生产标准，并超过了国家清洁生产一级标准要求。日益严格的环保要求提高了PCB企业的建设投入和运营成本，抬高了准入门槛，迫使乱排乱放的小企业淘汰出局，促进行业健康发展，对于我们公司来说既是挑战，更是机遇。公司将继续遵守国家有关环保法律法规，支持国家环保举措，为社会的绿色清洁生产贡献自己的力量。

Q5：面对人民币不断升值的趋势，贵司将如何举措以应对汇兑损失的压力？

答：公司约70%的产品出口到国外，因此今年人民币升值对公司的汇兑损益产生一定影响（影响净利润率0.8%左右）。为此，公司通过采购保税材料、美元贷款、美元采购设备等方式，缓解人民币升值带来的外汇损失压力。
Q6：目前可转债跌破较多，您怎么看公司可转债的发行？
答：公司本次可转债发行，实际控制人和高管团队都全额认购，原股东优先配售占本次可转债发行总量的82.64%，且公司实际控制人姜雪飞先生承诺可转债自上市之日起六个月内不减持，这都是基于对公司未来的发展有信心。
Q7：目前PCB行业内资企业竞争格局怎样？ 
答：目前内资PCB企业迅速崛起，主要得益于全球印制电路板产业向中国大陆转移以及内地下游电子产业的兴起，而台资PCB企业日益衰落。虽然这几年内资PCB企业发展较快，但目前内资第一阵营PCB企业在NTI百强排名中尚未进入前三十名，故目前的竞争仍然是内资企业与台资企业之间的竞争。台资企业目前普遍面临接班人的问题、投资放缓、设备陈旧、盈利能力减弱等问题，而内资企业具有企业家年富力强、开拓进取、效率更高的优势，未来中国内资PCB企业将从NTI百强企业数量第一过渡到收入第一。

Q8: 未来汽车电子发展潜力更大，公司的产品会不会提前布局？
答：公司从成立之初就采用区域分散、行业分散的市场策略，对于未来下游行业布局，还是会沿用以前的策略，我们不会把主要精力放在某一领域上。目前公司在汽车及相关业务上的销售收入占比约5%，主要是面向欧洲的高端汽车板。
五、参观公司车间。
投资者参观了位于深圳宝安区新桥街道横岗下大街1号的深圳崇达多层线路板有限公司生产线。

注：接待过程中，公司接待人员与投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，没有出现未公开重大信息泄露等情况，同时已按深交所要求签署调研《承诺书》。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2018-1-9
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