
万方城镇投资发展股份有限公司独立董事 

关于深圳证券交易所《关于对万方城镇投资发展股份有限公司的

关注函》之独立意见 

 

深圳证券交易所公司管理部： 

2018 年 1 月 19 日，万方城镇投资发展股份有限公司（以下简称“万方发展”

或“上市公司”）收到贵部发来的《关于对万方城镇投资发展股份有限公司的关

注函》（公司部关注函【2018】第 15 号）（以下简称“《关注函》”）。 

根据中国证监会《关于上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《深圳证券

交易所股票上市规则》（以下简称“上市规则”）和《公司章程》等有关规定，我

们作为上市公司的独立董事，现基于独立判断立场，发表独立董事意见如下： 

问题一：请结合执象网络的实际经营业绩和未来战略规划、你公司现有业务

情况和未来产业布局等，说明你公司拟终止收购执象网络 100%股权的具体原因，

与交易对方洽谈终止收购的具体过程及无实质进展的主要原因，已支付股权转让

款的后续处理安排，并分析你公司是否已就拟终止收购执象网络股权事项及时履

行信息披露义务并作出特别风险提示，终止收购对你公司的影响，是否可能导致

你公司缺乏维持有效运营的实质业务，你公司董事、高管在决策和推进上述重大

资产重组过程中是否勤勉尽责。 

（一）自启动本次重大资产重组以来，公司、交易对方及相关中介机构均积

极推进本次重组的相关工作。随着行业背景和市场竞争格局的变化，上市公司管

理层与执象网络管理团队对行业发展趋势的判断出现分歧，导致经营理念发生差

异，管理思路不一致，双方难以进行更深入的合作。为保护上市公司及投资者利

益，公司管理层慎重考虑后，决定终止本次收购执象网络 100%股权事项。我们

同意公司管理层作出的终止收购执象网络 100%股权事项的决定。公司计划在

2018 年 1 月 31 日前召开董事会会议，对终止收购执象网络 100%股权事项作出

决议，并提交股东大会审议。 



（二）自公司 2017 年第一次股东大会审议通过《万方城镇投资发展股份有

限公司重大资产出售及重大资产购买报告书（草案）》后，公司、交易对方及相

关中介机构依法合规共同积极推进本次重大资产重组的实施工作。然而，公司与

执象网络商议终止收购股权事宜受到客观原因的影响进展缓慢，公司已按照中国

证监会与深圳证券交易所的规定及时履行了信息披露义务。目前，公司终止收购

执象网络 100%股权事宜已取得实质性进展，等待公司董事会召开会议进行审议。 

（三）公司于 2016 年 9 月完成收购成都义幻医疗科技有限公司 40%股权事

项，并于 2017 年 8 月完成收购成都信通网易医疗科技发展有限公司 60%股权。

目前，上市公司已建立了“互联网+医疗”业务体系，且该业务体系具备盈利能

力。未来，公司还将继续围绕大健康生态产业链的战略目标，通过内生式和外延

式发展相结合的方式寻求行业发展机会，引进优质资产，增强公司实力。因此，

公司终止收购执象网络 100%股权不会对公司发展战略和正常经营造成不利影响，

也不会导致公司缺乏维持有效运营的实质业务。 

问题二：公司因筹划北京贵士信息科技有限公司（以下简称“贵士信息”）

100%股权的重大资产重组事项已停牌满 6个月，公司决定申请股票复牌且继续推

进本次重大资产重组事项。据公司公告，贵士信息主要从事移动互联网大数据商

业服务，注册资本仅 125 万元，2016 年录得亏损且 2017 年 1-10 月仅实现净利

润 1,968.57 万元（未经审计）。经各方协商，贵士信息 100%股权初步作价约 9.98

亿元，较其净资产 5,303.35 万元（未经审计）增值达 1,781.83%，可能存在“高

估值、高溢价”的风险，与公司前次重大资产重组标的之一的执象网络在注册资

本、经营业绩、评估值等方面存在一定近似情形。请结合上述情况和拟终止收购

执象网络股权的主要原因等，分析说明公司筹划收购贵士信息股权的主要原因，

是否考虑拟终止收购执象网络股权的影响因素，复牌继续推进收购贵士信息股权

的必要性及可行性，贵士信息预估值较高的合理性，后续是否存在较大的终止风

险，公司董事、高管在决策和推进收购贵士信息股权的重大资产重组过程中是否

审慎，是否尽勤勉尽责义务。 

（一）通过本次交易，贵士信息将成为公司的全资子公司，纳入合并报表范

围，公司的业务组合得到优化，公司的竞争力和综合业务能力进一步增强，有利



于提高公司的资产质量和盈利能力，有利于增强公司的持续经营能力和核心竞争

力，从根本上符合公司全体股东的利益，特别是广大中小股东的利益。因此，公

司复牌继续推进收购贵士信息股权具有一定的必要性。 

（二）在本次交易的决策和推进过程中，公司全体董事、高级管理人员严格

按照《重大资产重组管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》

的相关规定履行了相应的审批程序，公司董事、高级管理人员谨慎、认真、勤勉

地行使公司赋予的权利，不存在违反相关法律、法规、公司章程规定情形；严格

遵守公平信息披露原则，公平对待所有股东，进行了相应的信息披露。 

（三）本次交易已聘请具有相关证券业务资格的评估机构对标的资产进行预

评估，经对本次交易涉及的预评估事项进行核查，我们认为：本次交易聘请的评

估机构及其经办评估师具有独立性；本次交易相关评估假设前提具有合理性；预

评估方法选用恰当，预评估结论合理，评估方法与评估目的相关性一致；标的资

产的最终交易价格将以评估机构出具的正式评估报告为依据，由各方在公平、自

愿的原则下协商确定，以确保资产定价具有公允性、合理性，不损害中小投资者

利益。 

（四）公司已在 2018 年 1 月 18 日披露的《万方城镇投资发展股份有限公司

关于股票复牌且继续推进重大资产重组事项的公告》（公告编号：2018-004）中

提示本次交易方案存在不确定性的风险，并承诺公司股票复牌后未能召开董事会

审议并披露重组方案的，公司自相关公告之日起至少 2 个月内不再筹划重大资产

重组事项。 

综上所述，我们认为本次交易的方案、定价原则等符合国家相关法律、法规、

规范性文件及《公司章程》的规定，同意公司本次交易的相关事项及整体安排。 

 

 

万方城镇投资发展股份有限公司独立董事 

                                      肖兴刚、张超、田立新 

二零一八年一月二十三日 




