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	2、极光网络的股权结构
	1、本次交易的目的及影响
	本次交易是上市公司在考虑了胡宇航的业绩贡献和能力、巩固上市公司的游戏市场地位、推动公司长期发展战略实施等多方面因素后而作出的重要举措。本次收购极光网络20%股权，将提升上市公司归属于母公司股东净利润规模，并将有效增强公司的核心竞争力、品牌影响力和持续盈利能力，具有合理性及必要性：
	（1）胡宇航具有突出的游戏研发、制作与管理能力，对上市公司的业绩持续增长具有重要意义
	胡宇航已带领极光网络团队开发出数款精品网络游戏，得到了市场和游戏玩家的广泛认可。其中《大天使之剑》获得2014年度金发条奖年度大作，《传奇霸业》获得2015年度金发条奖年度大作、2015年度星耀360人气PC游戏奖、2015中国游戏风云榜十大最受欢迎网页游戏等荣誉。胡宇航带队研发的Flash游戏引擎兼具多种3D特性，在此基础上制作的产品在画面上力压同类型产品。胡宇航领导的极光团队的专业技术领衔页游行业，在手游行业的技术水平亦不断提高。
	2017年1-6月，三七互娱游戏收入主要来自《大天使之剑》、《永恒纪元：戒》及《传奇霸业》三款游戏，此外，2017年9月上线的《大天使之剑H5》盈利能力突出。作为上述游戏的制作人，胡宇航在业内广受认可，并获得了2015年DoNews牛耳奖的“游戏行业年度最佳游戏制作人”荣誉。
	（2）收购极光网络少数股权，推动公司长期发展战略的实施
	本次交易将促成胡宇航与三七互娱利益高度绑定，其未来除继续研发盈利能力出众的游戏外，还将注重研发引流能力强、利于上市公司长线发展的产品，有助于巩固公司的市场地位和长期发展战略的实施。
	本次收购极光网络少数股东股权，促成了胡宇航与三七互娱长期利益的高度一致，有助于推动胡宇航践行三七互娱的长期发展战略安排，可促使其从站在研发项目负责人的角度向站在上市公司长期发展战略全局的角度转变，结合三七互娱目前IP储备、市场推广能力等优势，整体从研发、发行、运营、上市公司品牌建设等方面综合考虑开发适合三七互娱长期发展的产品，有助于公司长期发展战略的落地。
	（3）交易协议约定了切实可行的合作保障安排与赔偿措施，有利于保护中小股东利益
	根据交易协议，胡宇航在获得交易协议约定的80%的交易对价后的6个月内需以交易对价的60%对应的资金（扣除2017年度现金赔偿部分，如有）购买三七互娱发行在外的普通股股票，从而形成与三七互娱的长期战略合作关系。
	为了保护上市公司及中小股东利益，交易协议约定：
	（1）股权交割当年以及其后48个月内胡宇航仍需在极光网络任职；
	（2）极光网络2017年度、2018年度、2019年度的承诺净利润数分别不低于58,000.00万元、72,500.00万元、87,000.00万元。  上述约定明确了胡宇航需要在极光网络的任职时间及业绩承诺。同时协议中对于利润补偿期间内的补偿方式具有清晰明确的约定，该等约定保护了上市公司及中小股东利益，本次交易具有合理性。  综上所述，本次交易是上市公司在考虑了胡宇航持续业绩贡献能力、产品制作层面与团队人才培养层面的重要核心价值、胡宇航与上市公司长期利益绑定一致、巩固上市公司的游戏市场地位、推动...
	2、本次交易相关的风险
	本次交易存在极光网络承诺业绩无法实现的风险。根据协议，胡宇航保证，极光网络2017年度、2018年度、2019年度的承诺净利润数分别不低于58,000.00万元、72,500.00万元、87,000.00万元。若未来游戏行业出现不利变化或市场竞争加剧等原因将可能导致极光网络业绩无法达到预期的风险。  极光网络未来可能存在一定的经营风险和管理风险。本公司充分认识到本次交易所面临的风险及不确定性，将积极密切关注极光网络的情况，积极参与极光网络的治理，做好风险的防范和应对。



