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牧原食品股份有限公司 

2017年度财务决算及2018年度财务预算报告 

 

2017年在公司董事会的领导下，通过公司管理层与全体员工的共同努力，在生

猪价格整体下跌，环保政策收紧的大环境下，生猪出栏量和营业收入都实现了快速

增长。全年生猪销售量723.74万头，同比增长132.42%；实现销售收入1,004,241.59

万元，同比增长79.14%。现将公司2017年度财务决算和2018年度财务预算报告如下： 

 

第一部分：2017 年度财务决算报告 

公司2017年度财务报表已经中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具

了中兴华审字（2018）第140001号标准无保留意见的审计报告。 

一、主要会计数据及财务指标变动情况 

项目 2017 年度 2016 年度 本年比上年增减 

营业收入（万元） 1,004,241.59 560,590.70 79.14% 

利润总额（万元） 236,555.94 232,189.87 1.88% 

归属于上市公司股东的净利润（万元） 236,552.94 232,189.87 1.88% 

经营活动产生的现金流量净额（万元） 178,713.60 128,246.98 39.35% 

基本每股收益（元/股） 2.12 2.25 -5.78% 

加权平均净资产收益率（%） 28.12 50.74 下降 22.62 个百分点 

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 1.54 1.24 24.19% 

总资产（万元） 2,404,463.49 1,293,132.32 85.94% 

归属于上市公司股东的所有者权益（万元） 1,273,660.95 566,144.83 124.97% 

股本（万股） 115,846.35 103,374.62 12.06% 

归属于上市公司股东的每股净资产（元/股） 10.99 5.48 100.55% 

资产负债率（%） 47.03 56.22 降低 9.19 个百分点 

 



 

2 
 

2017年末，公司财务状况良好，经营规模持续扩大，总资产增加了1,111,331.17

万元，增幅为85.94%，资产负债率下降了9.19个百分点。主要原因是股东权益的增长

幅度超过债务总额的增长幅度：一是2017年经营积累，减去分配2016年度现金股利

80,049.82万元，增加股东权益156,503.12万元；二是非公开发行股票募集资金净额

305,033.12 万元，非公开发行优先股募集资金净额245,968.98万元；以上两项合计，

2017年末归属于上市公司股东的所有者权益增加了707,516.12 万元，增幅为124.97%。 

2017年度，公司生产经营规模扩大，产品销售收入较上年增长了79.14%，归属于上

市公司股东的净利润增长1.88%。主要原因：一是生猪出栏量大幅增加，总计销售生猪

723.74万头，增长132.42%，收入增加443,650.89万元；二是由于生猪价格下降（2017

年商品猪价格下降19.13%），导致销售成本（较上年增长131.54%）增长率比收入增长率

高52.40%；三是期间费用增加46,979.43万元，主要是管理人员薪酬、研发费用和带息负

债利息增加。 

2017年度，公司净利润实现小幅增长，由于非公开发行股票的影响，基本每股收益

和加权平均净资产收益率分别下降0.13元/股和22.62个百分点。 

2017年度，随着经营规模扩大、生猪出栏量增加，公司对经营性应收、应付、存货

等进行了更为科学、审慎的管理，公司经营活动产生的现金流量净额较上年增加了

50,466.62万元，增幅为39.35%。 

二、财务状况、经营成果和现金流量分析 

（一）资产、负债和净资产情况 

1、资产构成及变动情况 

截止2017年12 月31 日，公司资产总额2,404,463.49万元，比年初增加1,111,331.17万

元，增幅为85.94%。主要资产构成及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 
2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

同比变动 
金额 比例 金额 比例 

流动资产合计 874,215.37 36.36% 371,817.13 28.75% 135.12% 

其中：货币资金 419,705.68 17.46%  98,390.72  7.61% 326.57% 
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项目 
2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

同比变动 
金额 比例 金额 比例 

预付款项 8,413.42 0.35% 4,578.58 0.35% 83.76% 

其他应收款 832.14 0.03% 25.77 0.00% 3,129.10% 

存货 418,989.26 17.43% 261,804.78 20.25% 60.04% 

其他流动资产 26,274.87 1.09% 7,017.29 0.54% 274.43% 

非流动资产合计 1,530,248.12 63.64% 921,315.19 71.25% 66.09% 

其中：可供出售金融资产 14,300.00 0.59% 14,300.00 1.11% 
 

长期股权投资 11,442.22 0.48% 4,732.65 0.37% 141.77% 

固定资产 1,059,695.85 44.07% 649,999.07 50.27% 63.03% 

在建工程 149,818.90 6.23% 85,096.92 6.58% 76.06% 

生产性生物资产 140,187.49 5.83% 98,322.74 7.60% 42.58% 

无形资产 35,448.63 1.47% 23,284.07 1.80% 52.24% 

长期待摊费用 10,516.26 0.44% 4,965.85 0.38% 111.77% 

递延所得税资产 0.01     

其他非流动资产 108,838.76 4.53% 40,613.89 3.14% 167.98% 

资产总计 2,404,463.49 100.00% 1,293,132.32 100.00% 85.94% 

主要变动原因： 

（1）2017年末，流动资产总额874,215.37万元，比年初增加502,398.24万元，增幅为

135.12%，主要是货币资金及存货增加。变动原因分别是： 

A、2017年末，货币资金较年初增加321,314.96万元，增幅326.57%，主要原因是2017

年非公开发行优先股募集资金到位及经营性现金净流入增加所致。 

B、2017年末，预付款项较年初增加3,834.84万元，增幅83.76%，主要原因是公司经

营规模扩大，货物采购量增加，对应预付账款增加所致。 

C、2017 年末，其他应收款较年初增加 806.37 万元，增幅 3,129.10%，主要原因是

支付保证金增加所致。 

D、2017 年末，存货较年初增加 157,184.48 万元，增幅 60.04%，主要原因是公司规

模扩大，消耗性生物资产存栏增加所致。 

E、2017年末，其他流动资产较年初增加19,257.58万元，增幅274.43%，主要原因是

利用闲置募集资金认购人民币理财产品所致。 

（2）2017年末非流动资产总额1,530,266.41万元，比年初增加608,932.93万元，增幅

66.09%，主要是固定资产、在建工程、生产性生物资产及其他非流动资产增加所致。 
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A、2017年末，长期股权投资较年初增加6,709.57万元，增幅141.77%，主要是对中

证焦桐基金管理有限公司投资所致。 

B、2017年末，固定资产较年初增加409,696.78万元，增幅63.03%，主要是公司生产

经营规模扩大，建设规模增加所致。 

C、2017年末，在建工程较年初增加64,721.98万元，增幅76.06%，主要是要是公司生

产经营规模扩大，建设规模相应增长所致。 

D、2017年末，生产性生物资产较年初增加41,864.75万元，增幅42.58%，主要是为

扩大产能，增加后备种猪及能繁母猪数量。 

E、2017年末，无形资产较年初增加12,164.56万元，增幅52.24%，主要是土地使用权

增加所致。 

F、2017年末，长期待摊费用较年初增加5,550.41万元，增幅111.77%，主要是一次性

支付多年土地租赁费增加所致。 

G、2017年末，其他非流动资产较年初增加68,224.87万元，增幅167.98%，主要是预

付工程及设备款增加。 

2、负债结构及变动原因分析 

2017年末负债总额 1,130,802.54万元，比年初增加了 403,815.05万元，增幅55.55%。

负债结构及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 
2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

同比变动 
金额 比例 金额 比例 

流动负债合计 832,301.42 73.60% 519,395.07 71.44% 60.24% 

其中：短期借款 356,033.26 31.49% 250,000.00 34.39% 42.41% 

应付票据 6,655.34 0.59% 27,955.41 3.85% -76.19% 

应付账款 152,029.40 13.44% 110,886.56 15.25% 37.10% 

预收款项 1,218.03 0.11% 1373.91 0.19% -11.35% 

应付职工薪酬 17,585.61 1.56% 8,708.89 1.20% 101.93% 

应交税费 518.76 0.05% 566.80 0.08% -8.48% 

应付利息 5,987.83 0.53% 1783.21 0.25% 235.79% 

其他应付款 43,964.78 3.89% 59,429.46 8.17% -26.02% 

一年内到期的非流动负债 28,578.42 2.53% 58,690.82 8.07% -51.31% 
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项目 
2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 

同比变动 
金额 比例 金额 比例 

其他流动负债 219,730.00 19.43%    

非流动负债合计 298,501.12 26.40% 207,592.42 28.56% 43.79% 

其中：长期借款 153,429.86 13.57% 99,534.70 13.69% 54.15% 

应付债券 139,261.62 12.32% 99,232.10 8.42% 40.34% 

长期应付款 3,925.65 0.35% 6,861.43 0.94% -42.79% 

其他非流动负债 1,883.99 0.17% 1,964.19 0.27% -4.08% 

负债合计 1,130,802.54 100.00% 726,987.49 100.00% 55.55% 

 

主要变动原因： 

A、2017年末，短期借款较年初增加了106,033.26万元，增幅42.41%，主要是公司生

产经营规模扩大，流动资金需求增加，流资贷款增加所致。 

B、2017年末，应付票据较年初减少了21,300.07万元，减幅76.19%，主要是应付票

据到期兑付。 

C、2017年末，应付账款较年初增加了41,142.84万元，增幅37.10%。主要是应付工

程结算款增加所致。 

D、2017年末，应付职工薪酬较年初增加8,876.72万元，增幅101.93%，主要是尚未

发放的工资及尚未使用的工会经费和职工教育经费。 

E、2017年末，应付利息较年初增加4,204.62万元，增幅235.79%，主要是计提的中

期票据和超短期融资券利息尚未到付息日。 

F、2017年末，一年内到期的非流动负债减少30,112.40万元，减幅51.31%，主要是将

于一年内到期的长期负债减少所致。 

G、2017年末，其他流动负债余额为219,730.00万元，主要是发行超短期融资券融资

余额。 

H、2017年末，长期借款较年初增加53,895.16万元，增幅54.15%，主要是公司投资

规模扩大，固定资产投资贷款增加所致。 
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I、2017年末，应付债券余额为139,261.62万元，主要是发行中期票据融资余额。 

J、2017年末，长期应付款余额为3,925.65万元，主要是融资租赁余额。 

3、净资产 

2017年末，归属于上市公司股东的所有者权益为127.37亿元，比年初增加了70.75亿

元，增幅为124.97%，主要是2017年非公开发行股票、非公开发行优先股以及留存收益增

加所致。 

 

（二）经营成果 

2017年度，公司销售生猪723.74万头，比上年增长132.42%；实现营业收入1,004,241.59

万元，比上年增长79.14%；实现净利润236,552.94万元，比上年增长1.88%，其中，归属

于上市公司股东的净利润为236,552.94万元，同比增长1.88%。 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 同比变动 

一、营业收入 1,004,241.59 560,590.70 79.14% 

减：营业成本 704,899.39 304,444.32 131.54% 

销售费用 3,884.93 1,356.32 186.43% 

管理费用 45,423.48 14,953.97 203.76% 

财务费用 31,204.86 17,223.55 81.18% 

二、营业利润 238,956.99 222,800.51 7.25% 

三、利润总额 236,555.94 232,189.87 1.88% 

四、净利润 236,552.94 232,189.87 1.88% 

五、归属于上市公司股东的净利润 236,552.94 232,189.87 1.88% 

2017年度，公司销售毛利率为29.81%，比上年的45.69%下降15.88个百分点，主要是

生猪销售价格下降所致。 

与2016年度相比，2017年度公司商品猪销售均价下降了19.13%，导致营业收入的增

幅较生猪销售量的增幅低了53.28个百分点。营业成本的增幅与生猪出栏量的增幅基本持

平。 

 2017年度，随着公司生产经营规模的进一步扩大，期间费用总额有所增加，主要是

管理人员薪酬、研发费用和贷款利息费用增加。2017年度，公司期间费用总额为8.05亿
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元，比上年增加4.70亿元，增幅140.10%，大于营业收入79.14%的增幅，主要是为公司发

展储备人才，期间费用总额与公司经营规模相匹配。其中，销售费用与营业收入的比重

为0.39%，较上年同期增加了0.14个百分点；管理费用与营业收入的比重为4.52%，较上

年同期增加了1.86个百分点；财务费用与营业收入的比重为3.11%，较上年同期增加了0.03

个百分点。 

 

（三）现金流量情况 

2017年，公司现金流量简表如下： 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 同比变动 

一、经营活动产生的现金流量净额 178,713.60 128,246.98 39.35% 

经营活动现金流入小计 1,067,445.76 581,909.27 83.44% 

经营活动现金流出小计 888,732.16 453,662.28 95.90% 

二、投资活动产生的现金流量净额 -644,139.58 -386,597.23 66.62% 

投资活动现金流入小计 146,496.54 139,191.67 5.25% 

投资活动现金流出小计 790,636.12 525,788.90 50.37% 

三、筹资活动产生的现金流量净额 805,239.89 267,137.69 201.43% 

筹资活动现金流入小计 1,469,017.00 609,899.50 140.86% 

筹资活动现金流出小计 663,777.11 342,761.81 93.66% 

四、现金及现金等价物净增加额 339,813.91 8,787.44 3767.04% 

 

1、2017年度，公司经营活动产生的现金流量净额较上年增加了50,466.62万元，增幅

为39.35%。 

2、2017年度投资活动产生的现金流量净额比上年减少257,542.35万元，减少幅度

66.62%，主要是公司扩大规模，新建产能，固定资产投入增加所致。 

3、 2017年度筹资活动产生的现金流量净额比上年增加538,102.20万元，增幅201.43%，

主要是公司拓宽融资渠道，负债及权益融资增加所致。 

三、主要财务指标情况: 

（一）偿债能力指标 

2017年末，公司流动比率为1.05，较2016年末的0.72提高了0.34，涨幅为46.98%；
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速动比率为0.55，较2016年末的0.21提高了0.34，涨幅为158.97%；资产负债率为47.03%，

较2016年末的56.22%下降了9.19个百分点，主要原因是2017年留存收益增加，非公开

发行股票和非公开发行优先股募集资金增加所有者权益所致。 

（二）资产周转能力指标 

1、存货周转率：2017年存货周转率为2.07次，存货周转天数为173.91天，比上年

同期减少49.69天，主要是2017年公司产能快速释放，出栏量增加所致。公司存货周转

速度整体处于较好水平，体现了公司良好的存货管理能力。 

2、总资产周转率：2017年总资产周转率为0.54次，上年同期为0.56次。主要是由

于公司处于快速发展时期，固定资产投资增加较多，产能尚未完全释放所致。 

（三）盈利能力及现金流量指标 

项目 2017 年 2016 年 本年比上年增减 

每股收益（元/股） 2.12 2.25 -5.78% 

扣除非经常性损益后的每股收益（元/股） 2.12 2.23 -4.93% 

加权平均净资产收益率 28.12% 50.74% 下降 22.62 个百分点 

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益 28.18% 50.32% 下降 22.14 个百分点 

经营活动产生的现金流量净额（万元） 178,713.60 128,246.98 39.35% 

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 1.54 1.24 24.19% 

每股净现金流量（元/股） 2.93 0.09 3155.56% 

2017年度，公司每股收益2.12元，较上年的2.25元/股降低了0.13元/股；净资产收益

率较上年下降了22.62个百分点。 

（四）预算执行情况 

2017年度主要财务预算指标为：生猪出栏量600-800万头；若全年生猪销售均价在

15元/公斤以上，营业收入力争超过100亿元；公司现金流量全年保持总体平衡。 

2017年度，公司对外销售生猪723.74万头，实现营业收入100.42亿元，公司现金流

量全年保持总体平衡，基本完成年初预算。 
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第二部分：2018 年度财务预算报告 

一、2018 年年度预算编制说明： 

面对2018年的宏观经济及行业形势，公司将更为审慎的进行投资，科学规划，分步

骤稳健实施；并继续提升管理，加强控制成本，通过不断优化营养配方、科学制定采购

策略、保持合理库存水平，保障公司正常生产经营所需现金流。 

本预算是牧原食品股份有限公司按照相关规定要求，本着求实、稳健的原则编制。 

1、公司主要生产经营所在地的社会经济环境未发生重大变化，公司新产能如期建成

投产，公司生产经营运转正常。 

2、营业收入按公司生产能力、销售目标编制，产品销售价格和主要原材料采购成本

基于对市场价格的谨慎预测编制。 

3、现金收支按照统筹安排、量入为出、确保年内现金流量基本平衡的原则确定。2018

年，公司将进一步强化成本控制和预算管理，加大市场销售渠道的多元化建设，努力扩

大经营活动现金流入量。同时，公司将积极运用多种融资方式，保障资金需求。 

二、主要财务预算指标： 

公司根据以前年度的财务指标测算，结合市场情况，本着审慎原则，并充分考虑资

产利用率、新产能投放情况等，预计：2018年生猪出栏量1,100-1,300万头；若商品猪销

售均价高于15元/公斤，营业收入力争超过160亿元，预计比上年增长60%左右；公司现金

流量全年保持总体平衡。 

特别提示：本预算为公司根据现有情况，基于对2018年度公司生产经营内、外部情

况假设的基础上编制，不代表公司对2018年度的盈利预测。 

牧原食品股份有限公司 

董事会 

二〇一八年二月八日 
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