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武汉塞力斯医疗科技股份有限公司 

关于上海证券交易所二次问询函的回复暨复牌公告 

重要内容提示: 

●武汉塞力斯医疗科技股份有限公司（以下简称“公司”或“塞力斯”）本

次资本公积转增股本方案对公司股东享有的净资产权益及其持股比例不产生实

质性影响。本次资本公积转增股本方案实施后，公司总股本将增加，以及每股收

益、每股净资产等指标将相应摊薄。请投资者理性判断，并注意相关投资风险。 

●公司最近三年主营业务能力并未出现较大增长，净利润复合增长率远低于

本次资本公积转增比例。请投资者注意风险。 

●公司新的业务开展存在不确定因素，业绩增长存在一定的风险。请投资者

充分注意风险，理性投资。 

●截至目前经公司向相关股东问询，除邓跃辉明确表示在董事会审议 2017

年度利润分配及资本公积金转增股本预案提议事项之后的 6个月内不减持所持

有的塞力斯股份外，其他股东有可能减持其持有的公司股份。 

 

塞力斯于 2018 年 2 月 8 日收到上海证券交易所下发的《关于对武汉塞力斯

医疗科技股份有限公司控股股东提议高送转预案事项的二次问询函》（上证公函

【2018】0169 号，以下简称“《二次问询函》”）。详见公司于 2018 年 2 月 9

日在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的《关于收到上海证券交易所

二次问询函暨继续停牌的公告》（公告编号：2018-023）。在收到《二次问询函》

后，公司立即组织人员对《二次问询函》中提出的问题进行认真回复，现就相关

问题回复如下： 

 



问题一、根据公司以前年度的财务报告及 2017 年业绩快报，公司最近三年

净利润的复合增长率约为 22.47%，远低于本次转增股本比例。请公司结合最近

三年业绩增长水平，补充说明公司主营业务持续盈利能力能否支撑股本的快速

扩张。 

回复： 

最近三年公司盈利水平未出现大幅增长，公司资本公积转增股本实施后股本

享有的净资产权益及其持股比例不产生实质性影响，每股收益、每股净资产等指

标将相应摊薄。请投资者理性判断，并注意相关投资风险。 

公司在 2016 年 10 月底上市，2017 年是上市后的第一个完整年度，公司将

2017 年作为重要的布局之年，做了三方面重点布局：（一）与行业合作者设立

子公司，进行区域业务布点。（二）推进与战略合作者的合作。（三）上游供应

商的合作布局，提高议价能力，降低成本。公司经前期业务铺垫后业务开展稳定，

新签订单持续增加。 

问题二、根据前期公告，公司于 2017 年 10 月份刚刚实施完毕每 10 股转增

4 股的资本公积金转增股本方案，加上本次转增数量，公司 2017 年度共计每 10

股转增 19 股。请公司结合问题一，补充说明短期内再度推出高比例送转的必要

性。 

回复： 

（一）公司历次股本变动情况 

公司上市前及上市后至今股本变动情况如下表所示： 

时间 变动前总股本（万股） 变动后总股本（万股） 

2016 年 10 月 31 日上市前 3820 5094 

2017 年半年度资本公积转增股本 5094 7131.6 

2017 年度资本公积转增股本 7131.6 17829（模拟） 

注：根据公司 2017 年年度业绩快报，模拟计算，截至 2017 年 12 月 31 日公

司合并报表资本公积金为 470,513,546.13 元（母公司报表资本公积金为

481,817,355.42 元），资本公积金余额满足向全体股东以资本公积金转增股本



方式每 10 股转增 15 股的实施条件。 

因公司股本较小一定程度上限制了公司业务开拓。2017 年半年度时，公司

出于审慎考虑，一致决议每10股转增 4股的资本公积金转增股本方案。经过 2017

年下半年以来的业务发展，公司董事会认为可以再次进行股本扩张，故而提出本

次每 10 股转增 15 股的资本公积金转增股本方案。 

（二）公司资本公积转增股本的主要考虑 

1、顺应业务发展要求 

公司上市后，在国内外进行战略合作的机遇增加，公司未来有可能会面临与

大体量战略合作伙伴形成合作关系的机会，然而，公司现有股本规模一定程度上

可能限制了公司的市场开拓及战略合作。为获取竞争优势，进一步拓展业务规模，

公司拟实施本次资本公积转增股本以扩大股本规模。 

2、与同行业可比 

同行业公司的平均总股本为公司总股本的 6.39 倍，而公司每股未分配利润

为同行业公司每股未分配利润的 2.59 倍，公司每股资本公积为同行业公司每股

资本公积的 5.37 倍，公司每股净资产为同行业公司每股净资产的 3.17 倍。 

3、通过股本扩大、业务开拓回报股东 

公司流通股股票总数 3844 万股，股票流动性较弱，公司存在优化股本结构，

增加股本规模的需求。公司董事会认为本次预案有利于优化公司股本结构，公司

将继续深耕主业,积极开拓业务，坚定实施既定的发展战略,以优异业绩回报广大

股东。 

 

问题三、根据公告，公司 2017 年对外投资新设子公司 16 家，均未正常运

营；增资及收购控股、参股公司 10 家，其中 9 家正常运营。请公司列表说明上

述正常运营参控股公司 2017 年的营业收入和净利润。 

回复： 

公司 2017 年对外投资，正常运营参控股公司 2017 年度财务信息如下表： 

  单位：人民币  万元 

序

号 
类型 公司名称 投资时间 

持股

比例 

投资

金额 

2017 年营

业收入 

2017 年

净利润 



1 
控股

公司 

天津信诺恒宏医疗

科技有限公司 
2017-3-22 51% 255 741.34 15.02 

2 
控股

公司 

北京京阳腾微科技

发展有限公司 
2017-5-9 51% 6,732 10,953.79 1,201.27 

3 
控股

公司 

武汉汇信科技发展

有限责任公司 
2017-6-22 51% 6,732 8,862.45 2,288.86 

4 
控股

公司 

武汉奥申博科技有

限公司 
2017-8-1 80% 1,200 2,835.06 230.81 

5 
控股

公司 

武汉元景商贸有限

公司 
2017-9-14 51% 306 286.79 -3.81 

6 
控股

公司 

湖南捷盈生物科技

有限公司 
2017-12-26 92% 1,918.8 8,248.22 291.26 

7 
参股

公司 

共友时代（北京）

科技股份有限公司 
2017-3-1 2% 600.1 446.64 -436.01 

8 
参股

公司 

广西信禾通医疗投

资有限公司 
2017-4-27 10% 4,000 8,968.94 600.04 

9 
参股

公司 

广东以大供应链管

理有限公司 
2017-10-30 18% 900 870.01 263.69 

备注：以上数据为 2017 年度未审数据。 

共友时代（北京）科技股份有限公司目前处于研发阶段，盈利能力体现在后

期，其他公司 2017 年度运营正常，具体数据以审计后数据为准。 

 

问题四、根据公告，公司 2017 年度的投资总额约为 3.7 亿元，占 2016 年

底净资产的 44%，且导致 2017 年度业绩高增长的主要原因为公司主营业务内延

外伸式扩张。 

请结合问题三，在对外扩张需要较高的前期投入及一定时间内无法正常运

营的情况下，补充说明公司未来保持高速扩张且能对业绩产生积极作用的可持

续性，同时对公司未来的业绩增长做必要、充分的风险提示。 

回复： 

公司对外扩张业务的方式主要有两种，一种是投资新设控股子公司，一方面

利用公司丰富的业务开展经验，与各地有业务资源的合作方共同开发新的业务，

公司主要负责后期运营管理。对各新设控股子公司将根据业务进展资金需求逐步

投资出资到位。另一种是从丰富公司产品线、与公司有协同效应的或能提高业务

覆盖率的角度寻求已有存量业务的公司投资控股或参股。2017 年是公司业务布

局的重要一年，在各地陆续设立子公司。通常情况下新的子公司设立、人员招聘、



办公仓库装修、管理软件上线及培训、医疗经营资质办理等事项全部完成需要 6

个月至 9个月的时间。公司 2017 年 1 月到 12 月都有新设子公司，各家子公司上

述经营前必备的硬件和软件条件陆续达成，各家业务拓展及开展亦逐步初见成

效。最早于 2016 年 12 月底成立的山东塞力斯和南昌塞力斯也已为 2017 年业绩

带来一定的积极影响（合作项目主要有青岛妇女儿童医院、胶州市区域检测中心、

青岛市黄岛区人民医院、宜春市人民医院、平度市人民医院）。 

但公司新的业务开展存在不确定因素，业绩增长存在一定的风险。请投资者

充分注意股票交易风险，理性投资，具体风险事项提示如下： 

（一）新拓展业务的运营风险 

公司取得新的集约化营销及服务业务后，将按照客户的要求尽快推进业务的

落地，实现双方利益的最大化。但是，在业务的具体实施过程中，可能会由于项

目投资资金不能及时到位、客户内部管理协调不善、项目实际营运情况不及预期、

合同未到期但客户提前解除合同等原因，导致新业务不能及时开始运营，或者实

际运营结果大大低于预期，影响公司的整体盈利能力。 

（二）行业政策的变化风险 

虽然目前公司的业务模式符合国家产业、医改政策，但未来存在受产业政策

不利变化影响的风险。 

如果医疗检验政策环境改变发生不利变化，出现不利于行业发展的产业政

策，公司的经营策略上又不能及时调整，以顺应监管政策方面的变化，将对公司

产生不利的影响。 

（三）新设子公司的整合风险 

公司目前已经建立健全了内部控制制度，对关键岗位实施了职责分离，在采

购、销售、财务、子公司管理等各个方面都得到了有效的执行。 

但是，近年来，公司通过新设子公司方式拓展业务，导致子公司数量增加较

多，管理半径明显扩大，对公司的管理水平和内部控制有效性也将提出更高要求。

特别是子公司分布于全国各地，若公司管理团队不能适应业务规模快速发展的要

求，不能持续地提高管理水平，及时调整和完善公司的管理制度，或在制度实际

执行过程中出现执行不力或执行错误，子公司整合不利，则可能对公司经营发展

带来一定的影响，从而削弱公司的竞争优势。 



（四）后续融资不能满足业务发展需要的风险 

公司主营业务属资本驱动型，目前处于快速发展的关键时期，与资金需求存

在较大的相关性。在经营规模不断扩大的情况下，应收账款、预付账款和存货等

经营性资金占用也大幅增加，如应收账款余额及存货余额合计数从 2014 年末的

3.11 亿元增加至 2016 年末的 4.61 亿元。 

公司将根据实际业务需要，通过股权、债权等融资方式取得资金，满足日常

业务所需。但是，如果公司不能及时取得低成本的资金，可能会对公司的业务发

展产生一定的负面影响。 

（五）公司应收账款的回收风险 

公司主营业务的客户主要为公立医疗机构，总体上存在信用期较长、占比较

高、但款项回收风险低的特点。 

随着公司经营规模的不断增长，公司的应收账款余额仍将保持较高水平，如

果公司未能继续加强对应收账款的管理，将面临应收账款难以收回而发生坏账的

风险。此外，应收账款的持续增长将占用公司较多的营运资金，导致公司的资金

利用率降低和资金成本增加的风险。 

（六）商誉减值的风险 

2017 年以来，公司通过并购取得了北京京阳腾微科技发展有限公司、天津

信诺恒宏医疗科技有限公司和河南华裕正和实业有限公司等公司的控制权，在并

购的过程中产生了一定金额的商誉。 

如果后期上述公司的经营情况不及预期，公司需要计提商誉减值准备，对公

司的盈利能力产生负面影响。 

（七）公司毛利率下滑的风险 

2014 年以来，随着集约化营销及服务业务规模的扩大，以及市场竞争的结

果，公司主营业务毛利率从 36.76%下滑到 2017 年上半年的 31.79%，处于缓慢下

降态势。 

未来，随着市场竞争的加剧、医院在整体医疗控费中议价能力的提升，公司

的毛利率可能会继续下滑。如果公司不能及时扩大市场份额和业务规模，公司的



整体盈利能力可能会受不利影响。 

 

问题五、根据公告，2017 年 10 月 31 日公司部分首发限售股解禁上市，且

传化控股已将其持有的股份全部协议转让给自然人邓跃辉。前次解禁的首发限

售股股东表示，在未来 6个月内将严格遵守公司股东减持的相关规定。 

请公司向上述股东核实并明确披露未来 6 个月是否存在减持计划。 

回复： 

经公司发函问询，截至目前持有公司股份的上述限售股解禁股东回复如下： 

1、天沐君合承诺：自公司《关于 2017 年度利润分配及资本公积转增股本预

案的预披露公告》之日起未来 6个月内不通过上海证券交易所集中竞价交易方式

减持所持有的股份。天沐君合将严格按照证监会〔2017〕9 号《上市公司股东、

董监高减持股份的若干规定》的规定执行。 

2、持股 5%以下股东南京蔚蓝股权投资企业（有限合伙）、厦门市思明区昭

丰股权投资合伙企业（有限合伙）、SPILLO LIMITED、乌鲁木齐合睿众股权投资

合伙企业（有限合伙）回函承诺：在塞力斯董事会审议 2017 年度利润分配及资

本公积金转增股本预案提议事项之后的 6个月内，严格遵守《上市公司股东、董

监高减持股份的若干规定》（证监会公告〔2017〕9 号）的有关规定。 

3、传化控股已于 2017 年 12 月 25 日通过协议转让将全部股份一次出让，林

沐晟、朴山投资已分别于2017年 11月 15日前和 2017年 11月 30日前减持完毕。 

4、邓跃辉回函承诺：在塞力斯董事会审议 2017 年度利润分配及资本公积金

转增股本预案提议事项之后的 6个月内不减持所持有的塞力斯股份。 

 

公司已针对上海证券交易所的《关于对武汉塞力斯医疗科技股份有限公司控

股股东提议高送转预案事项的二次问询函》进行了回复。经公司向上海证券交易

所申请，公司股票将于 2018 年 2 月 12 日上午开市起复牌。 

特此公告。 



 

武汉塞力斯医疗科技股份有限公司董事会 

2018 年 2 月 10 日 


