
第 1 页 共 11 页 
 

 

 

 

 

关于杭州永创智能设备股份有限公司 

做好发审委会议准备工作中有关财务事项的说明 

天健函〔2018〕116 号 

 

中国证券监督管理委员会： 

由海通证券股份有限公司转来的《关于请做好相关项目发审委会议准备工作

的函》（以下简称告知函）奉悉。我们已对告知函所提及的杭州永创智能设备股

份有限公司（以下简称永创智能公司或公司）财务事项进行了审慎核查，现汇报

如下。 

 

一、申请人 2017 年 1-9 月以自有资金收购广州轻工机械二厂智能设备有限

公司形成商誉 10,063.29 万元，2017 年 1-9 月以自有资金收购及新设子公司利

润总额为-871.25 万元，请申请人说明及披露以自有资金收购的广州轻工机械二

厂智能设备有限公司的商誉形成过程，截止目前的财务状况，是否存在减值迹

象、自有资金收购及新设的各子公司截止目前的财务状况，是否会持续亏损进

而对申请人财务状况造成重大不利影响，请保荐机构、会计师发表核查意见。（告

知函问题第 4条） 

(一) 商誉形成过程 

1. 收购情况 

根据永创智能公司与广东轻工机械二厂有限公司、王子亮、郑健农签署的《关

于收购广东轻工机械二厂智能设备有限公司 100%股权之股权转让协议》（以下简

称《股权转让协议》），并经公司 2017 年第二次临时股东大会审议通过，永创智

能公司拟以现金方式收购广东轻工机械二厂智能设备有限公司（以下简称广二轻

智能公司）100%股权，收购价格在以 2016 年 12 月 31 日为基准日经持有证券从

业资格的资产评估机构确定的资产价值基础上，经双方友好协商确定。永创智能
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公司应在股权变更登记完成后 20 个工作日内支付交易价款的 60%，在股权变更

登记完成后满一年后 10 个工作日内支付交易价款的 20%，在股权变更登记完成

后满三年后 10 个工作日内支付交易价款的 20%。 

广二轻智能公司2016年12月31日经本所审计的净资产为10,134.78万元。

根据坤元资产评估有限公司出具的《杭州永创智能设备股份有限公司拟进行股权

收购涉及的广东轻工机械二厂智能设备有限公司股东全部权益价值评估项目资

产评估报告》（坤元评报〔2017〕212 号），以 2016 年 12 月 31 日为基准日经评

估后广二轻智能公司股东全部权益价值采用资产基础法评估的结果为

12,623.44 万元（其中存货增值 882.74 万元、固定资产增值 102.18 万元、无形

资产增值 1,464.33 万元、应收款项增值 39.41 万元），采用收益法评估的结果为

24,510.31 万元。 

根据《股权转让协议》约定，根据收益法评估结果，双方最终确定的交易对

价为 2.45 亿元。 

公司于 2017 年 6 月 5 日支付投资保证金 1,000 万元并约定协议生效后冲抵

交易价款，之后分别于 7 月 3 日、7 月 4 日、7 月 14 日、7 月 19 日支付交易价

款 2,800 万元、2,000 万元、6,450 万元、2,450 万元，合计已按约定支付交易

总价的 60%即 1.47 亿元。 

2017 年 6 月 28 日，广二轻智能公司针对该股权转让事项已办妥工商变更登

记手续。 

2. 商誉确认过程 

根据《企业会计准则第 20 号—企业合并》及《企业会计准则讲解》的有关

规定，购买方在购买日应当对合并成本进行分配，按照规定确认所取得的被购买

方各项可辨认资产、负债及或有负债。购买方对合并成本大于合并中取得的被购

买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应当确认为商誉。 

2017 年 6 月双方进行了资产交割，并经董事会确认，公司自 2017 年 7 月将

广二轻智能公司纳入合并范围。 

广二轻智能公司合并日未经审计的净资产账面价值为 11,631.02 万元，较评

估基准日的净资产账面价值增加 1,496.24 万元。公司以合并日未经审计的净资

产账面价值 11,631.02 万元为基础，充分考虑评估基准日资产基础法评估增值

2,488.66 万元及基准日至合并日期间评估增值摊销及处置对合并日可辨认净资
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产公允价值的影响，确认合并日被购买方广二轻智能公司可辨认净资产公允价值

为 13,577.70 万元。公司根据交易对价 2.45 亿元按对广二轻智能公司收购事项

的专项贷款利率4.75%为折现率折现至合并日得出的合并成本为23,640.99万元，

因此确认的商誉为 10,063.29 万元。具体计算过程如下： 

项 目 金额（人民币万元） 

合并日账面净资产(未经审计) ① 11,631.02  

评估基准日净资产评估增值额 ② 2,488.66 

合并日考虑摊销、处置等因素后评估增值对可辨认净资

产公允价值的影响数 ③ 
1,946.68 

合并日确认的可辨认净资产公允价值 ④=①+③ 13,577.70 

分期支付交易对价按专项贷款年利率 4.75%折现至合并

日的合并成本 ⑤ 
23,640.99 

合并日应确认的商誉 ⑥=⑤-④ 10,063.29 

（二）广二轻智能公司的财务状况（未经审计） 

单位：人民币万元 

项  目 2017.12.31/2017 年度 

资产总计 29,649.99 

负债合计 16,889.31 

所有者权益合计 12,760.69 

负债和所有者权益总计 29,649.99 

营业收入 23,378.30 

营业成本 15,587.80 

营业利润 3,227.45 

利润总额 3,209.40 

净利润 2,625.90 

（三）商誉减值迹象的判断 

坤元资产评估有限公司以 2016 年 12 月 31 日为基准日采用收益法评估广二

轻智能公司价值时，预计的未来收益、现金流等数据如下： 

  单位：人民币万元 

 

 

 

 

 

 

 

 

项目\年份 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 
2022 年及

以后 
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营业收入 29,584.01 31,103.90 35,943.54 42,229.57 47,869.19 47,869.19 

营业利润 2,339.10 2,771.06 3,649.65 4,706.09 5,700.27 5,700.27 

息前税后利润 1,728.46 2,051.57 2,707.43 3,494.55 4,236.46 4,236.46 

企业自由现金流 -671.04 1,482.28 527.99 515.91 1,680.22 4,205.99 

折现率 11.53% 11.53% 11.53% 11.53% 11.53% 11.53% 

广二轻智能公司 2017 年度未经审计的息前税后利润为 2,625.90 万元，高于

2017 年度预测的息前税后利润 1,728.46 万元，同时该公司目前经营情况良好，

预计未来业绩能够实现，因此商誉不存在减值迹象。 

（四）以自有资金收购及新设的各子公司财务状况 

永创智能公司收购的子公司广二轻智能公司截至 2017 年 12 月 31 日未经审

计的财务状况见一（二）之说明。公司新设的子公司台州市永派包装设备有限公

司（以下简称台州永派公司）、北京先见科技有限公司（以下简称北京先见公司）、

杭州永怡投资有限公司（以下简称永怡投资公司）及浙江艾希汇先网络科技有限

公司（以下简称浙江艾希公司）2017 年 12 月 31 日未经审计的财务状况如下： 

单位：人民币万元 

项  目 台州永派公司 北京先见公司 永怡投资公司 浙江艾希公司 

资产总计 979.17 250.64 8,416.45 3,191.81 

负债合计 192.99 11.71 29.91 1,240.14 

所有者权益合计 786.19 238.93 8,386.54 1,951.67 

营业收入 4,117.06 14.02  1,864.79 

营业成本 3,264.74 0.63  1,155.76 

营业利润 365.48 -335.61 114.91 -419.70 

利润总额 368.58 -335.61 114.81 -419.52 

净利润 276.33 -335.61 86.08 -419.52 

（五）子公司是否会持续亏损及对永创智能公司财务状况的影响 

截至 2017 年 12 月 31 日，广二轻智能公司、台州永派公司、永怡投资公司

处于盈利状态，北京先见公司、浙江艾希公司出现亏损。北京先见公司、浙江艾

希公司亏损的原因及未来盈利能力分析如下。 

1. 北京先见公司 
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永创智能公司于 2016 年 7 月 14 日投资设立北京先见公司，该公司主要从事

智能包装生产线产品配套使用的图像采集、视觉检测、视觉系统集成等技术研发。

截至 2017 年 12 月 31 日，北京先见公司已取得物流 3D 检测软件、LCD 检测软件

和泡罩检测软件等三项软件著作权。由于北京先见公司目前还处于前期研发投入

阶段，人员支出及固定营运成本较高，且未实现规模化销售，导致出现亏损。目

前北京先见公司已形成稳定的项目团队，随着技术的逐步成熟，最终实现视觉技

术与包装机械生产线配套使用，研发投入将会逐步产生经济效益。 

2. 浙江艾希公司 

永创智能公司与李彦伟于 2016 年 7 月 13 日签署《投资合作协议》，共同投

资设立浙江艾希公司。2016 年 10 月 10 日，永创智能公司、浙江艾希公司与李

彦伟及李彦伟控制的杭州艾希计算机科技有限公司签订《资产转让协议》,约定

浙江艾希公司受让杭州艾希计算机科技有限公司经营业务的相关资产，承接杭州

艾希计算机科技有限公司的经营业务。目前，浙江艾希公司主营业务为智能制造

系统软件的开发、实施及应用。 

2017 年浙江艾希公司经营业绩较差，主要系：(1) 浙江艾希公司对经营目

标及发展方向进行规划，致力于智能制造系统的研发；(2) 浙江艾希公司为了增

强研发实力，不断扩充研发团队，人工成本与固定营运费用大幅增加，导致期间

费用增长较快。2017 年浙江艾希公司新取得了艾希生产包装赋码系统、艾希印

花协同系统、艾希营销互动系统和基于物联网技术的产品全生命周期质量监管平

台四项软件著作权，并且升级后物流条码追溯系统软件未来可与永创智能公司产

品配套使用。目前浙江艾希公司已大力拓展业务，在原有客户基础上开发泸州老

窖股份有限公司、四川沱牌舍得酒业股份有限公司等食品行业新客户，预计未来

经营情况将会逐步改善。 

（六）会计师核查意见 

我们检查了公司商誉的计算过程，并对评估报告中原始数据、评估假设及评

估过程等进行了复核，检查了目前各子公司的实际经营情况，与预测情况进行了

对比分析，并与各子公司管理层进行了访谈，了解子公司未来经营发展情况。 

经核查，我们认为，永创智能公司对商誉的确认符合企业会计准则要求，未

见商誉存在减值迹象，以自有资金收购及新设的部分子公司目前亏损，但预计未

来经营情况会逐步好转，预计不会对永创智能公司的财务状况造成重大不利影响。 
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二、报告期内申请人经营性现金流净额为 5,599 万、-658 万、8,498 万、

-1,516 万,请申请人进一步说明经营性现金流净额大幅变化的原因和合理性，请

保荐机构、会计师核查并发表意见。（告知函问题第 5条） 

（一）报告期内经营性现金流量及变动情况 

单位：人民币万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年 1-9 月 

未经审计 

销售商品、提供劳

务收到的现金 
106,978.64 98,564.77 114,691.49 106,121.77 

收到其他与经营活

动有关的现金 
3,437.38 1,074.76 3,064.50 1,829.61 

经营活动现金流入

小 计 
110,416.02 99,639.53 117,755.99 107,951.37 

购买商品、接受劳

务支付的现金 
71,196.61 65,742.40 67,451.49 68,564.89 

支付给职工以及为

职工支付的现金 
16,954.33 19,230.27 22,051.24 21,532.44 

支付的各项税费 6,333.56 5,330.81 6,465.90 6,941.46 

支付其他与经营活

动有关的现金 
10,332.30 9,994.83 13,289.09 12,429.39 

经营活动现金流出

小 计 
104,816.80 100,298.32 109,257.72 109,468.19 

经营活动产生的现

金流量净额 
5,599.21 -658.79 8,498.27 -1,516.82 

从上表可以看出，报告期内经营活动现金流量净额出现波动。 

2015 年较 2014 年减少 6,258.00 万元，主要系受宏观经济增速放缓等影响，

公司新增订单减少，部分客户付款节奏放慢，销售收款减少，员工增加和员工平

均薪酬水平增长所致。 

2016 年较 2015 年增加 9,157.06 万元，主要系 2016 年下半年随着包装设备

市场环境转好，2016 年度公司销售订单增加，对应预收货款增加，从而增加了

销售商品、提供劳务收到的现金，同时公司加大银行票据结算比例及充分利用供

应商信用期，从而减少了购买商品、接受劳务支付的现金的增长。 

2017 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净额为-1,516.82 万元，主要原因系

2017 年 1-9 月非完整的会计年度，而根据行业及交易惯例，应收账款回款第四
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季度相对较多，以及 2017 年公司原材料价格上涨，员工增加和员工平均薪酬水

平提高增加了经营性成本所致。 

经营性现金流年度变动表如下： 

单位：人民币万元 

项 目 
2015 年较上年

绝对变动额 

2016 年较上

年绝对变动额 

2017 年 1-9 月较

上年绝对变动额 

购销商品、劳务收到的现金净额 -2,959.66 14,417.63 -9,683.12 

收到其他与经营活动有关的现金 -2,362.62 1,989.74 -1,234.89 

支付给职工以及为职工支付的现

金 
2,275.94 2,820.97 -518.80 

支付的各项税费产生的影响 -1,002.75 1,135.09 475.56 

支付其他与经营活动有关的现金 -337.47 3,294.26 -859.70 

小 计 -6,258.00 9,157.06 -10,015.07 

各项目变动分析如下： 

1. 购销商品、劳务收到的现金净额变动产生的影响 

报告期内购销商品、劳务收到的现金净额具体情况如下： 

单位：人民币万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年 1-9 月 

未经审计 

销售商品、提供

劳务收到的现金 
106,978.64 98,564.77 114,691.49 106,121.77 

营业收入 88,785.36 90,047.11 100,534.78 95,480.97  

销售收现比率 120.49% 109.46% 114.08% 111.14% 

购买商品、接受

劳务支付的现金 
71,196.61 65,742.40 67,451.49 68,564.89 

营业成本 60,832.50 61,473.54 67,503.21 67,883.60 

购货付现比率 117.04% 106.94% 99.92% 101.00% 

购销商品、劳务

收到的现金净额 
35,782.03 32,822.37 47,240.00 37,556.88 

其中：报告期内购买商品、接受劳务支付的现金影响因素如下： 

项 目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年 

1-9 月 

购买商品、接受劳务金额 68,167.01 62,694.36 75,636.25 76,694.08 

预付账款变动影响额 804.90 -365.84 1,627.02 2,060.51 
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应付票据变动影响额 3,529.26 787.28 -5,643.50 -3,857.05 

应付账款变动影响额 -1,304.56 2,626.61 -4,168.28 -6,332.66 

小 计 71,196.61 65,742.40 67,451.49 68,564.89 

(1) 2015 年较 2014 年购销商品、劳务收到的现金净额减少 2,959.66 万元

的原因 

① 销售商品、提供劳务收到的现金减少 8,413.87 万元 

第一，2014 年国家整体经济形势相对较好，2014 年下半年公司接收到的订

单大幅增加，2014 年末预收货款增加 4,456.14 万元，使 2014 年销售商品、提

供劳务收到的现金较多； 

第二，2015 年公司确认的销售收入中需安装调试验收且采用分阶段收款模

式的智能包装生产线及部分单机设备等的销售金额和占比有所增长，部分货款已

于 2014 年预收，2015 年只收到部分尾款； 

第三，2015 年下半年，公司新增销售订单较 2014 年下半年有所减少，期末

预收款项减少了 1,561.18 万元，同时受宏观经济增速放缓等影响，部分客户付

款节奏放慢，应收账款期末余额较上年末增加 2,460.29 万元。 

② 购买商品、接受劳务支付的现金减少 5,454.21 万元 

受宏观经济增速放缓及销售收款形式等影响，2015 年度公司对采购规模及

采购付款适当进行了控制，使 2015 年存货采购规模较 2014 年减少 5,472.65 万

元，应付采购款较 2014 年末减少 2,626.61 万元。 

(2) 2016 年较 2015 年购销商品、劳务收到的现金净额增加 14,417.63 万元

的原因 

① 销售商品、提供劳务收到的现金增加 16,126.72 万元 

2016 年下半年随着包装设备市场环境转好，公司在巩固啤酒饮料市场地位

基础上，积极拓展乳品、医药等行业包装设备产品市场，2016 年度公司营业收

入较 2015 年度增加 10,487.67 万元，同时新增销售订单较多，预收款项期末余

额较 2015 年末增加 6,744.34 万元所致。 

② 购买商品、接受劳务支付的现金增加 1,709.09 万元 

2016 年公司订单数量大幅增加，采购规模也随之增长，较 2015 年采购额增

加 12,941.88 万元，但公司加大银行票据结算比例及充分利用供应商信用期，应
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付票据较2015年增加5,643.50万元，应付采购款较2015年增加4,168.28万元，

大幅减少了购买商品、接受劳务支付的现金的增长。 

(3) 2017 年 1-9 月购销商品、劳务收到的现金净额较 2016 年度下降的原因 

2017 年 1-9 月购销商品、劳务收到的现金净额为 37,556.88 万元，销售收

现比率为 111.14%，较 2016 年有所下降，主要系受行业及交易惯例影响，应收

账款回款一般第四季度较多所致。 

2. 收到其他与经营活动有关的现金产生的影响 

报告期内公司收到其他与经营活动有关的现金的具体情况如下： 

单位：人民币万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年 1-9 月 

未经审计 

收到的政府补助 921.76 855.31 2,178.82 271.16 

收回票据等保证金

净额 
1,820.66 49.04 678.65 1,228.08 

银行存款利息收入 71.66 98.24 77.68 63.35 

其他收支净额 623.29 72.17 129.35 267.02 

小计 3,437.38 1,074.76 3,064.50 1,829.61 

2015 年较 2014 年收到其他与经营活动有关的现金减少 2,362.62 万元，主

要系 2014 年下半年公司选择信用政策较宽的银行开具承兑汇票，降低票据保证

金比例，相应的票据保证金收支发生额减少。 

2016 年较 2015 年收到其他与经营活动有关的现金增加 1,989.74 万元，主

要系公司收到的政府补助增加 1,323.51 万元所致。 

2017 年 1-9 月较 2016 年收到其他与经营活动有关的现金减少 1,234.89 万

元，主要系公司收到的政府补助减少 1,907.66 万元所致。 

3. 支付给职工以及为职工支付的现金产生的影响 

公司支付给职工以及为职工支付的现金持续增加而减少经营性现金净流量，

其中 2015 年较 2014 年增加 2,275.94 万元，2016 年较 2015 年增加 2,820.97 万

元，主要系随着公司生产规模不断扩大，员工人数同步增加，同时人均薪酬也有

所提高，导致报告期内支付给职工以及为职工支付的现金呈上升趋势。具体情况

如下： 

单位：人民币万元 
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项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年 1-9 月 

未经审计 

支付给职工以及为职

工支付的现金 
16,954.33 19,230.27 22,051.24 21,532.44 

员工人数[注 1] 2,016.00 2,106.00 2,326.00 3,489.00 

人均薪酬 8.41 9.13 9.48 6.17[注 2] 

注 1：为公司在岗职工全年平均人数。 

注 2：对应数据为 2017 年 1-9 月期间的人均薪酬，与其他报告期间不具有

可比性。 

4. 支付的各项税费产生的影响 

报告期内，公司支付的各项税费具体情况如下： 

单位：人民币万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017年 1-9月 

未经审计 

支付的各项税费 6,333.56 5,330.81 6,465.90 6,941.46 

营业收入 88,785.36 90,047.11 100,534.78 95,480.97 

支付税费收入占比 7.13% 5.92% 6.43% 7.27% 

2015 年较 2014 年支付的各项税费有所下降，主要系 2014 年度公司在重新

申请高新技术企业认定期间暂按 25%税率预缴企业所得税所致。 

2016年较2015年支付的各项税费和占营业收入比重有所提高主要系因2014

年多预缴所得税 1,061.60 万元所致。 

2017 年 1-9 月支付的各项税费 6,941.46 万元，较 2016 年有所增加，主要

系公司销售收入增加以及 2017 年 7 月开始广二轻智能公司纳入合并财务报表，

导致缴纳的增值税有所增加所致。 

5. 支付其他与经营活动有关的现金 

报告期内，公司支付其他与经营活动有关的现金的具体情况如下： 

单位：人民币万元 

项目 2014 年度 2015 年度 2016 年度 
2017 年 1-9 月 

未经审计 

支付差旅、交通、

业务费 
2,820.10 2,409.72 3,058.04 3,199.57 

支付办公、会务费 1,163.01 1,309.89 1,797.89 1,036.73 
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支付广告、展览费 670.55 627.82 754.05 1,008.88 

支付运输、邮寄费 2,705.37 2,601.40 2,524.61 2,240.92 

支付研发相关费用 1,314.67 1,653.89 2,011.74 1,351.26 

支付其他相关期间

费用等 
1,658.59 1,087.56 1,963.99 2,470.69 

支付票据等保证金

净额 
- 304.56 1,178.77 1,121.35 

小计 10,332.30 9,994.83 13,289.09 12,429.39 

2015 年支付其他与经营活动有关的现金较 2014 年略有下降，主要原因系

2015 年公司加强费用报销管理，差旅费等付现期间费用略有下降。 

2016 年支付其他与经营活动有关的现金较 2015 年增加 3,294.25 万元，主

要系公司加大研发投入以及随着公司销售规模扩大，相关销售费用和管理费用增

加，使 2016 年付现期间费用增加 2,420.04 万元，同时支付银行票据等保证金较

上年增加 874.21 万元所致。 

2017 年 1-9 月，随着公司销售规模的扩大，期间费用付现有所增长。 

（二）会计师核查意见 

我们对报告期内经营活动的现金流量进行了检查，结合经营活动现金流量的

构成分析变动较大的原因，查阅了公司审计报告及财务资料，并与公司管理人员

进行了访谈。 

经核查，我们认为永创智能公司虽然报告期内经营活动现金流净额波动较大，

但符合国家宏观经济环境变化，公司财务状况、业务模式及经营规划等实际情况，

具有合理性。 

 

专此说明，请予察核。 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇一八年二月九日 


