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THRAT 2,121,212 1) A3 AR, [FIRT, ID5 FF8 LA 1.00 3570 A% [
ID5 4t /R R 1 2,121,212 [l iE %

2008 £ 10 H 10 H, ID5 JF2 LA 1 EIu/ s s sb e st A&t kAT
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8,000,000 iz A1 Ttz

2009 48 H 20 H, ID5 FF =LA 1 E o/ k& mE5 45t N &1 kAT
6,000,000 & A2 561

AR 2 E, 1D5 S RS T

lEa= R 7R 4 BRI 4 i BERAY 3 OB KRR H
1 ID5 4E/R 5 T 368 26,303,030 65.26%
AL 5 i 3,720,800
2 KPCB China Fund, L.P. 16.16%
A2 15 1 2,790,600
AL fL5E % 279,200
3 KPCB China Founders Fund, L.P. 1.21%
A2 85 15 209,400
AL L5 4,000,000
4 SBCVC Fund 111 ,L.P. 17.37%
A2 It 5 i 3,000,000
Eais - 40,303,030 100%

2) (BRI xSk AT

AR [ BOB AL R SAH RN AU B, TR e kS, 4% 7K
LFhis, ID5 FFE . ID5 4E/R5. ID5 Fils. wiliE . EBUEER. EEu@Z O
NSRS E T (A RBES AR LG sigin. .
METt AT 1D JF 2 R A& RFH BB B He Bl T~ 2.72%  CBUERB 5% 51 T
AR AT BUS 1 1D5 2 10 CRAT IR BOA TR ED | AR B A% 55 A AE
ID5 JT & 4547 AL LL A 3R 2.72% (LMBR % 5% 51 TR 347 AUS 1) 1D5 JF
S ERATRG BT EIEED | DRI, AR AL S R 1) 7 =
FEARAIR T H 1D5 4E/R 5 B s B8 N ik ke 1D5 2 et . Hid A
HBSERUG, 0 I SR B BGIE S B 28

NPAT (A FERLTE IO ) 20 5E I AT IR KB B 2630, & T i
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ID5 FF 2 1 1D5 4k /R 52 )2 HHEAT 7 A0 F AR %
DID5 FF 2 2 [H A A A IJH

ID5 4E/R 5T 2012 4E 9 A 21 H¥ A R ID5 F 5 1) 536,697 A 88 i 4%
ik#5 KPCB China Fund, L.P., ¥R 1 40,273 % im i #4145 KPCB China
Founders Fund, L.P., ¥ HEE 11 576,970 [ 4145 SBCVC Fund I, L.P..

BB AR SE 5, 1D5 8 IR S/ an -

FS  |RERBRRMESL B R et % (O e L

1 ID5 47K 5 il 25,149,090 62.40%
AL 5 3,720,800

2 |[KPCB China Fund, L.P. A2 {185 2,790,600 17.49%
i 536,697
AL 156N 279,200

3 KPCB China Founders Fund, L.P. |A2 {5k 209,400 1.31%
il 40,273
AL 5 4,000,000

4 SBCVC Fund 111, L.P. A2 15 B 3,000,000 18.80%
Epiiliie 576,970

i - 40,303,030 100%

@ID5 4k /R 5tz [ A BB R B

ID5 4E/RK 5T 2012 4F 11 A 19 H m H AR+ K47 62,586,408 i, i Al
I RATH T2, AN R T s TE BRI S0, AHR7E ID5 4E/R A FF
L], $2m 7 E3C%. LMG Investment Group LLC. ZE##A . §h#i7E 1D5 4k

* WIRTR, LMG Investment Group LLC R— KL T EMA R, HACKZ SR 1D5 4E /8 5T .
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IRIRIFFIE EEA], AR SR IR SRAT I LA B A B A R B T, 1D5 4E 2R T (R IBEAL
LERITEDLUN R -

R | AR | ARPDEN | ARERR | ARERBR
Fs | BRMAE/ARK
BE B 2dc]] et (B | BE (BO Eefil

1 7 E)8 116,100,000 38.70% 24,004,660 140,104,660 38.64%
2 19754 55,200,000 18.40% 11,249,709 66,449,709 18.32%
3 gpasil 51,600,000 17.20% 10,299,029 61,899,029 17.07%
4 S 37,500,000 12.50% 9,902,913 47,402,913 13.07%
5 LMG Investment 21,000,000 7.00% 5,545,631 26,545,631 7.32%
Group LLC
6 INES 12,600,000 4.20% 0 12,600,000 3.48%
7 BTN 3,000,000 1.00% 792,233 3,792,233 1.05%
8 L3 3,000,000 1.00% 792,233 3,792,233 1.05%
&t 300,000,000 | 100.00% 62,586,408 362,586,408 | 100.00%

3) fouke il

2012 £ 10 fJ 24 H, D5 12 585455t A%5# (CONVERTIBLE LOAN
AGREEMENT) (BLRNAR « (RIEEGTHML) 7 D, LMt N ID5 I
S3RME 300 IR, FR, %T ID5 P2 R TR B AR, iy
SE R E SR AT, BEAMR T N BOE TR (5 3 e e il — € 2= 1) 1D5 JF 2 B #¢
AeHE . 1D5 T2 B AR R RE R LI D e R A= AR Ak, BRI “5) VIE 2844
PRERHT RIS REWE .

4) 51 TR R AR St

MRYE (A FOUSEBR BT L) MIZE, 1D5 JT & AT LA 2,121,212 I8
AR 01 THARL, HRHE EBoEA R EBoEZ 0 A G, ID5 FF 8. BE/MEEE A

44



AR AR R T = 55 i KT bR R e 2 i e % B AT PR A R RAT IBEAR S SA I I S 9 7
JF SRR Bt BRI 7 b e L ()

ik, BIR 2,121,212 B G THAROIEARLE ID5 JF 2 210 SLhr 4T, ID5FE. [H
BUBEA PR R AH 277 TR A IE A B e s AT AN AN 3% T1%55 2,121,212 B 53 T3
o R, 1 THEABGT R R SERRPAT

5) VIE ZEF4ER A 2] 5 R 45 14 1
AR B EE SE e, VIE SERIFESRER AT A F 5 R a5t B

o . ; . IMG Tnvestme ] . .
’*%iﬂ‘ ’ B ‘ HE ‘ ’ 0% ‘ ’ mestiient ’ 4 ‘ ’ e ’ HZR ‘
’ 38. 64% ’18. 32% ‘17. 07% ’ 13.07% ‘7. 32% 3.48% ’ 1. 05% ’ 1. 05%
’KPCIS China Funders Fund, L. P. %KPCB China Fund, L.P. ‘ ’ ID5HE/R 5t ‘ ’ SBCVC Fund IIL, L. P. ‘
‘ 22.07% ‘ 55. 86% 22.07%

D57 s

N

’37.20% 18.40% | 17.20% | 12.50% | 8. 50%
100%

Bl ..
| e A iR et

2.VIE il FZ i 2R Pr i A L A

MR [ EOE B R AR N AR, EEGEA RE VIE Whisdds il 22
PSR G AR SEPRIEAT, NN FR EHidle, &7 —S RS VIE 4
¥, VIE W3 d ZE ) PR R FE i T

(1) [EECEA PR L5 18 5

R4 ] IESCE AZ 0o N D2 PPt BE RN, AR 2% 1 78 [ B A BR g s b R 4% 4
FRAE =g i FE P E R ook, EEGEZ O N SRR T 2015 45 7 A4
— AT B B DA & 25 B 7E B BB A PR ARER EL B R, M6 E BUEZ .0 A
T T . REHER DL EIRAME R N, @87, 75 VIE Y
P2 2241, KPCB China Fund, L.P. (IS f [E 3 44 FR 51k ) - KPCB China
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Founders Fund, L.P. (HUBS4es B GI4E N SA RAAO Fa e HAH T Tl
27 CHYUME A2 rh 6] 35 4 B PH A B S 1) AR 2 T o [ B A PR AL 2 (R

i VIE Bzl SE B et Je i e A2, T 1RDD , SBCVC Fund I, L.P. (Bt
R E AR =R S IRA kO e HA O R (HHSE A&7 &
VA A B R ST 7R B BT R U@ A PR VA 2

2015 47 [ 26 H, FBUEA PRI AR 25185 R U R ST I0ET R T L2
TP MR TR ILRA W EBOEA R 17.90%BAL G H B4 912.90
JIT6) FAbgh TN TR R BRIBOR H R 1 [ BOE A R 3.45% AL G B %%
1 175.95 J370) Fibgh Tkl R RSN R 1) E BOE A BR 9.83% 1L

R HH BR800 501.33 J370) kg B [F) & S R 1 [ s A
B 0.729% AL O H 5240 36.72 Jio0) #eibgh Tl e; R A A
(1 EBOE A PR 4.61% 88 Gt H 5240 235.11 Ji76) b4 REHER; R4
s FLRRA 1 E BOE A R 4.48% A O B HE 55401 228.48 T3 70 ¥% k45 RIEHR ;
[Fl AT K LR 1) B BOE A R 2.29% A G b7 HH B4 116.79 J570) ¥k K
FRERCEY: )R 2 RO HRE A 1 E o A BR 0.43% AL R B HH #45 21.93 F570)
AR REPR: MR A EBOEH R 0.43%MRL G HY 5 47
21.93 Jj70) HEAR REBR: A RAH B S 7 F AR

2015 4F 7 H 26 H, M=EAETHILEE BB , AR
R I B BOE AT PR 17.9006B508 Cof Bz HE B340 912.90 J576) 1R 1,089.84 T3 7ok
RS T FH, BRS Tl e S RBEAL0 , BRBCEHFE 1
EBUEA R 3.45%BA Gt B ¥4 175.95 J76) 1EHr 210.05 Ji o iksds 7%
gl [ H, S REPIRSE RIS R 1 E
AT R 9.83% AL (Kt B H %40 501.33 J5 ) 1R 598.50 J5 Jtlk ik 45 K HAR s
FIH, AXESTRILCEE BB » ASCEE R i) E EE £ R
0.72%BAX. 2 HY B4 36.72 J370) 1R 43.84 Jiuhkikas Tidlz: FWH, H
SO R PARSE (AU AR I BUE A R 46198
B RS B4R 235.11 J576) VR4 280.68 5 jeibib 4 R AR, [AH, 23
5 RS (BB , ZREZRE H ARG 1 E BOE A BR 4.48% B G
Y T4 228.48 J370) AR 272.76 Jiouieib s R [FH, (F5REK

46



AL T 55 P KT bR R e 2 i e % B AT PR A R RAT IBEAR S SA I I S 9 7
IFEERER GRS M eEHEE R

WEE (RBEALUL  ATFRR A I EBOEA PR 2.29%BAL G 8 H 5 4
116.79 Ji70) fEM 139.43 Jiouhaib sy REP: FH, HEXREREPIRAE
BRI, B2 BOR R (10 E BOE A FR 0.43% AL O I3 Hi #E47 21.93
Ji76) AR 26.18 JiTCHARG REEHER: [FH, ZMin G RIERIRSE (R
EBRECY AR A 1) [ BOE A BR 0.43% A O3 H BE 4 21.93 J37T)
e 26.18 J5 ToHE L4 R

AR BREE AL,  EBOEA BRI T

s BARLHMEE | NBEHEH GO SEHHEH G Edid=dlil
1 WET 9,843,000 9,843,000 19.30%
2 AT 7,624,500 7,624,500 14.95%
3 PO 3,758,700 3,758,700 7.37%
4 SRE 3,656,700 3,656,700 7.17%
5 ZHER 2,050,200 2,050,200 4.02%
6 & 974,100 974,100 1.91%
7 B LIN 290,700 290,700 0.57%
8 HZ R 290,700 290,700 0.57%
9 ERLEIRS 11,255,700 11,255,700 22.07%
10 KRB 11,255,700 11,255,700 22.07%
At 51,000,000 51,000,000 100%

(2) &1 FHIPML

MRE EECE . EEBOEZ 0N 3 BN BT R ATEGIA, 2015 £ 7 H,
WE . HBOEAR . FEudzo N meE 17 CGraa IS Hsor 2k i) (8L
AR LR 7D, A BEERICEE (R0 BT HiRZ& IR
HARBEAEMZS: HE (FIEh0) T2 HE, 2dE. EBuEa R, H
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BOE N A F AT 2R BAE ] B3 ) SR IR BCR], AN /5 2B AT
L PSRN BAE AT PSR ] SCAF IR [ 55, MR IEAT I LSS IR A EAT: (&1
PS5 AN BC R AR e Bt 25 . BIAE BRI (& 1B Pl Hopt Ty
A BT REINA 1. ELRRER B4R S A AR BAR AT BILA 1% 1) SO S Bl R
PRI A ARIR B BT A, BRI Bk, BUR). 55 TR,
173 LB .

BRI —BUTE Nk EEBOEA IR VIE PrsGEzsl 2 figar. g
BRITRE 98 e 1 R E AR T8 Bt L IR LR 55 4 B U 15 5 23t S I (7
MIE, AMFAEM MGy IR & dn R BRI A 2 &y 5 25 [ Uil ) 73 38 52 45
K, PR R EARKIHE

(3) VEfZelE . 1D5 Fik. ID5 12 f% ID5 4E /R 5T

R EBO@E AL TR B, il O F 2016 4F 1 A et D5 P2
SARIEARAE AR, [F B A ARIELE 1D5 s yE A 5o Be Ja kAt o v 6 5 e B 1]
PN R B BRI 0« BB AR AT AT B PR L, B4, ID5 & ih
7£ 2018 /£ 6 H 31 HZ RIseiEAY) , 1D5 HF 24 Ja shitFE7; 1D5 4E /R a4
W ARAE R, RERIRIETE 1D5 JF 2 4 56 50 5 28 fu Vi I d5 i s [7)
P, 1D5 4E/R 5UR R SIE AR -

(4) D5 H 2 I3 A% o NI H 1 I

WHTHTIA, 78 VIE Phidz sl Z2sPrRet, SEAME T N1 e T ol 22
BB AR P [ BOE A PR A G SE B . [FIE), 1D5 8y e it se g H G
S AN 55 N TR A] LA AR N TS B 55 7

MRYTIE AL T N BRI, SAMEE A EBCEH R VIE iz
BEFHRRR DL R 24t s . ID5 Ak, ID5 B R ARRIES LRI, HE EEGE
HIR. EEGEZ NG, 22l E . ID5 &k, ID5 JFE . ID5 4 /R 5t Z [a] sk piid
VIE IS0 i e A it i S AH 9¢ ARV 8 FH B AAF L 2y BB 21 2y .

(5) VIE ZEMFRIR G B2 o8 R 450 -

VIE ZEHIRER e, I BOE 2 ) 5% R A5 M B A0 T
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x 7
w27 % S EL gl LR w
o 7t i 5 % 5 A R’ o

22.07% | 19.30% | 14.95% | 7.37% T7.17% 4. 02% 1.91% 0.57% 0.57% | 22.07%

I B A BR

3.VIE PhilFAT 1% ot

AR [ BUE S 4L B BB 22 E USR0S HIA , 2230 5 i3 ) E B
A IR P AT I DL EAR QT

5 YrBHR PATIEOL

A HOE A R AR A Ml 25 SRR 5
L AL 2 ) Z R[] [l EOE A PREZ PR SCRE M55 SCRPAIH G #5461
7:'

IR S A BRI A i 2 e o S AR 55 9%

2 i K KA A 7)) A A T S A R P A AT A ) S AL

55 5 A S s 7n 3L ) IS A R JBE AL 0 2 2 3 ) (1) I 1 5
i o

3 BB #9145 7))

4 (BERZFLF) 230 B AR BUEAZ O N AT (AR AR

5 CH APV Z AR TR [ 7 R E T LA Z AU B P Tk

6 (R ATRD

K

R R 240 ) R EOE % 0 N R BR A C

RYE EBOE . EBOEZ 0N 5 LM E U AL, 2015 4 7 A,
2l s FEOEA IR EEOER 0 N A28E T OB R SO 2 b pl) (B
RIRR (R 7 D, ZRE SRRSO E (IR0 T2 Hilg4 Ik
HAHAAEMIS T HE (Kb ST 1, ZtE . EBuEAR. E
BOEAZ O N SIS 2 4 AN BT T U SRR SR U IBCH, AN AT
L AN BAE AT DRSSO IR (0 55, MR IEAT I LSS IR EAT: (&1
PR %05 AN BLJC A A e B AE i 25 BIAE BRI (1B P Hoft Ty
AT AT BESAT (1. LA A2 5 2 AN E A Ao BIUA 42 1) SO A DR B R LA
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PRI ALK ARIRP B BT 4. BRI Bk, BUR). 55 3R
173 HAEGRYFZ .

BRI —SUATA N QR R EEBOEG IR VIE PRzl 2808 1 ik
AL fEBRERE R R IS EAR T B B LA s A U AT & 2t 2 i
HNEERIE , AFAEARRU G AR, ORI Bk FH I A A 4y BUEBOEN ot
ARz, Bk R BRI,

(0 BRBIBE7 R 75 8 B RIB AN BT Bl A, N3k % ki bt
J o AR b T PR A AR

VEWARFEIEREN “oN. B 77 2 “=. (AR FEEBEEL A Fi
B, & AR e SE M EVR R RS .

(=) VIE P4 2 (8 @ AR ER T RE R B A S /b5 . AL BiSER
KINE, R BAFAEATIEAL 31 XU

ARIR VIE PP il 22 r (38 2 AR BRI FR VS I A B 55 AN & id 5
HUTR:

1AM %

MR P B PR AL ) 2208 E RS R, 208 & WAL N I IR G S5 38 JBAT 1 AN
Hiab et s, Bk

i
LIMEREE  [FHSRA CES s ;Cgﬁii ﬁk?ﬂ:ﬁﬂs??ﬂﬁ

o oA BB | (e TF AR B AL 2l s (db
X ¥ U el D) BHEA R AR EREM#HE2008 4F 7 H

R =) (G %&[2008]592 5O ik ID5 Fik i or il
p008 4 8 /1 26, % W R
i 7 1537 (GEINE TR T 1,600 370, TR
b 50 B B T ) it 4y 800 J5 Tt
e 2008 4F 12 A
li&§ i 4h ¥ 5 ¥ 7 [2008]17146
=)

2010 47 3 A 18 [, [ AT R ) OCTAhBEdL “ 22t s Clthygog 4 10 g (LR %00 & 558 S8
L E TR 1,000(X 7 UE b B 0 R IRAE) 7 3 1,600 Jj 35 JCHi % 2,000
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SO R IR
ZIE HEEE [FRRAL LS . g METEARE
k" e 2 GElE & [2009]750 5 JiZEt, JEMEACH 800
JiFE T E 1,000 /1%
Pt N R LR & A G
b 50 i A B B 2 At e ) (LS
o 2009 4E 12 A
5§ i Ah B ¥ 7 [2008]17146
=)
(CRTANEAN “ 2l E (b
e st x| e
o 0O BHEA IR AT 35 #2012 4 11 A o e
MRS (L Ik 7 2 3 5 e A e
&) CGEE T 7[2012]882 5) B
2012 4F 12 H 25 H, 2,000 7 A 2,600
23l E I E 1,300 (A SR e HEgL, EMEAH
it N ‘ et 1,000 iZ6H% 1,300
Jb 5T A R B IR ) (kS ~
s 2012 £ 11 H  [JiZkot.
LI} 7 Ah %t B ¥ 9% [2008]17146
)
(RTzame (kg B ] 7l E R A&
2016 £ 1 A 22 H, b miigig X 9%$§:; jjuﬂﬁﬁ I_JD ;U‘H iﬂ; i
I N FRA BRI LIEZR M ERIS 411 A (18, AHE%ES4E, FE
[=E] 77 DA
G5 B 7[2015]925 5 ) iE S 2

gi b, R B, PRI T S E AR A R E TR,
FFIEIRRE SR T TRASE S0, &/t E R S A SO AT 5%

FIE
248

AR B R AN R OC T8 P9 i BB I e 4 RF Ik B 10 B il SR R %
ANCE A S B HE &) QLK [2005]75 5) KA RHE, BN HRAIHE:
A 358 N A B3 7= B AR PE SR AN AT Il B (ol T # 4 it Al o) Oy H AR B
Bl A1 S B AMI Y H IR R BT 1Y, 158 P9 8 TR 7E B SRR H 1A B2 R ) AN
J& HE I ERBE AME B AN B IC T4 BB F AR NAE MRRIE H 1A JE NS
BEAT BEAMRAL RS, N LR Rk B 0 2 &) 135 55 7= B S AR IR 1o 7 5
AME BT AN ICAT T8, AR S 2 /T, 58 R CAE S AN L B R R
H I ) 9 O 58 BURFE# BT, (R RAZHUE S B EE AME R AN SR 1, A% A E
FFLE T 2006 4 3 F) 31 H Al 2 FrEH AN R4k S e A5 Bt AN E AL
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AR O T 58 N R RO IS Rk H 1A F BEAME R 5 SR TR AN
R REREADY  (JLK[2014]37 %) HIFLE, M. B~ f#e. HE. &5
R B A T A Jo DR B Y R RO R R IR IR H A R BRI
WHE AR T B E R H A R BACH, B JpER AR T a4 S L Tt

2008 /£ 7 H 1 H, EFSNCERRICR SRl ET BRl. #eEm,
HICZE AR B, S8k 1958 “>7 (2008) 3347 . “/r (2008)
3357 . “/MF (2008) 3367 . “ANF (2008) 3377 . “AMF (2008) 338”7 .
“AN7(2008) 3397 . “ANTFE (2008) 3407 1 (IR R RN AN AMLE

AR , AR HARNHUR B ID5 4E/R 50, ID5 JF 2. ID5 &R 3 H AT ANE

it

2011 4F 6 A 13 H, EZRIMNCEH RIS R i s T- B, s,
FOC2E, AR, Bt B8k T o5 A “F (2008) 334B2” . “AF
(2008) 335B2” . “/MF (2008) 336B2” . “/M (2008) 337B2” . “A
- (2008) 338B2” . “/MF (2008) 339B2” . “/M (2008) 340B2” [ (%
P RA NBEAME AN EBIEERD 1R B AR R A 5% Al 44 4 e [ e o 2% 58
ZONEBGEA RS E, L ID5 4E/R B4R Sunsite Data Corporation 4 i #F
1.5%ID5 2 /R 5l e ik 45 4 5 3 B AT AN Bl .

2013 4= 4 A 27 H, EFANCEBLRALR 5553 3l [0 BTt BR.
PR AR BEL SO T 95 08 “ A (2008) 337B37 L “AM (2008)
334B3” . “A~F (2008) 335B3” . “AME (2008) 339B3” . “AMF (2008)
338B3” . “AMF* (2008) 340B3” . “AMF (2008) 336B3” 1 (HEAFRAA
SEAME B ANI IR R, B B AN H 1) 1D5 45 /R 5 Bt F 5 3T AN E D

2014 43 H 13 H, EZANCE B /AL 5740 nlim B30 s B
s NE. . EZR, BIFIK TS “A5 (2008) 337B4”
“AcE(2008) 334B4” . “AIE (2008) 335B4” . “AME (2008) 339B4”
“A(2008) 338B47 . “ANF (2008) 340B47 . “ANF (2014) 1327 . “AS

¥ (2008) 336B4” 1 (H5E N & A NBEAME B ANL LK) , Arid B4R AL 1D5
TF & A SRR %5 A IR NTESEA AR B G AR B kAT SN il
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MR E BOE SR AL TR AT R A i i &, A A,
A B AN QR AE BTSN BT ARFIR H 12 7] SR RE BB S UKL T B 5T
JE A NSNS B I ANE B

3L

HBOEA R VIE PrGs ) 3 18 & 5 iU IR SERRsAT, 26 PR SEhr
JEAT o VIE PRIz A 18 i AR BR AT G, EIBOEA PR A B ol HeAll vk
JFROR R AARA, R DR AR B O A1 s 150 B il I 52 SAE AR b R 5 B8 Aol T A5 B A
B AFAE TR BRI I A pe 43 5E A A I B BT SR ALE BORAE 1) A M T 4%
Bl e, FFERSTAR M NGO AR RLE »

R (b N RN [ A i #5058 Al A AR E ol BT A58 ) 28\ %€, X
AP VEAN R AR B AL, SE WIFE TR LR, MOTIRIRFI R AE RS, 55— RN GH
TR ISR, = R LA A T B . AR B4 SR
208 WA 10 RIS AN C AL JRAE A ML BT A BB K

MR 223t o IV 55 DR TE SRR TS MBS TEARIE B, 22 s S PR ' IR A
10 4, (B il E A SRR T 45, HERREEN S, AR K
I L E =2 32 RSO ZE O T o BRI, 2231 ' 10 75 K B3 R Al 4500

MRYEAC TR X E KBS R LSRR X 3ty B 55 = =B (i
NG ST N BLREAS B 45) » EEGEA BRAAF PR 5 ZENL A T
o

WRIE PRI — BT A BT, ks A F R P VIE PRz
ZR P SRR Z B E A ANE . B BUR VLR SR i 17
ALY, S5 BUEM ALy G BRI SUTAI N T RUKIHE, AR 2
) B R e TR A IR T I 52 (AR T3, BTN — BUT B R AR R 45 2% 7]
PRI 2w B R BE T LA A

Zi b, EEOERTE VIE Pl 2 @ MR R R & [ XK 405, Ah
ICRABUIAR SR AR, AR BIA AT BUE BB AL T M5 .«

DU VIE B il S /& S AR IR s, IRBR Ja A (10 587 IAUBUR A& 1577 M »
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e AFAEYRVA SR XS

WIHT IR, #7ARIEME VIE FEHI L)€ SRR AT HiZ S thil D& e i
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	释义
	一、 问题1
	申请材料显示，1）本次交易上市公司拟发行股份及支付现金购买国政通科技股份有限公司（以下简称国政通）90%股权；同时募集配套资金用于支付本次交易的现金对价及相关费用。2）天津软银博欣股权投资基金合伙企业（有限合伙，以下简称天津软银）和宁波凯安股权投资合伙企业（有限合伙，以下简称宁波凯安）有权在《购买资产协议》生效之日起12个月内将国政通剩余10%股权出售给第三方或在本次交易取得中国证监会核准批文后12个月内（前提条件为：国政通90%股权已经过户至上市公司名下）要求上市公司以现金收购国政通剩余10%股...
	一、本次交易未购买标的公司全部股权的原因及合理性
	（一）基于交易价格考虑，上市公司同意天津软银、宁波凯安就剩余股权享有交易选择权
	（二）上市公司收购国政通90%股权后，能够对国政通实施控制并进行经营管理

	二、上市公司与天津软银、宁波凯安是否已就标的资产控制权安排、公司治理等达成协议或其他安排，如是，对上市公司独立性和法人治理结构有何影响
	三、交易对方及其关联方是否直接或间接参与配套融资及对上市公司控制权的影响
	（一）本次交易对上市公司股权结构的影响
	（二）交易对方及其关联方是否直接或间接参与配套融资及对上市公司控制权的影响


	二、 问题2
	申请材料显示，陈放、杨宝升、白文举、李桂琴、付春、夏之民、李杨松签署了《一致行动确认协议》，为一致行动人。请你公司补充披露：1）陈放与杨宝升等6名交易对方签订《一致行动协议》的背景及目的，协议的有效期、生效或解除条件（如有），以及保证前述协议有效执行的具体措施。2）杨宝升等6名交易对方在本次交易完成后分别持有的上市公司股份数量及比例。3）上市公司未来12个月内是否存在继续向本次重组交易对方及其一致行动人购买资产或置出目前上市公司主营业务相关资产的计划。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、陈放与杨宝升等6名交易对方签订《一致行动确认协议》的背景及目的，协议的有效期、生效或解除条件（如有），以及保证前述协议有效执行的具体措施
	（一）《一致行动确认协议》的背景及目的

	二、杨宝升等6名交易对方在本次交易完成后分别持有的上市公司股份数量及比例
	三、上市公司未来12个月内是否存在继续向本次重组交易对方及其一致行动人购买资产或置出目前上市公司主营业务相关资产的计划

	三、 问题3
	申请材料显示，交易对方国泰君安格隆并购股权投资基金（上海）合伙企业（有限合伙）、厦门国泰君安建发股权投资合伙企业（有限合伙）的基金管理人均为上海国泰君安格隆创业投资有限公司（以下简称国君创投），国君创投的控股股东为国泰君安证券股份有限公司（以下简称国泰君安）。请你公司：1）补充披露独立财务顾问国泰君安及其关联方与国政通、上市公司是否存在其他服务或者协议安排。2）结合国泰君安及其下属公司对国政通的投资参股及本次交易获益情况，补充披露国泰君安与上市公司是否存在利害关系，有无违反《上市公司并购重组财务顾...
	一、国泰君安及其关联方与国政通、上市公司是否存在其他服务或者协议安排
	（一）国泰君安及其关联方与国政通之间不存在其他服务或者协议安排
	（二）国泰君安及其关联方与华铭智能之间不存在其他服务或者协议安排

	二、结合国泰君安及其下属公司对国政通的投资参股及本次交易获益情况，国泰君安与上市公司是否存在利害关系，有无违反《上市公司并购重组财务顾问管理办法》第十七条规定、影响财务顾问独立性的情形
	（一）国泰君安及其下属公司对国政通的投资参股及本次交易获益情况
	（二）国泰君安与上市公司不存在利害关系，不存在违反《财务顾问业务管理办法》第十七条规定、影响财务顾问独立性的情形


	四、 问题4
	申请材料显示，本次交易对方包括宁波凯安、天津软银等有限合伙。前述交易对方锁定期为12个月，未进行穿透锁定。请你公司补充披露：1）上述有限合伙是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资以及合伙协议约定的合伙存续期限。如专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排。2）上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、上述有限合伙是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资及合伙协议约定的合伙存续期限。如专为本次交易设立，交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排
	（一）交易对方是否专为本次交易设立，是否以持有标的资产为目的，是否存在其他投资以及合伙协议约定的合伙存续期限
	（二）穿透锁定安排

	二、上述穿透披露情况在《重组报告书》披露后是否曾发生变动

	五、 问题5
	申请材料显示，1）本次交易拟募集配套资金不超过55,437万元，用于支付本次交易的现金对价及相关费用。2)上市公司前次募集资金24,538.5万元，截止2017年11月30日，累计使用54.89%。3）上市公司理财产品余额为2.08亿元。4）国政通将于评估基准日后派发7,300万元现金分红。请你公司：1）结合上市公司现有货币资金用途、未来支出安排、前次募集资金使用情况、来经营现金流量情况、可利用的融资渠道、授信额度、资产负债率，进一步补充披露募集配套资金的必要性。2）结合上市公司前次募集资金使用进...
	一、上市公司募集配套资金的必要性
	（一）现有货币资金用途及未来支出安排
	（二）前次募集资金情况
	（四）可用融资渠道和授信额度
	（五）资产负债率

	二、结合上市公司前次募集资金使用进度，上市公司持有理财产品情况，补充披露本次募集配套资金是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》相关规定
	（一）上市公司前次募集资金使用进度及持有理财产品情况
	（二）本次募集配套资金符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》相关规定

	三、派发分红对国政通后续经营的影响，使用配套募集资金支付现金对价的必要性，以及前述分红和现金对价支付安排是否有利于维持国政通稳定运营
	（一）国政通7,300万元现金分红派发情况对国政通后续经营的影响、是否有利于维持国政通稳定运营
	（二）支付现金对价的具体安排、使用配套募集资金支付现金对价的必要性、现金对价支付安排对国政通运营的影响


	六、 问题7
	申请材料显示，1）国政通曾筹划境外上市，后解除VIE协议控制架构并终止境外上市计划。2）在VIE协议控制架构拆除时，境外投资人通过指定宁波凯安、天津软银承接国政通有限的权益实现退出。同时，id5Incorporated(Cayman)Ltd.（以下简称ID5开曼）注销并完成清算后，境外投资人亦可取得相应的清算资产。3）员工期权并未在ID5开曼层面实际执行。4）安迪富（北京）科技有限公司（以下简称安迪富）已于2016年1月注销完毕，id5IncorporatedLimited（以下简称ID5香港）、...
	一、 对照我会《关于重大资产重组中标的资产曾拆除VIE协议控制架构的信息披露要求的相关问题与解答》，补充披露相关信息。
	（一）VIE协议控制架构搭建和拆除过程，VIE协议的执行情况，以及拆除前后的控制关系结构图
	1.VIE协议控制架构搭建的过程
	（1）ID5维尔京的设立
	（2）ID5开曼的设立
	（3）ID5香港的设立
	（4）安迪富的设立

	（5）安迪富协议控制国政通有限
	（6）ID5开曼股权结构变动情况
	1）境外A轮融资情况
	2）《股东协议》中对赌条款的执行
	3）债转股协议
	4）员工期权计划未实施

	2.VIE协议控制架构拆除的过程
	（1）国政通有限股权结构调整
	（2）终止控制协议
	（3）注销安迪富、ID5香港、ID5开曼及ID5维尔京
	（4）ID5开曼的境外投资人退出情况

	（二）标的资产是否曾筹划境外资本市场上市。如是，应当披露筹划上市进展、未上市原因等情况
	（三）VIE协议控制架构的搭建和拆除过程是否符合外资、外汇、税收等有关规定，是否存在行政处罚风险
	1.外资
	2.外汇
	3.税收

	根据华铭智能的公开披露信息与《重组报告书》，本次交易前，张亮为上市公司的控股股东和实际控制人，截至2017年12月31日，持股比例为38.76%；本次交易后，在不考虑募集配套资金的情况下，张亮的持股比例变更为30.64%，仍为上市公司的控股股东和实际控制人。因此，本次交易前后张亮的实际控制人地位未发生变化，本次交易不会导致华铭智能控制权发生变化，不构成《重组管理办法》第十三条规定的借壳上市。

	二、补充披露国政通终止境外上市的原因，是否存在实质性法律障碍。
	三、补充披露境外投资人退出ID5开曼时是否与宁波凯安、天津软银就后续控制国政通相关权益达成协议或其他安排，本次交易是否符合标的资产权属清晰的规定。
	四、补充披露境外投资人通过宁波凯安、天津软银和通过ID5开曼控制的国政通权益是否一致，以及境外投资人取得的ID5开曼清算资产和指定宁波凯安、天津软银受让国政通股权时支付的对价是否一致。
	五、补充披露上述员工期权计划的终止进展，如未能按期终止，是否可能导致国政通资产权属不清。
	六、补充披露ID5香港、ID5开曼、ID5维尔京注销的最新进展情况，是否存在不能按期注销的法律风险及对本次交易的影响。


	七、 问题8
	申请材料显示，国政通在引入数据源服务时会进行合法性审核，在与数据源服务供应商签订的数据源服务采购合同中，也会明确数据源合法性要求。同时，国政通综合业务平台系统的相关信息数据，除对账需要进行不超过三个月的存储之外，不存在其他存储、记录或者使用的情形。请你公司：1）补充披露国政通上述合法性审核、数据源合法性要求的具体内容、执行方式、督促保障机制及实际效果。2)结合上述被存储信息的主要内容、来源，补充披露国政通对其提供服务过程中掌握的公民身份、学历学籍等个人信息所采取的防泄密措施，以及业务开展有无泄露个...
	答复：
	一、补充披露国政通上述合法性审核、数据源合法性要求的具体内容、执行方式、督促保障机制及实际效果。
	经本所律师登录国家企业信用信息公示系统、中国裁判文书网、信用中国网站、中国执行信息公开网、全国法院被执行人信息查询等公开网站进行查询，未发现国政通主要供应商在报告期内存在因提供服务及与数据源合法性相关的重大诉讼、仲裁及行政处罚。

	二、结合上述被存储信息的主要内容、来源，补充披露国政通对其提供服务过程中掌握的公民身份、学历学籍等个人信息所采取的防泄密措施，以及业务开展有无泄露个人隐私的风险。
	详见本补充法律意见“七、问题8”之“一、补充披露国政通上述合法性审核、数据源合法性要求的具体内容、执行方式、督促保障机制及实际效果。”部分所述。
	三、补充披露国政通是否曾因经营过程中侵犯公民个人隐私被实施处罚或发生法律纠纷。

	八、 问题9
	申请材料显示，上市公司曾在近两年内两次启动并终止重大资产重组。请你公司补充披露该两次重组与本次重组交易方案的主要异同，包括但不限于标的资产、交易对方、交易价格、支付方式。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	上市公司近两年内前两次重组与本次重组交易方案情况对比如下：

	九、 问题10
	申请材料显示，国政通及其子公司租赁的部分房产将在2017年12月或2018年1月到期。请你公司补充披露上述已到期或即将到期房产的续租进展，是否存在法律障碍以及对国政通及其子公司生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	根据国政通提供的续签的已到期房产的《房屋租赁协议》，国政通沈阳分公司、国政通重庆分公司及国政通广州分公司已就各自已到期房产签署了续期的《房屋租赁协议》，具体内容如下：
	十、 问题11
	申请材料显示，国政通的高新技术企业证书于2017年10月29日有效期届满。请你公司补充披露上述证书的续期计划、续期进展、是否存在重大不确定性及对标的资产税收政策和本次交易评估值的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、国政通已取得新的高新技术企业证书
	二、对标的资产税收政策和本次交易评估值的影响
	（一）对标的资产的税收政策的影响
	（二）对本次交易评估值的影响


	十一、 问题14
	申请材料显示，1)2015年7月，杨宝升、陈放等8名股东将股权转让给宁波凯安、天津软银，每元注册资本作价1.19元。2)2016年4月，股权转让时原股东之间转让价格为每元注册资本24.08元，对应整体估值12.28亿元；引入新股东的价格为每元注册资本32.16元，对应整体估值16.40亿元。3)2016年8月，由于国政通老股东对本次增资国政通估值认识不同，引入新股东的价格为每股作价20.55元至30.61元不等。4)2016年8月17日，陈放、杨宝升、白文举、李桂琴、付春、夏之民、李杨松签署了《一...
	经核查，陈放、杨宝升、白文举、李桂琴、付春、夏之民、李杨松在本次增资的股东大会决议中保持了一致行动，以国政通不同的估值与不同的增资对象洽谈对国政通进行增资扩股，且《一致行动确认协议》中并未对有关国政通股权转让、增资价格等进行约定。因此，估值差异情况未违背《一致行动确认协议》的约定。
	经核查，本所律师认为：结合上述交易之间国政通盈利变化情况、市盈率、前次股东入股后对标的资产贡献程度等，上述三次股权转让和增资作价差异具有合理性；陈放及其一致行动人在2016年8月增资的股东大会决议中保持了一致行动，以国政通不同的估值与不同的增资对象洽谈对国政通进行增资扩股，且《一致行动确认协议》中并未对有关国政通股权转让、增资价格等进行约定。因此，估值差异情况未违背《一致行动确认协议》的约定。

	十二、 问题15
	申请材料显示：1）国家发改委2017年5月发布《关于取消公民身份认证服务收费政府定价有关事项的通知》，取消为落实国家强制实名制要求对企业收取的公民身份认证服务收费。2）本次评估假设包括基于现有的国家法律、法规、税收政策及金融政策，不考虑评估基准日后政策方面可能发生的重大不利变化，被评估单位的经营活动和提供的服务符合国家的产业政策。请你公司：1）结合上述通知的具体内容，补充披露截至目前上述通知的具体落实情况、相关实施细则的出台及执行情况。2）补充披露截至目前2017年度国政通为电信运营商提供的身份信...
	一、结合上述通知的具体内容，补充披露截至目前上述通知的具体落实情况、相关实施细则的出台及执行情况。
	二、补充披露截至目前2017年度国政通为电信运营商提供的身份信息核验业务的收入、成本和毛利金额，与身份证号码查询中心协议续签后该业务的开展情况、实际产生的收入和利润情况等。
	三、结合国家强制实名制覆盖的领域、受影响的业务收入和利润占比，量化分析并补充披露上述政策对国政通持续经营能力的影响及应对措施。
	四、补充披露本次评估如何考虑相关政策风险、供应商续约风险、市场竞争及需求风险对国政通未来经营和本次评估值的影响，相关评估假设是否存在重大不确定性。

	十三、 问题18
	申请材料显示，2017年1月1日，国政通与全国高等学校学生信息咨询与就业指导中心、学信咨询签署了协议，约定学信咨询受全国高等学校学生信息咨询与就业指导中心委托协助其对外提供学历查询和认证技术服务，上述协议有效期为一年。请你公司结合全国高等学校学生信息咨询与就业指导中心、学信咨询之间的控制关系等，补充披露增加全国高等学校学生信息咨询与就业指导中心为协议方是否导致国政通的供应商变更、是否影响国政通供应商的稳定性、是否存在合同到期不能续签的风险及应对措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、增加全国高等学校学生信息咨询与就业指导中心为协议方未导致国政通的供应商变更、未影响国政通供应商的稳定性
	二、不存在合同到期不能续签的风险

	十四、 问题35
	请你公司补充天津软银和湖州赛创投资管理合伙企业（有限合伙）是否为私募基金，是否需要履行私募基金备案手续及认定依据，如是，补充披露履行上述备案程序的进展情况，如尚未完成，在重组报告书中充分提示风险，并对备案事项作出专项说明，承诺在完成私募投资基金备案前，不能实施本次重组方案。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	答复：
	一、天津软银不属于私募基金
	二、湖州赛创不属于私募基金




