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中天国富证券有限公司 

关于上海康达化工新材料股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金行政许可项目并购重

组委审核委员会审核意见之 

专项核查意见 

 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会并购重组委 2018 年第 9 次会议审核结果公告的要求，中天国富证

券有限公司（以下简称“中天国富”、“独立财务顾问”）作为上海康达化工新材

料股份有限公司（以下简称“公司”、“康达新材”或“上市公司”）发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金的独立财务顾问，就审核意见所涉及问题进行

了核查，现将有关情况回复如下，请予审核。 

如无特别说明，本核查意见中的简称与《重组报告书》中“释义”所定义的

简称具有相同含义。 

审核意见一：请申请人进一步说明募集配套资金的必要性及合规性，请独

立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、本次募集配套资金投资项目调整情况 

根据中国证监会 2018 年 2 月 8 日发布的《并购重组委 2018 年第 9 次会议审

核结果公告》中的审核意见，考虑到必控科技四川电磁兼容技术研究院建设项目

尚未完成立项环评等手续，经过慎重考虑和研究，公司于 2018 年 2 月 22 日召开

第三届董事会第十九次会议，审议通过了《关于调整本次资产重组募集配套资金

具体方案的议案》，取消使用 7,118.66 万元用于必控科技四川电磁兼容技术研究

院建设项目，同时对本次发行股份募集配套资金具体方案作相应调整。 
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本次调整后，募集配套资金总额由 20,500.00 万元减少为 13,381.34 万元，将

用于支付必控科技现金对价及本次交易并购整合费用（含中介机构费用）。 

除上述内容调整外，公司本次重组方案的其他内容不变。根据公司 2017 年

第三次临时股东大会审议通过的《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次交

易相关事宜的议案》，董事会本次调整募集配套资金总额及用途的相关事宜已经

得到公司股东大会授权，无需提交公司股东大会审议。 

二、募集配套资金投资项目调整不构成对本次资产重组交易的重大调整 

根据中国证监会于 2015 年 9 月 18 日公布的《上市公司监管法律法规常见问

题与解答修订汇编》相关规定：调减或取消配套募集资金不构成重组方案的重大

调整。重组委会议可以审议通过申请人的重组方案，但要求申请人调减或取消配

套募集资金。 

本次重组方案调整中，募集配套资金的融资总额由 20,500.00 万元缩减至

13,381.34 万元，属于调减募集配套资金总额，不构成对重组方案的重大调整。

公司拟取消 7,118.66 万元用于必控科技四川电磁兼容技术研究院建设项目，属于

对募集配套资金用途的调整，亦不构成对重组方案的重大调整。 

三、募集配套资金投资项目调整不会影响标的公司必控科技的收入及盈利

预测，不会对标的公司必控科技的估值产生影响 

必控科技在进行盈利预测时，收入预测中未包含募投项目可能产生的收入，

亦未预测募投项目投入及相关的成本费用等，标的资产的估值中未包含募投项

目。因此，将四川电磁兼容技术研究院建设项目从本次募投项目中取消不会对标

的公司必控科技的收入预测及盈利预测产生影响，不会影响标的公司必控科技的

评估值。 

四、本次募集配套资金的必要性和合理性 

结合上市公司现有货币资金用途、未来支出安排、可利用的融资渠道、授

信额度，本次募集配套资金具有必要性和合理性，具体分析如下： 

（一）上市公司现有资金用途及未来支出安排 



2-1-3 

 

根据未经审计合并财务报表，截至 2017 年 10 月 31 日，上市公司货币资金

余额为 47,746.35 万元，其他流动资产中购买的银行理财产品期末余额为

20,000.00 万元，合计 67,746.35 万元。上述资金的主要用途如下： 

用途 金额（万元） 备注 

丁基材料项目 34,285.91  公司 2016 年非公开发行之募投项目,募

集资金专款专用（注 1） 聚氨酯胶粘剂扩产项目 13,043.34  

通过产权交易所受让必控科技

2.1703%股权 
998.24 - 

日常营运资金 15,000.00 

公司 2016 年非公开发行募投项目之一为

25,000 万元用于补充流动资金，截至

2017年 10月 31日已经补充 12,000万元，

扣除发行费用 1,900 万元，支付中介费用

356.15 万元，利息收入扣除银行手续费

净额 282.66 万元，尚余 11,026.51 万元于

募集专户，专款专用（注 2） 

合计 63,327.49 - 

资金余额 67,746.35 - 

可灵活使用的货币资金 4,418.86 - 

注 1：上市公司前次非公开发行募集资金使用情况如下： 

单位：万元 

募投项目 
募集资金

金额 

融资时按计

划截至 2017

年 9 月 30 日

应投入的金

额 

实际截至

2017 年 9 月

30 日投入的

金额 

融资时按计

划截至 2017

年 10月 31日

应投入的金

额 

实际截至

2017 年 10 月

31 日投入的

金额 

丁基项目 45,500.00 7,711.54 7,501.79 11,511.54 11,214.09 

聚氨酯扩产项目 14,500.00 1,373.67 1,323.21 1,523.67 1,456.66 

补充流动资金 25,000.00 - 14,256.15 - 14,256.15 

从上面的表格可以看出，上市公司前次募集资金基本按照募投项目的建设进度和募投

资金投入进度使用，尚未使用的募集资金仍将按照建设进度逐步投入，专款专用。 

注 2：上市公司日常营运资金的测算过程如下： 

公司为维持正常生产经营，在正常现金收支的情况下通常需要再备付一定的资金支付

量作为日常营运资金，以应对资金收支错配、大规模集中采购以及不可预见支出等。比
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如，公司在经营过程中遇到客户均无法支付货款的时候，公司无现金流入，公司为了维持

正常的生产销售，仍需采购原材料、支付员工工资等，因此，为了预防上述事件，在正常

现金收支的情况下仍需备付一定的资金。根据康达新材未经审计的合并现金流量表，2017

年 1-10 月公司经营活动现金流出合计为 45,935.15 万元，平均每月流出 4,593.51 万元。为了

预防至少 3 个月无现金流入对公司正常经营活动的不利影响，康达新材参考前述月现金流

出预备 3 个月的营运资金 15,000 万元（略高于 3 个月的经营活动现金流出量 13,780.54 万

元）。 

从上表可以看出，上市公司可灵活使用的货币资金金额为 4,418.86 万元，

难以满足支付现金对价和并购整合费用的需求。 

（二）上市公司可利用融资渠道、授信额度 

截至 2017 年 10 月 31 日，上市公司母公司的授信总额为 20,000 万元，已使

用授信借款额度为 3,500万元，未使用额度为 16,500万元。虽然上市公司有部分

未使用授信，但上述授信额度主要用以补充公司发展所需的流动资金，授信期

限一年，主要用于上市公司资金周转，短期借款难以满足长期资本支出（如支付

股权款）。此外，如果本次交易标的资产现金对价和并购整合费用等全部通过银

行借款支付，将明显提高公司的负债水平和加大公司的偿债压力、增加利息支

出、增大财务风险。因此公司本次资产重组募集配套资金具有必要性。 

五、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为：考虑到必控科技四川电磁兼容技术研究院建设

项目尚未完成立项环评等手续，为充分保护投资者利益，公司已经将必控科技四

川电磁兼容技术研究院建设项目从募投项目中取消，相应调减了募集配套资金的

规模并履行了必要的审议程序。本次调整不会影响标的公司的盈利预测，不会对

标的公司的估值产生影响。本次调整不构成对资产重组交易的重大调整。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中天国富证券有限公司关于上海康达化工新材料股份有

限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金行政许可项目并购重组委

审核委员会审核意见之专项核查意见》之签章页） 

 

 

项目主办人签名：                          

刘冠勋 

  

                                              

魏大伟 

 

项目协办人签名：                          

孙菊 

 

法定代表人签名：                          

余维佳 

 

 

 

 

 

中天国富证券有限公司 

2018 年   月   日 

 

 




