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	一、重点问题
	1、申请人本次拟募集资金8.3亿元，通过募投项目着力继续构建“媒体和社交平台”、“FIP孵化运营平台”及“时尚IP集合平台”等平台，“实现流量聚集、内容制作、商业变现等功能”。
	（1）说明募投项目的具体投资构成是否合理，投资估算的依据是否准确，是否存在高估投资金额的情形。
	一、本次募投项目具体投资构成合理
	二、本次募投项目投资估算的依据准确，不存在高估投资金额的情形

	（2）说明前述新商业模式、募投项目盈利模式的可行性、合理性，在公司转型前期的尝试中是否得到初步验证，“商业变现”功能如何实现，是否影响公司的持续盈利能力。
	一、前述新商业模式及募投项目盈利模式具备可行性、合理性
	二、在公司转型前期的尝试中是否得到初步验证，“商业变现”功能如何实现，是否影响公司的持续盈利能力

	（3）申请人称“自媒体时代的话语权不再仅仅掌握在权威媒体手中，个人、企业或政府机构均能自由发声”，说明发展自媒体平台是否需要获得相关政府部门的许可，在运营中存在哪些信息管控风险及具体措施。
	（4）就项目建成后经营情况不达预期对业绩的影响进行压力测试并说明。
	（5）进一步说明募投项目决策的审慎性及决策程序
	2、申请人募投项目“时尚自媒体运营孵化园项目”的场地为子公司奥利凡星承租房产，所有权人为北京博泰隆石油设备技术服务有限公司，其授权汉美公司出租及管理。2017年7月17日，奥利凡星与汉美公司签订的《租赁意向书》，租赁期限自2018年4月1日至2020年3月31日。根据该项目的实施进度计划，从房屋租赁及装修到试运营就需要耗费一年半左右时间。
	3、本次募投项目“时尚IP集合店新建及供应链建设项目”计划两年内在全国范围内新增280家时尚IP集合店。
	（1）目前已开设的140家时尚IP集合店营业情况，对主营业务导流情况及实际效果。
	（2）目前已同173家签署合同，其他拟建设的集合店与合作方／出租方正在洽谈中，募投项目是否仍存在实施风险或重大不确定性。
	（3）与出租方或合作方的主要合作协议内容；本项目拟打造的新零售业态，与现有业务的经营模式和盈利模式相比有何不同，是否会产生协同效应；效益测算是否合理、正确，测算分析项目收益及每年租金及摊销费用对公司业绩的影响情况。
	一、与出租方或合作方的主要合作协议内容
	二、本项目拟打造的新零售业态，与现有业务的经营模式和盈利模式相比有何不同，是否会产生协同效应
	三、效益测算是否合理、正确，测算分析项目收益及每年租金及摊销费用对公司业绩的影响情况

	（4）前述柔性化、个性化生产涉及的时尚产品设计如何完成；是否会与所代理经销的品牌存在知识产权纠纷。
	4、申请人2017年拟发行股份购买时尚锋迅83%股权及北京时欣80%股权，后改为现金收购，收购价格3.93亿元，形成商誉3.63亿元。此外，还先后设立了深圳星期六时尚基金、奥利凡星基金、佳时凡神等并购基金，在新媒体、IP资源以及新零售等领域投资布局。
	（1）请申请人说明前述对外投资与公司主营业务的关系，是否属于财务性投资，购买时尚锋迅83%股权及北京时欣80%股权的定价依据及公允性
	一、公司上述对外投资为公司的主营业务服务，不属于财务性投资
	二、购买时尚锋迅83%股权及北京时欣80%股权的定价依据及公允性

	（2）结合2017年年报数据说明两家公司收购前后的经营情况，是否存在商誉减值情况，量化分析对公司主营业务及未来募投项目的关联性和实际效果
	一、标的公司收购前后经营情况及其形成商誉减值情况
	二、收购时尚锋迅、北京时欣与公司主营业务及募投项目的关联性
	三、收购时尚锋迅、北京时欣的实际效果

	5、申请人2017年10月公告拟与佰融资产、钟万宁共同出资设立佛山佰信互联网小额贷款有限公司，注册资本3亿元，发行人出资1.53亿元，目前尚未成立。2017年12月26日公告终止投资设立互联网小贷公司。
	6、请保荐机构对本次募投项目与主业的关联程度、是否经营模式发生重大变化、效益测算的谨慎性和确定性、本次募投项目经营风险和变更风险、是否存在融资必要性、是否存在编项目的情形发表核查意见。
	一、本次募投项目与主业的关联程度
	二、本次募投项目不导致公司经营模式发生重大变化
	三、本募投项目效益测算的谨慎性和确定性
	四、本次募投项目经营风险和变更风险
	五、本次募投项目融资具有必要性，不存在编造项目的情形


	二、一般问题
	1、申请人2014年度、2015年度、2016年度、2017年1-9月扣非后归属于母公司的净利润分别为3,200.54万元、1,809.84万元、1,885.38万元、1,817.79万元，同期的营业收入分别为175,815.05万元、164,212.51万元、148，426.53万元，113,598.33万元，同期的综合毛利率分别为51.44%、53.40%、54.89%、54.26%；2015年7月发行人定向增发募资2.1亿元，全部用于补充流动资金；2017年2月以自有资金3.93亿元收购时尚...
	（1）报告期内毛利率逐年升高的原因及合理性
	（2）在融资增加和收购股权的情况下，报告期内营业收入和扣非后归属于母公司的净利润逐年减少且与毛利率变化趋势不一致的原因及合理性




