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独立财务顾问声明 

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”）接受上海爱建集团股份有

限公司（以下简称“爱建集团”或“上市公司”）董事会委托，担任本次要约收购

的独立财务顾问。 

本报告所依据的有关资料由爱建集团等相关机构及人员提供，并由提供方

承诺对其提供的一切书面材料、文件或口头证言的真实性、准确性和完整性负

责，并不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

除爱建集团及收购方法律顾问上海市锦天城律师事务所提供的相关信息外，

本报告所依据的其他信息均来自公开渠道，包括但不限于爱建集团最近三年的

年度报告、2017年三季度报告、资本市场公开数据等。 

本报告仅就本次广州基金要约收购爱建集团的部分股份事宜发表意见，包

括爱建集团的财务状况、要约收购条件是否公平合理、收购可能对公司产生的

影响等。对投资者根据本报告做出的任何投资决策可能产生的后果，本独立财

务顾问不承担任何责任。 

截至本报告签署日，本独立财务顾问与本次要约收购的所有当事方没有任

何关联关系，本独立财务顾问就本次要约收购发表的有关意见完全独立进行；

本独立财务顾问没有委托和授权任何其他机构和个人提供未在本报告中列载的

信息和对本报告做任何解释和说明；本独立财务顾问提请投资者认真阅读爱建

集团发布的与本次要约收购相关的各项公告及信息披露资料。 
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释义 

在本报告中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

上市公司、爱建集团、被收

购人 
指 上海爱建集团股份有限公司 

均瑶集团 指 上海均瑶（集团）有限公司 

特种基金会 指 上海工商界爱国建设特种基金会 

收购人、广州基金 指 广州产业投资基金管理有限公司 

广州基金国际 指 广州基金国际股权投资基金管理有限公司 

华豚企业 指 上海华豚企业管理有限公司 

广州市国资委 指 广州市国有资产监督管理委员会 

本次要约收购 指 
收购人以要约价格向除广州基金国际及华豚企业以外

的爱建集团股东发出的部分收购要约 

《要约收购报告书》 指 《上海爱建集团股份有限公司要约收购报告书》 

《要约收购报告书摘要》 指 《上海爱建集团股份有限公司要约收购报告书摘要》 

《提示性公告》 指 
《上海爱建集团股份有限公司关于公告要约收购报告

书的提示性公告》 

海通证券、独立财务顾问 指 海通证券股份有限公司 

本报告、独立财务顾问报告 指 

海通证券股份有限公司关于广州产业投资基金管理有

限公司要约收购上海爱建集团股份有限公司之独立财

务顾问报告 

要约收购价格 指 本次要约收购下的每股要约收购价格 

上交所 指 上海证券交易所 

中登公司 指 中国证券登记结算有限责任公司 

中登公司上海分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司上海分公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则（2014年修订）》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

本报告中所列数据可能因四舍五入原因而与根据相关单项数据直接相加之和在尾数上略

有差异。 
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第一节 收购人及其关联方基本情况 

一、收购人基本情况 

（一）收购人概况 

公司名称 广州产业投资基金管理有限公司 

注册地址 广州市天河区珠江新城珠江西路 5号广州国际金融中心 61层 01-B单元 

法定代表人 韩颖 

注册资本 310,000万元 

统一社会信用代码 91440101061145190R 

设立日期 2013年 2月 7日 

企业类型 有限责任公司（国有独资） 

经营范围 
资本市场服务（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动。） 

通讯地址 广州市天河区珠江新城珠江西路 5号广州国际金融中心 61层 01-B单元 

联系电话 020 - 23388666 

（二）收购人股权控制关系 

截至《要约收购报告书》签署日，广州市人民政府持有收购人 100%股权。 

序号 股东名称 认缴金额（万元） 认缴比例 

1 广州市人民政府 310,000.00 100.00% 

 合计 310,000.00 100.00% 

截至《要约收购报告书》签署日，广州基金的股权控制关系如下图： 

 

二、收购人控股股东及实际控制人 

（一）收购人控股股东及实际控制人情况 

本次收购的收购人广州基金系由广州市人民政府授权广州市国资委履行出资

人职责的国有独资公司。广州市人民政府持有广州基金 100%的股权，为广州基金

广州市人民政府 

广州产业投资基金管理有限公司 

100% 
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的控股股东和实际控制人。 

最近两年，广州基金的控股股东及实际控制人未发生变更。 

收购人与其控股股东之间的股权控制关系详见本节“一、收购人基本情况/（二）

收购人股权控制关系”。 

（二）收购人及其控股股东、实际控制人所控制的核心企业和核心业务、关

联企业及主营业务的情况 

本独立财务顾问提请投资者注意，本报告披露的收购人及其控股股东、实际

控制人控制的企业的依据为《要约收购报告书》披露的信息及公开渠道查询的信

息。 

截至《要约收购报告书》签署日，广州基金所控制的核心企业与核心业务基

本情况如下： 

序

号 
公司名称 

持股比例 
关系 注册资本 

注册

地 
主营业务 

直接 间接 

1 
广州科技金融创新投

资控股有限公司 
100.00% - 

控股子公

司 
8.00亿元 广州 

商务服务

业 

2 
广州广泰城发规划咨

询有限公司 
100.00% - 

控股子公

司 
1.01亿元 广州 

专业技术

服务业 

3 
广州市工业转型升级

发展基金有限公司 
100.00% - 

控股子公

司 
15.00亿元 广州 

资本市场

服务 

4 
广州国创基金投资控

股有限公司 
99.00% 1.00% 

控股子公

司 
30.50亿元 广州 

资本市场

服务 

5 
广州市新兴产业发展

基金管理有限公司 
100.00% - 

控股子公

司 
1.00亿元 广州 

资本市场

服务 

6 
广州产融投资基金管

理有限公司 
100.00% - 

控股子公

司 
1.00亿元 广州 

资本市场

服务 

7 
广州中小微企业金融

服务区管理有限公司 
76.92% 6.52% 孙公司 1.30亿元 广州 

商务服务

业 

8 
广州市城发投资基金

管理有限公司 
1.96% 98.04% 孙公司 1.02亿元 广州 

资本市场

服务 

9 
广州汇垠天粤股权投

资基金管理有限公司 
5.00% 95.00% 孙公司 27.40亿元 广州 

资本市场

服务 

三、收购人已经持有上市公司股份的种类、数量、比例 

截至本报告签署日，根据《要约收购报告书》，收购人除其一致行动人外，未

直接持有上市公司股份。 

截至本次要约收购前，收购人子公司广州基金国际持有爱建集团无限售条件

流通股 13,857,983股，占爱建集团已发行总股本的 0.8544%，广州基金国际的一致
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行动人华豚企业持有爱建集团无限售条件流通股 57,999,070 股，占爱建集团已发

行总股本的 3.5759%。广州基金国际及华豚企业合计持有爱建集团无限售条件流

通股 71,857,053股，占爱建集团已发行总股本的 4.4304%。 

四、收购人的主要业务及最近三年的财务状况 

（一）收购人主要从事的业务 

根据《要约收购报告书》披露，广州基金主营业务包括投资管理服务、投资

咨询服务、企业管理咨询服务、受托管理股权投资基金及股权投资。作为广州市

政府旗下产业基金集团，广州基金成立以来，其业务涵盖政府基金管理、私募股

权投资（PE）、风险投资（VC）和其他金融平台等业务领域，并打造了天使投资、

VC 投资、PRE-IPO、PIPE、并购基金、城市发展基金、政府基金、互联网金融等

金融全产业链。截至 2017年底，广州基金签约基金规模超过 3,800亿元。 

（二）收购人最近三年财务状况 

根据《要约收购报告书》披露，广州基金最近三年主要财务状况如下： 

单位：万元 

项目 2016年 12月 31日 2015年 12月 31日 2014年 12月 31日 

资产总额 2,712,265.05 1,736,503.30 1,013,312.29 

负债总额 820,798.93 245,312.73 152,368.34 

所有者权益合计 1,891,466.12 1,491,190.58 860,943.95 

归属于母公司所有者权益 1,889,399.74 1,489,706.05 858,004.98 

资产负债率 30.26% 14.13% 15.04% 

单位：万元 

项目 2016年度 2015年度 2014年度 

营业收入 46,682.72 36,496.17 9,529.00 

利润总额 59,355.53 45,116.58 43,313.59 

净利润 43,037.44 33,642.03 41,519.68 

归属于母公司所有者的净

利润 
43,081.78 33,596.48 40,945.87 

五、收购人最近五年内的诉讼、仲裁及行政处罚情况 

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，收购人在
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最近五年没有受过行政处罚和刑事处罚、未涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼

或者仲裁的情形。 

六、收购人的管理人员情况 

（一）收购人管理人员情况 

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，收购人董

事、监事、高级管理人员基本情况如下： 

姓名 职务 国籍 身份证号码 长期居住地 
其他国家/地

区居留权 

韩颖 
董事长、法定

代表人 
中国 4331271978******** 广州 无 

林旭初 董事、总经理 中国 1101021976******** 广州 无 

肖协余 董事 中国 4401021969******** 广州 无 

  王康 外部董事 中国 4401051964******** 广州 无 

姚长辉 外部董事 中国 1101081964******** 北京 无 

黄添顺 外部董事 中国 4405041968******** 广州 无 

谭劲松 外部董事 中国 4305031965******** 广州 无 

张铁强 监事会主席 中国 4401041963******** 广州 无 

黄志强 监事会成员 中国 4401041970******** 广州 无 

苏榕梅 监事会成员 中国 4401061969******** 广州 无 

林涛 纪委书记 中国 3709211979******** 广州 无 

董轶哲 副总经理 中国 6101031973******** 广州 无 

黄舒萍 副总经理 中国 3502031967******** 广州 无 

刘志军 副总经理 中国 3601021963******** 广州 无 

郭天骄 副总经理 中国 6503001972******** 广州 无 

王宾 副总经理 中国 1501041974******** 广州 无 

（二）上述人员最近五年受处罚、涉及诉讼或仲裁的情况 

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，上述人员

最近五年内在中国境内未受过与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，也未涉及

与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁情况。 
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七、收购人及其控股股东、实际控制人持有上市公司及金融机构股份

的情况 

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，收购人持

股超过 5%的上市公司及金融机构情况如下： 

序号 公司名称 持股方式 持股比例 注册地 主营业务 

1 

广州万孚生物技术

股份有限公司

（300482.SZ） 

间接 20.32% 广州 

快速诊断试剂、快速检

测仪器等 POCT相关产

品的研发、生产与销售 

2 
恒宝企业控股有限

公司（01367.HK） 
间接 29.00% 

开曼群

岛 

成衣产品贸易以及提供

成衣供应链管理服务。 

3 
富荣基金管理有限

公司 
间接 50.00% 广州 

  基金销售；基金募集；

特定客户资产管理业务

以及中国证监会许可的

其他业务；资产管理

（不含许可审批项目） 
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第二节 本次要约收购概况 

本节披露的本次要约收购概况的依据为《要约收购报告书》披露的信息及收

购人提供的相关信息。 

一、要约收购决定 

根据 2016 年 5 月 27 日中共广州市人民政府国有资产监督管理委员会（以下

简称“广州市国资委”）出具的《关于广州产业投资基金管理有限公司有关情况的

说明》，在广州基金董事会组建完成前，广州基金党政联席会议暂履行董事会职责。 

广州基金党政联席会议于 2017 年 4 月 24 日审议通过了《关于要约收购爱建

集团的方案》。 

2017年 4月 28日，广州市国资委出具了《广州市国资委关于广州产业投资基

金管理有限公司要约收购上海爱建集团股份有限公司股份方案的批复》（穗国资批

[2017]44号），原则同意广州基金要约收购爱建集团 30%股份的方案。 

2017年 7月 19日，经广州市国资委批复，广州基金与均瑶集团、特种基金会

签署《战略合作框架协议》。2017年 8月 1日，广州基金董事会审议通过调整要约

收购方案，同意将要约收购股份数量由 431,141,953股调整为 104,883,445股。 

2018年 1月 30日，广州基金董事会再次审议调整要约收购方案，同意将本次

要约收购价格由 18.00元/股调整为 15.38元/股。 

二、要约收购目的 

根据《要约收购报告书》披露，收购人看好上市公司的未来经营发展前景，

本次收购旨在加强对爱建集团的战略投资和战略合作，同时拟利用自身的金融行

业运作经验和优势资源，进一步促进上市公司的稳定发展。 

收购人本次要约不以终止爱建集团上市地位为目的。 

三、要约收购价格 

（一）要约收购价格 

本次要约收购的要约价格为 15.38元/股。 
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（二）确定依据 

根据《要约收购报告书》披露，本次要约收购的收购价格确定依据如下： 

根据“《收购办法》第三十五条：收购人按照本办法规定进行要约收购的，对

同一种类股票的要约价格，不得低于要约收购提示性公告日前 6 个月内收购人取

得该种股票所支付的最高价格。 

要约价格低于提示性公告日前 30 个交易日该种股票的每日加权平均价格的算

术平均值的，收购人聘请的财务顾问应当就该种股票前 6 个月的交易情况进行分

析，说明是否存在股价被操纵、收购人是否有未披露的一致行动人、收购人前 6

个月取得公司股份是否存在其他支付安排、要约价格的合理性等。” 

（1）经收购人自查，在本次要约收购报告书摘要提示性公告之日前 6 个月内，

收购人子公司广州基金国际于 2017年 1月 23日至 2017年 2月 6日期间，通过上

交所集中竞价交易系统增持爱建集团无限售条件流通股 13,857,983 股，占爱建集

团目前已发行总股本的 0.8544%，价格区间为 13.16-14.06元/股；广州基金国际一

致行动人华豚企业于 2017年 4月 7日至 2017年 4月 14日期间，通过上交所集中

竞价交易系统增持爱建集团无限售条件流通股 57,999,070 股，占爱建集团目前已

发行总股本的 3.5760%，价格区间为 13.58-15.38元/股。在本次要约收购报告书摘

要提示性公告之日前 6 个月内，收购人的一致行动人取得爱建集团股份的最高价

格为 15.38元/股。  

（2）在本次要约收购报告书摘要提示性公告之日前，爱建集团前 30 个交易

日每日加权平均价格的算术平均值为 14.01元/股，本次要约收购价格不低于 14.01

元/股。 

本次要约价格为每股 15.38元，不低于要约收购提示性公告前 6个月内收购人

及其一致行动人取得该种股票所支付的最高价格，也不低于提示性公告日前 30 个

交易日该种股票的每日加权平均价格的算术平均值，符合《收购管理办法》的规

定。 

四、要约收购对象 

本次要约收购的目标公司为爱建集团，所涉及的要约收购的股份为除广州基

金国际及华豚企业以外的爱建集团股东所持有的部分股份。具体情况如下： 
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收购方 广州产业投资基金管理有限公司 

被收购公司 上海爱建集团股份有限公司 

被收购公司股票名称 爱建集团 

被收购公司股票代码 600643 

收购股份的种类 人民币普通股 

预定收购的股份数量 104,883,445股 

占被收购公司总股本的比例 6.4666% 

支付方式 现金支付 

要约价格 15.38元/股 

五、要约收购期限 

本次要约收购期限共计 30个自然日，即 2018年 2月 8日至 2018年 3月 9日。

在要约收购期限届满前 3个交易日内，预受股东不得撤回其对要约的接受。 

在要约收购有效期限内，投资者可以在上交所网站（http://www.sse.com.cn/）

上查询截至前一交易日的预受要约股份的数量以及撤回预受要约的股份数量。 

六、本次要约收购股份的情况 

本次要约收购为向除广州基金国际及华豚企业以外的爱建集团股东发出的部

分收购要约： 

股份类型 要约价格 要约收购股份数量 占目前总股本的比例 

无限售条件的流通股 15.38元/股 104,883,445股 6.4666% 

若爱建集团在要约收购报告书正式公告之日至要约期届满日期间有派息、送

股、资本公积转增股本等除权除息事项，则要约收购价格或要约收购股份将进行

相应调整，但最终要约价格不得低于《收购办法》规定的最低价。要约期满后，

若预受要约股份的数量少于或等于本次预定收购数量 104,883,445 股，则广州基金

按照收购要约约定的条件购买被股东预受的股份；预受要约股份的数量超过收购

数量时，广州基金则按照同等比例收购预受要约的股份。计算公式如下： 

广州基金从每个预受要约股东处购买的股份数量＝该股东预受要约的股份数×

（104,883,445 股÷要约期间所有股东预受要约的股份总数）。余下股份解除临时保

管，不予收购。 

收购人从每个预受要约的股东处购买的股份不足一股的余股的处理将按照登 

记结算公司权益分派中零碎股的处理办法处理。 
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七、要约收购资金的有关情况 

基于要约价格为 15.38 元/股的前提，本次要约收购所需最高资金总额为

1,613,107,384.10元。 

在爱建集团作出本次要约收购报告书摘要提示性公告之前，收购人已将

1,600,000,000 元存入中登公司上海分公司指定帐户，后因要约方案做出调整，收

购人重新将 380,000,000 元存入中登公司上海分公司指定帐户，高于本次收购总额

金额的 20%，作为本次要约收购的履约保证。 

本次要约收购所需全部资金来源于收购人的自有资金，不存在利用本次收购

的股份向银行等金融机构质押取得融资的情形，也不存在收购资金直接或间接来

源于爱建集团或爱建集团关联方的情形。 

八、收购人在未来 12个月内继续增持上市公司股份的计划 

根据《要约收购报告书》披露，除本次要约收购外，收购人没有在未来 12 个

月内继续增持上市公司股份的计划。 

九、要约收购人的约定条件 

根据《要约收购报告书》披露，本次要约收购期限届满后，如未出现爱建证

券有限责任公司（以下简称“爱建证券”）间接持股 5%以上股东变更情形，则广州

基金将根据相关业务流程，及时办理股份过户手续；如出现爱建证券间接持股 5%

以上股东变更情形，则本次要约收购以获得中国证监会及其派出机构关于爱建证

券间接持股 5%以上股东变更事项的审批为生效条件。若未能获得上述审批，则本

次要约收购自始不生效，原预受申报不再有效。 

除此之外，收购人无其他约定条件。 
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第三节 爱建集团主要财务状况 

一、主要财务数据 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 
2017年 9月 30

日 

2016年 12月 31

日 

2015年 12月 31

日 

2014年 12月 31

日 

总资产 1,596,225.76 1,566,329.69 1,072,827.51 815,315.34 

总负债 911,798.11 927,122.08 497,236.93 299,035.67 

归属于母公司股

东的净资产 
683,460.99 638,271.90 574,614.04 515,270.64 

注：数据来源于爱建集团 2014年度、2015年度、2016年度年报及 2017年三季度报，下

同。 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2017年 1-9月 2016年度 2015年度 2014年度 

营业总收入 148,457.72 160,479.97 132,417.15 110,927.45 

营业总成本 85,487.27 103,293.42 75,331.43 62,334.12 

利润总额 81,415.09 85,886.23 77,081.85 69,264.19 

净利润 58,326.15 62,039.49 55,435.87 51,201.63 

归属于母公司股东的

净利润 
58,300.90 62,050.08 55,468.08 51,245.79 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2017年 1-9月 2016年度 2015年度 2014年度 

经营活动产生的现金流量净额 66,470.15 -18,974.01 64,534.80 -82,659.00 

投资活动产生的现金流量净额 -51,314.28 -352,673.37 -147,858.64 -53,520.67 

筹资活动产生的现金流量净额 -16,117.29 355,573.54 119,719.04 137,929.25 

二、盈利能力状况 

项目 
2017年 1-9

月 
2016年度 2015年度 2014年度 

基本每股收益（元/股） 0.406 0.432 0.386 0.357 

销售净利率（%） 39.29 38.66 41.86 46.16 

加权平均净资产收益率（%） 8.73 10.23 10.18 10.38 

三、营运能力状况 

单位：万元 
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项目 2017年 1-9月 2016年度 2015年度 2014年度 

总资产周转率（次/年） 0.09 0.12 0.14 0.16 

应收账款周转率（次/年） 6.99 5.79 9.52 37.92 

四、偿债能力状况 

单位：万元 

项目 2017年 1-9月 2016年度 2015年度 2014年度 

流动比率 0.64 0.68 1.08 2.14 

速动比率 0.35 0.44 0.63 1.33 

资产负债率（%） 57.12 59.19 46.35 36.68 

经营活动产生的现金

流量净额（万元） 
-16,117.29 355,573.54 119,719.04 137,929.25 
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第四节 对本次要约收购价格的分析 

一、本次要约收购价格的合规性分析 

根据《收购管理办法》第三十五条规定： 

“收购人按照本办法规定进行要约收购的，对同一种类股票的要约价格，不得

低于要约收购提示性公告日前 6个月内收购人取得该种股票所支付的最高价格。 

要约价格低于提示性公告日前 30 个交易日该种股票的每日加权平均价格的算

术平均值的，收购人聘请的财务顾问应当就该种股票前 6个月的交易情况进行分析，

说明是否存在股价被操纵、收购人是否有未披露的一致行动人、收购人前 6个月取

得公司股份是否存在其他支付安排、要约价格的合理性等。” 

根据公开信息，本次要约收购提示性公告日前六个月内，收购人广州基金及其

一致行动人广州基金国际和华豚企业未买入爱建集团股票。本次要约收购报告书提

示性公告日前 30 个交易日内，爱建集团股票每日加权平均价格的算术平均值为

11.38元/股。 

因此，本次要约收购的要约价格为 15.38 元/股，不低于提示性公告日前 30 个

交易日内每日加权平均价格的算术平均值，亦不低于要约收购提示性公告日前 6个

月内收购人取得该种股票所支付的最高价格，符合《收购管理办法》第三十五条的

规定。 

二、爱建集团股票价格分析 

2017年 6月 3日，公司公告《要约收购报告书摘要》，拟以 18.00元/股部分要

约收购爱建集团股份。 

2017年 6月 15日、2017年 6月 28日及 2017年 8月 2日，公司分别公告了

《要约收购报告书摘要（修订稿）》、《要约收购报告书摘要（二次修订稿）》及《要

约收购报告书摘要（三次修订稿）》。 

2018年 1月 30日，广州基金董事会再次审议调整要约收购方案，同意将本次

要约收购价格由 18.00元/股调整为 15.38元/股。 

2018 年 2 月 6 日，公司公告了《要约收购报告书》及《要约收购报告书摘要

（四次修订稿）》、《平安证券股份有限公司关于广州产业投资基金管理有限公司要
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约收购上海爱建集团股份有限公司之财务顾问报告》、《上海市锦天城律师事务所关

于<上海爱建集团股份有限公司要约收购报告书>的法律意见书》。 

根据《收购管理办法》、2018年 2月 6日刊登的《要约收购报告书》和《关于

公告要约收购报告书的提示性公告》，本次要约收购要约价格与爱建集团股票有关

期间的价格比较如下： 

1、要约收购价格为 15.38元/股，较刊登《要约收购报告书》前 30个交易日的

最高成交价 12.94元/股溢价 18.86%，较刊登《要约收购报告书》前 30个交易日的

交易均价 11.44元/股溢价 34.42%； 

2、要约收购价格为 15.38 元/股，较刊登《要约收购报告书》前 1 个交易日收

盘价 11.89元/股溢价 29.35%，较当日成交均价 11.79元/股溢价 30.47%。 

三、挂牌交易股票的流通性 

1、爱建集团挂牌交易股票于《要约收购报告书》公告日前 60个交易日的日均

换手率为 1.27%； 

2、爱建集团挂牌交易股票于《要约收购报告书》公告日前 30个交易日的日均

换手率为 1.71%； 

从换手率来看，爱建集团的股票具有一定的流通性，挂牌交易股票股东可以通

过二级市场的正常交易出售股票。 

四、被收购公司社会公众股股东是否接受要约的建议 

本次要约收购价格符合《收购管理办法》的有关规定。截至本报告签署日，鉴

于： 

1、爱建集团挂牌交易股票具有一定的流通性； 

2、本次要约收购价格较收购人刊登《要约收购报告书》前 30个交易日爱建集

团股票二级市场的最高成交价、成交均价有一定溢价；较刊登《要约收购报告书》

前一交易日爱建集团股票二级市场的收盘价和成交均价亦有一定溢价。 

本独立财务顾问建议，公司股东应充分关注要约条件，并根据本次要约收购期

间股票二级市场波动情况决定是否接受要约收购。同时建议公司股东在接受要约条

件时充分关注本次要约收购期间公司股票二级市场的波动情况。 
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第五节 独立财务顾问对本次要约收购的基本意见 

一、本次要约收购的收购人的主体资格 

广州基金已出具《广州基金不存在<上市公司收购管理办法>第六条规定的情

形及符合第五十条规定的承诺函》，确认： 

“一、本公司不存在《上市公司收购管理办法》第六条规定的不得收购上市公

司的下列情形： 

1、负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态； 

2、最近三年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为； 

3、最近 3年有严重的证券市场失信行为； 

4、法律、行政法规规定及中国证监会认定的不得收购上市公司的其他情形。 

二、本公司符合《收购管理办法》第五十条的规定，公告收购报告书时，应当

提交相应的备查文件”。 

根据收购人出具的相关声明并核查，本独立财务顾问认为，截至本报告签署日，

本次要约收购的收购人广州基金具备收购爱建集团股份的主体资格，不存在《收购

管理办法》第六条规定的情形及法律法规禁止收购上市公司的情形，能够提供《收

购管理办法》第五十条规定的文件。 

二、本次要约收购的收购人履约能力评价 

基于要约价格为 15.38 元 /股的前提，本次要约收购所需最高资金总额为

1,613,107,384.10元。 

在爱建集团作出本次要约收购报告书提示性公告之前，收购人已将

1,600,000,000 元存入登记结算公司上海分公司指定帐户，后因要约方案做出调整，

收购人重新将 380,000,000 元存入登记结算公司上海分公司指定帐户，高于本次收

购总额金额的 20%，作为本次要约收购的履约保证。 

收购人已就本次要约收购资金来源声明如下： 

“本次要约收购所需资金为收购人的自有资金，具有合法性，不属于通过定向

募集获得的资金，不存在利用本次收购的股份向银行等金融机构质押取得融资的情



20 

 

 

形，也不存在收购资金直接或间接来源于被收购公司或下属关联公司的情形，收购

资金来源不存在任何违法情形。收购人具备本次要约收购所需的履约能力。” 

根据收购人资金状况及收购人出具的说明，本独立财务顾问认为本次要约收购

以现金为支付方式符合爱建集团流通股东利益，收购人自有或自筹资金能够满足本

次要约收购的最高资金需求，收购人具备履行本次要约收购的能力。 

三、本次要约收购对上市公司的影响 

（一）本次收购对爱建集团独立性的影响 

为保证上市公司的独立运作，收购人将依据《公司法》、《证券法》、《上市规则》

和《上市公司治理准则》等法律法规的要求，确保本次要约收购完成后上市公司在

资产、人员、财务、机构、业务等方面的完整及独立。 

（二）同业竞争 

根据《要约收购报告书》披露，爱建集团子公司从事私募股权投资、资产与财

富管理等多个金融板块，与广州基金及其子公司从事的投资业务有一定重合，存在

一定的同业竞争。 

为避免潜在同业竞争，保持上市公司独立性，收购人在本次收购前出具了关于

避免同业竞争的承诺： 

“广州产业投资基金管理有限公司（以下称“广州基金”或“本公司”）本次拟要

约收购上海爱建集团股份有限公司（以下称“爱建集团”或“上市公司”）。为维护爱

建集团的独立性，避免同业竞争损害上市公司利益，本公司承诺，在符合法律法规

规定和中国证监会有关规则的前提下，自本次要约收购完成股份过户后采取如下解

决措施： 

1、与爱建集团之间保持人员独立、机构独立、财务独立、资产完整，不影响

爱建集团的独立经营能力、独立的经营体系以及独立的知识产权，在未来 12 个月

内维护上市公司以金融业为主业不发生变化。 

2、在未来业务发展方向上，本公司及下属企业将与爱建集团采取差异化发展

战略，在具体的金融产业链环节中形成差异和互补。在可能与上市公司存在竞争的

业务领域中出现新的发展机会时，给予上市公司优先发展权。 
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3、本公司在充分维护爱建集团及其中小股东合法权益的基础上，当本公司及

下属企业与爱建集团之间存在有竞争性同类业务，由此在市场份额、商业机会及资

源配置等方面可能对上市公司带来不公平的影响时，优先由爱建集团自行决定是否

从事、参与或入股该等业务事宜。 

4、本公司保证严格遵守中国证监会、证券交易所的有关规定及上市公司的

《公司章程》等公司内部管理制度的规定，与其他股东一样平等的行使股东权利、

履行股东义务，不利用对爱建集团的控制关系谋取不正当利益，不损害爱建集团和

其他股东的合法权益。 

5、如有任何违反上述承诺的事项发生，本公司愿承担由此给爱建集团造成的

相关损失。” 

（三）关联交易 

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，收购人及其

关联方与上市公司不存在关联交易。 

为规范和减少未来与爱建集团的关联交易，收购人做出如下承诺： 

“一、本公司及本公司的关联方将尽量避免与爱建集团之间产生关联交易事项，

对于不可避免发生的关联业务往来或交易，将在平等、自愿的基础上，按照公平、

公允和等价有偿的原则进行，交易价格将按照市场公认的合理价格确定。 

二、本公司及本公司的关联方将严格遵守爱建集团公司章程中关于关联交易事

项的回避规定，所涉及的关联交易均将按照爱建集团关联交易决策程序进行，并将

履行合法程序。 

三、如违反上述承诺与爱建集团及其关联方进行交易，而给爱建集团及其关联

方造成损失，由本公司承担赔偿责任。” 

四、本次要约收购的后续计划 

（一）未来 12 个月内改变上市公司主营业务或者对上市公司主营业务作出重

大调整的计划  

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，收购人没有

在未来 12 个月内改变爱建集团主营业务或者对爱建集团主营业务作出重大调整的
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计划。  

（二）未来 12 个月内对上市公司或其子公司的资产和业务进行出售、合并、

与他人合资或合作的计划，或上市公司拟购买或置换资产的重组计划 

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，收购人及其

一致行动人没有在未来 12 个月内对爱建集团或其子公司的资产和业务进行出售、

合并、与他人合资或合作的计划，没有对爱建集团拟购买或置换资产的重组计划。 

（三）改变上市公司现任董事会或高级管理人员的组成计划 

根据《要约收购报告书》披露，收购完成后，收购人将结合收购完成后持股情

况，根据《公司法》、《证券法》等相关规定，以及与均瑶集团、特种基金会 2017

年 7 月 19 日所签署《战略合作框架协议》的约定，拟推荐 1 名新任董事，推荐 1

名高级管理人员，参与上市公司治理及经营管理。除已公开披露的内容外，收购人

没有改变爱建集团现任董事会或高级管理人员组成的计划，就爱建集团董事、高级

管理人员的任免不存在任何合同或者默契。 

（四）收购人及其一致行动人在收购后 12个月内的其他计划  

根据《要约收购报告书》披露，截至《要约收购报告书》签署日，除《要约收

购报告书》披露的要约收购以及上述计划外，收购人及其一致行动人在收购后 12

个月内没有以下计划： 

1、对爱建集团章程中可能阻碍收购上市公司控制权的条款进行修改； 

2、对爱建集团员工聘用计划作重大变动； 

3、对爱建集团分红政策进行重大调整； 

4、其他对爱建集团业务和组织结构有重大影响的计划。 

五、收购人不存在利用爱建集团的资产或由爱建集团为本次收购提供

财务资助的情形 

根据《要约收购报告书》披露，本次要约收购所需最高资金总额为

1,613,107,384.100 元，收购人进行本次要约收购的资金全部来源于收购人自有资金，

不存在利用本次收购的股份向银行等金融机构质押取得融资的情形，也不存在收购

资金直接或间接来源于爱建集团或爱建集团关联方的情形。 
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六、对本次要约收购价格的评价及对除爱建集团及其关联方以外的其

他全体股东的建议 

本次要约收购价格符合《收购管理办法》的有关规定。截至本报告签署日，鉴

于： 

1、爱建集团挂牌交易股票具有一定的流通性； 

2、本次要约收购价格较收购人刊登《要约收购报告书》前 30个交易日爱建集

团股票二级市场的最高成交价、成交均价有一定溢价；较刊登《要约收购报告书》

前一交易日爱建集团股票二级市场的收盘价和成交均价亦有一定溢价。 

本独立财务顾问建议，公司股东应充分关注要约条件，并根据本次要约收购期

间股票二级市场波动情况决定是否接受要约收购。同时建议公司股东在接受要约条

件时充分关注本次要约收购期间公司股票二级市场的波动情况。 
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第六节 本次要约收购的风险提示 

说明：本次风险提示未考虑宏观经济、证券市场、本行业或者爱建集团的基本

面发生因某些不可预见因素造成的重大变化构成的潜在风险。 

一、股票交易价格出现波动的风险 

股票价格不仅取决于公司的发展前景、经营业绩和财务状况，还受到国家宏观

经济政策调整、行业经营周期、资本市场整体表现、市场投机行为和投资者的心理

预期波动等多种因素的影响。由于上述多种不确定因素，公司股价可能会产生一定

幅度的波动，从而给投资者带来投资风险。 

二、要约收购条件不生效风险 

本次要约收购期限届满后，如出现爱建证券间接持股 5%以上股东变更情形，

则本次要约收购以获得中国证监会及其派出机构关于爱建证券间接持股 5%以上股

东变更事项的审批为生效条件。若未能获得上述审批，则本次要约收购自始不生效，

原预受申报不再有效，提请投资者注意投资风险。 

三、未能取得进一步证明文件且未能履行相关核查程序的风险 

除爱建集团及收购方法律顾问上海市锦天城律师事务所提供及转交的全部资料

外，本报告所依据的其他信息均来自公开渠道。鉴于未能取得进一步证明文件作为

依据且未能履行相关核查程序，本独立财务顾问无法对《要约收购报告书》的全部

内容进行核实，提请投资者注意。 
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第七节 独立财务顾问在最近 6个月内持有或买卖被收购

公司及收购方股份的情况说明 

海通证券权益投资交易部于《要约收购报告书》公告日前 6 个月买卖爱建

集团股票的情况如下： 

日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

20170807 买入 6,600 101,307 15.35 

20170807 买入 6,600 101,307 15.35 

20170808 买入 2,700 40,377 14.95 

20170808 卖出 6,600 98,068 14.86 

20170808 买入 2,700 40,377 14.95 

20170808 卖出 6,600 98,068 14.86 

20170809 买入 23,400 346,491 14.81 

20170809 卖出 2,700 40,149 14.87 

20170809 买入 23,400 346,491 14.81 

20170809 卖出 2,700 40,149 14.87 

20170810 卖出 23,400 345,212 14.75 

20170810 卖出 23,400 345,212 14.75 

20170811 买入 18,100 256,806 14.19 

20170811 买入 18,100 256,806 14.19 

20170814 买入 25,700 370,438 14.41 

20170814 买入 25,700 370,438 14.41 

20170815 卖出 38,900 569,879 14.65 

20170815 卖出 38,900 569,879 14.65 

20170816 买入 13,700 202,439 14.78 

20170816 买入 13,700 202,439 14.78 

20170817 买入 8,000 119,868 14.98 

20170817 卖出 18,600 275,132 14.79 

20170817 买入 8,000 119,868 14.98 

20170817 卖出 18,600 275,132 14.79 

20170818 买入 800 11,608 14.51 

20170818 卖出 8,000 112,532 14.07 

20170818 买入 800 11,608 14.51 

20170818 卖出 8,000 112,532 14.07 

20170821 卖出 800 11,248 14.06 

20170821 卖出 800 11,248 14.06 

20170822 买入 23,900 339,144 14.19 

20170822 买入 23,900 339,144 14.19 

20170823 买入 35,400 493,208 13.93 

20170823 卖出 23,900 335,206 14.03 

20170823 买入 35,400 493,208 13.93 

20170823 卖出 23,900 335,206 14.03 

20170824 买入 27,800 387,683 13.95 

20170824 卖出 5,300 74,376 14.03 

20170824 买入 27,800 387,683 13.95 
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日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

20170824 卖出 5,300 74,376 14.03 

20170825 买入 2,700 36,896 13.67 

20170825 买入 2,700 36,896 13.67 

20170828 买入 74,300 1,051,322 14.15 

20170829 卖出 74,300 1,041,465 14.02 

20170901 买入 9,300 132,113 14.21 

20170901 卖出 4,500 64,061 14.24 

20170901 卖出 4,500 64,061 14.24 

20170904 卖出 2,700 38,190 14.14 

20170904 卖出 4,800 67,814 14.13 

20170904 卖出 4,800 67,814 14.13 

20170906 卖出 6,600 94,328 14.29 

20170906 卖出 28,800 412,466 14.32 

20170906 卖出 6,600 94,328 14.29 

20170906 卖出 28,800 412,466 14.32 

20170907 卖出 22,500 329,887 14.66 

20170907 卖出 22,500 329,887 14.66 

20170908 买入 8,000 115,459 14.43 

20170908 买入 8,000 115,459 14.43 

20170911 卖出 8,000 115,651 14.46 

20170911 卖出 8,000 115,651 14.46 

20170912 买入 4,900 70,908 14.47 

20170912 买入 4,900 70,908 14.47 

20170913 买入 11,500 161,627 14.05 

20170913 卖出 4,900 69,555 14.19 

20170913 买入 11,500 161,627 14.05 

20170913 卖出 4,900 69,555 14.19 

20170914 买入 5,300 74,141 13.99 

20170914 卖出 11,500 162,452 14.13 

20170914 买入 5,300 74,141 13.99 

20170914 卖出 11,500 162,452 14.13 

20170915 卖出 5,300 74,029 13.97 

20170915 卖出 5,300 74,029 13.97 

20171106 买入 4,000 49,860 12.47 

20171106 买入 4,000 49,860 12.47 

20171107 买入 3,500 43,995 12.57 

20171107 卖出 4,000 49,993 12.50 

20171107 买入 3,500 43,995 12.57 

20171107 卖出 4,000 49,993 12.50 

20171108 卖出 900 11,125 12.36 

20171108 卖出 900 11,125 12.36 

20171109 卖出 2,600 32,210 12.39 

20171109 卖出 2,600 32,210 12.39 

20180131 卖出 1,823,800 22,274,675 12.21 

海通证券权益投资交易部买卖爱建集团股票的行为均为趋势投资和量化投

资，其中趋势投资买卖爱建集团股票均通过公司隔离墙检测，量化投资买卖爱
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建集团股票按规定进行了隔离墙豁免，符合相关规定。 

海通证券下属子公司上海海通证券资产管理有限公司（以下简称“海通资管

公司”）于《要约收购报告书》公告日前 6个月买卖爱建集团股票的情况如下： 

日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

2017-09-01 买入 5,200.00 73,868.00 14.21 

2017-09-01 买入 1,900.00 26,973.00 14.20 

2017-09-01 买入 19,100.00 272,110.00 14.25 

2017-09-04 买入 8,000.00 113,920.00 14.24 

2017-09-04 买入 30,000.00 428,100.00 14.27 

2017-09-04 买入 1,200.00 17,115.00 14.26 

2017-09-04 买入 6,600.00 94,512.00 14.32 

2017-09-05 买入 1,000.00 14,080.00 14.08 

2017-09-05 买入 300.00 4,275.00 14.25 

2017-09-05 买入 1,200.00 16,906.00 14.09 

2017-09-05 卖出 1,500.00 21,468.00 14.31 

2017-09-05 卖出 1,000.00 14,234.00 14.23 

2017-09-06 买入 1,400.00 20,280.00 14.49 

2017-09-06 买入 300.00 4,349.00 14.50 

2017-09-06 买入 800.00 11,578.00 14.47 

2017-09-06 买入 3,600.00 52,042.00 14.46 

2017-09-07 买入 700.00 10,145.00 14.49 

2017-09-07 卖出 2,400.00 34,538.00 14.39 

2017-09-07 买入 100.00 1,470.00 14.70 

2017-09-07 卖出 700.00 10,083.00 14.40 

2017-09-07 卖出 1,400.00 20,146.00 14.39 

2017-09-07 卖出 2,000.00 28,810.00 14.41 

2017-09-08 买入 600.00 8,642.00 14.40 

2017-09-11 买入 900.00 13,001.00 14.45 

2017-09-11 卖出 800.00 11,526.00 14.41 

2017-09-11 买入 200.00 2,883.00 14.42 

2017-09-11 买入 600.00 8,624.00 14.37 

2017-09-12 买入 800.00 11,544.00 14.43 

2017-09-12 卖出 3,000.00 43,206.00 14.40 

2017-09-12 卖出 1,200.00 17,262.00 14.39 

2017-09-13 买入 900.00 12,663.00 14.07 

2017-09-13 买入 1,100.00 15,605.00 14.19 

2017-09-14 买入 100.00 1,407.00 14.07 

2017-09-14 卖出 100.00 1,400.00 14.00 

2017-09-15 卖出 300.00 4,209.00 14.03 

2017-09-15 卖出 1,500.00 20,947.00 13.96 

2017-09-15 买入 100.00 1,399.00 13.99 

2017-09-18 买入 1,000.00 14,103.00 14.10 

2017-09-18 买入 1,400.00 19,700.00 14.07 

2017-09-19 卖出 1,600.00 22,460.00 14.04 

2017-09-19 卖出 1,400.00 19,663.00 14.05 

2017-09-19 卖出 1,100.00 15,454.00 14.05 
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日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

2017-09-20 买入 1,100.00 15,256.00 13.87 

2017-09-20 买入 500.00 6,934.00 13.87 

2017-09-20 买入 400.00 5,546.00 13.87 

2017-09-21 买入 700.00 9,721.00 13.89 

2017-09-21 卖出 800.00 11,067.00 13.83 

2017-09-21 卖出 900.00 12,497.00 13.89 

2017-09-21 买入 300.00 4,152.00 13.84 

2017-09-22 卖出 400.00 5,495.00 13.74 

2017-09-22 卖出 500.00 6,843.10 13.69 

2017-09-22 买入 100.00 1,377.00 13.77 

2017-09-29 买入 800.00 11,133.00 13.92 

2017-09-29 买入 200.00 2,784.00 13.92 

2017-10-09 买入 7,900.00 112,057.00 14.18 

2017-10-09 买入 200.00 2,835.00 14.18 

2017-10-09 卖出 1,500.00 21,116.00 14.08 

2017-10-09 买入 1,000.00 14,200.00 14.20 

2017-10-09 买入 2,200.00 31,196.00 14.18 

2017-10-09 卖出 2,100.00 29,735.00 14.16 

2017-10-10 买入 300.00 4,281.00 14.27 

2017-10-10 买入 200.00 2,840.00 14.20 

2017-10-10 买入 100.00 1,418.00 14.18 

2017-10-11 卖出 600.00 8,799.00 14.67 

2017-10-11 买入 600.00 8,795.00 14.66 

2017-10-13 买入 500.00 7,202.00 14.40 

2017-10-19 买入 100.00 1,385.00 13.85 

2017-10-20 买入 800.00 11,327.00 14.16 

2017-10-25 买入 400.00 5,676.00 14.19 

2017-10-25 买入 100.00 1,428.00 14.28 

2017-10-26 买入 100.00 1,407.99 14.08 

2017-10-27 卖出 100.00 1,394.00 13.94 

2017-10-27 买入 100.00 1,396.00 13.96 

2017-10-30 卖出 400.00 5,600.00 14.00 

2017-10-30 卖出 3,300.00 46,279.00 14.02 

2017-10-30 卖出 1,600.00 22,455.00 14.03 

2017-10-30 卖出 100.00 1,406.00 14.06 

2017-10-30 卖出 500.00 6,998.00 14.00 

2017-10-31 卖出 700.00 9,755.00 13.94 

2017-11-01 卖出 500.00 6,999.00 14.00 

2017-11-01 卖出 800.00 11,195.00 13.99 

2017-11-01 卖出 2,700.00 37,783.00 13.99 

2017-11-02 卖出 100.00 1,356.00 13.56 

2017-11-02 买入 400.00 5,472.00 13.68 

2017-11-03 卖出 300.00 3,880.00 12.93 

2017-11-03 卖出 200.00 2,586.00 12.93 

2017-11-03 买入 200.00 2,695.00 13.48 

2017-11-06 卖出 400.00 5,180.00 12.95 

2017-11-06 买入 100.00 1,242.00 12.42 

2017-11-07 买入 2,800.00 35,065.00 12.52 
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日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

2017-11-08 卖出 400.00 5,028.00 12.57 

2017-11-08 买入 800.00 10,064.00 12.58 

2017-11-08 买入 500.00 6,278.00 12.56 

2017-11-08 卖出 400.00 5,020.00 12.55 

2017-11-09 买入 2,300.00 28,607.00 12.44 

2017-11-09 买入 600.00 7,461.00 12.44 

2017-11-09 买入 100.00 1,240.00 12.40 

2017-11-10 买入 900.00 11,200.00 12.44 

2017-11-10 卖出 80,000.00 990,164.00 12.38 

2017-11-10 买入 400.00 4,975.00 12.44 

2017-11-14 买入 400.00 4,732.00 11.83 

2017-11-14 买入 800.00 9,456.00 11.82 

2017-11-15 买入 400.00 4,636.00 11.59 

2017-11-15 卖出 100.00 1,168.00 11.68 

2017-11-15 买入 800.00 9,352.00 11.69 

2017-11-17 买入 300.00 3,621.00 12.07 

2017-11-17 卖出 100.00 1,177.00 11.77 

2017-11-17 买入 900.00 10,623.00 11.80 

2017-11-20 买入 1,400.00 16,922.00 12.09 

2017-11-20 买入 300.00 3,609.00 12.03 

2017-11-21 买入 200.00 2,462.00 12.31 

2017-11-22 买入 1,200.00 14,833.00 12.36 

2017-11-22 卖出 200.00 2,495.00 12.48 

2017-11-23 卖出 200.00 2,425.00 12.13 

2017-11-23 卖出 1,500.00 18,188.00 12.13 

2017-11-24 卖出 100.00 1,216.00 12.16 

2017-11-24 卖出 100.00 1,218.00 12.18 

2017-11-28 买入 400.00 4,889.00 12.22 

2017-11-28 买入 1,300.00 15,924.00 12.25 

2017-11-28 买入 100.00 1,221.00 12.21 

2017-11-29 卖出 800.00 9,653.00 12.07 

2017-11-29 卖出 1,000.00 12,149.00 12.15 

2017-11-29 买入 100.00 1,214.00 12.14 

2017-11-29 卖出 100.00 1,207.00 12.07 

2017-11-30 卖出 1,700.00 20,390.00 11.99 

2017-11-30 卖出 300.00 3,574.00 11.91 

2017-11-30 卖出 100.00 1,205.00 12.05 

2017-12-01 买入 1,100.00 13,254.00 12.05 

2017-12-01 卖出 200.00 2,398.00 11.99 

2017-12-01 买入 1,500.00 18,091.00 12.06 

2017-12-01 买入 100.00 1,206.00 12.06 

2017-12-01 买入 900.00 10,790.00 11.99 

2017-12-04 卖出 1,200.00 14,404.00 12.00 

2017-12-04 卖出 100.00 1,199.00 11.99 

2017-12-04 买入 1,300.00 15,636.00 12.03 

2017-12-05 卖出 1,300.00 15,866.00 12.20 

2017-12-06 买入 400.00 4,965.00 12.41 

2017-12-06 买入 100.00 1,243.00 12.43 
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日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

2017-12-07 买入 400.00 4,984.00 12.46 

2017-12-07 卖出 900.00 11,145.00 12.38 

2017-12-07 卖出 400.00 4,943.00 12.36 

2017-12-07 卖出 100.00 1,236.00 12.36 

2017-12-08 买入 500.00 6,230.00 12.46 

2017-12-08 买入 2,700.00 33,773.00 12.51 

2017-12-08 买入 600.00 7,518.00 12.53 

2017-12-08 买入 100.00 1,248.00 12.48 

2017-12-08 买入 1,000.00 12,445.00 12.45 

2017-12-11 买入 100.00 1,250.00 12.50 

2017-12-11 卖出 100.00 1,279.00 12.79 

2017-12-11 卖出 100.00 1,275.00 12.75 

2017-12-11 买入 500.00 6,280.00 12.56 

2017-12-13 买入 300.00 3,784.00 12.61 

2017-12-14 卖出 900.00 11,349.00 12.61 

2017-12-14 卖出 200.00 2,539.00 12.70 

2017-12-14 买入 200.00 2,541.00 12.71 

2017-12-15 卖出 200.00 2,484.00 12.42 

2017-12-18 买入 100.00 1,251.00 12.51 

2017-12-18 买入 200.00 2,510.00 12.55 

2017-12-18 买入 200.00 2,503.00 12.52 

2017-12-19 买入 600.00 7,474.00 12.46 

2017-12-19 买入 900.00 11,207.00 12.45 

2017-12-20 卖出 400.00 4,835.00 12.09 

2017-12-20 卖出 200.00 2,428.00 12.14 

2017-12-20 卖出 200.00 2,436.00 12.18 

2017-12-21 买入 400.00 4,869.00 12.17 

2017-12-21 卖出 200.00 2,401.00 12.01 

2017-12-22 买入 1,100.00 13,286.00 12.08 

2017-12-25 买入 800.00 9,429.00 11.79 

2017-12-25 买入 200.00 2,363.00 11.82 

2017-12-25 买入 1,600.00 18,848.00 11.78 

2017-12-26 买入 400.00 4,684.00 11.71 

2017-12-26 买入 200.00 2,340.00 11.70 

2017-12-26 买入 300.00 3,513.00 11.71 

2018-01-02 买入 7,200.00 78,996.00 10.97 

2018-01-03 买入 3,800.00 41,664.00 10.96 

2018-01-03 卖出 600.00 6,544.00 10.91 

2018-01-03 买入 5,800.00 64,484.00 11.12 

2018-01-04 买入 700.00 7,675.00 10.96 

2018-01-04 买入 1,200.00 13,176.00 10.98 

2018-01-05 买入 1,100.00 12,045.00 10.95 

2018-01-05 卖出 600.00 6,577.00 10.96 

2018-01-08 卖出 400.00 4,580.00 11.45 

2018-01-08 卖出 2,800.00 31,316.00 11.18 

2018-01-08 买入 300.00 3,418.00 11.39 

2018-01-08 卖出 500.00 5,604.00 11.21 

2018-01-09 卖出 200.00 2,312.00 11.56 
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日期 买卖方向 成交数量（股） 成交金额（元） 成交均价（元/股） 

2018-01-09 卖出 400.00 4,544.00 11.36 

2018-01-10 卖出 1,000.00 11,250.00 11.25 

2018-01-10 买入 300.00 3,369.00 11.23 

2018-01-10 卖出 300.00 3,396.00 11.32 

2018-01-11 买入 900.00 10,097.00 11.22 

2018-01-11 买入 200.00 2,242.00 11.21 

2018-01-12 卖出 100.00 1,121.00 11.21 

2018-01-15 卖出 100.00 1,088.00 10.88 

2018-01-16 买入 100.00 1,074.00 10.74 

2018-01-16 买入 400.00 4,322.00 10.81 

2018-01-16 卖出 2,200.00 23,848.00 10.84 

2018-01-17 卖出 100.00 1,080.00 10.80 

2018-01-17 卖出 100.00 1,082.00 10.82 

2018-01-18 买入 200.00 2,210.00 11.05 

2018-01-19 买入 100.00 1,119.00 11.19 

2018-01-22 买入 2,300.00 25,767.00 11.20 

2018-01-22 卖出 200.00 2,246.00 11.23 

2018-01-22 买入 400.00 4,481.00 11.20 

2018-01-22 卖出 400.00 4,505.00 11.26 

2018-01-24 买入 100.00 1,119.00 11.19 

2018-01-31 卖出 1,000.00 12,367.00 12.37 

2018-01-31 卖出 400.00 4,923.00 12.31 

2018-02-01 卖出 19,200.00 236,749.00 12.33 

2018-02-01 卖出 1,400.00 17,472.00 12.48 

2018-02-01 卖出 2,700.00 33,750.00 12.50 

2018-02-02 卖出 1,600.00 19,282.00 12.05 

2018-02-02 卖出 400.00 4,860.00 12.15 

2018-02-02 卖出 10,700.00 129,557.00 12.11 

2018-02-05 卖出 4,700.00 56,040.00 11.92 

2018-02-05 卖出 400.00 4,764.00 11.91 

2018-02-05 卖出 15,600.00 186,203.00 11.94 

根据海通资管公司出具的说明：“我司通过管理的基金产品开展量化投资业

务，该等业务涉及依据金融工程量化模型进行股票买卖。上述交易并无人为驱

动因素，不涉及本次交易的内幕信息。 

我司未参与本次交易的论证和决策，亦不知晓本次交易的内幕信息，我司

在该期间内买卖上市公司股票的行为与本次交易并无关联关系。 

除上述交易情况外，我司在自查期间无其他交易爱建集团股票的行为。” 

除此之外，独立财务顾问在《要约收购报告书》公告前最近 6 个月内不存

在其他买卖收购人及被收购人的股份情况。 



 

 

第八节 备查文件 

1、《上海爱建集团股份有限公司要约收购报告书》及其摘要； 

2、广州基金的营业执照； 

3、爱建集团 2014年度、2015年度、2016年度审计报告及 2017年三季度报

告； 

4、爱建集团第七届董事会第二十四次会议决议； 

5、《上海爱建集团股份有限公司独立董事关于要约收购事宜的独立意见》； 

6、上海爱建集团股份有限公司章程； 

7、中登公司上海分公司就广州基金将要约收购爱建集团的履约保证金汇入中

登公司上海分公司银行账户出具的《履约保证金保管证明》； 

8、广州基金不存在《收购管理办法》第六条规定的情形及符合第五十条规定

的承诺函； 

9、广州基金国际和华豚企业不存在《收购管理办法》第六条规定的情形的承

诺函； 

10、广州基金关于避免同业竞争的承诺函； 

11、广州基金关于关联交易的承诺； 

12、广州基金关于保持上市公司独立性的承诺； 

13、广州基金关于要约收购资金来源的声明； 

14、收购方财务顾问平安证券股份有限公司关于本次要约收购的《财务顾问

报告》；  

15、收购方律师上海市锦天城律师事务所关于本次要约收购的《法律意见

书》。 

 

 

 



 

 

 

 

独立财务顾问联系方式： 

名称：海通证券股份有限公司  

法定代表人：周杰 

住所：上海市广东路 689号海通证券大厦     

电话：021-2321 9000  

传真：021-6341 1061 

联系人：胡珉杰、尉航、胡海锋 

  



 

 

（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于广州产业投资基金管理有限

公司要约收购上海爱建集团股份有限公司之独立财务顾问报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人：      

 胡珉杰  尉航  胡海锋 

      

      

法定代表人：      

 周杰     

 

 

 

海通证券股份有限公司 

 

年     月      日 

 


