
 

 

证券代码：603598       证券简称：引力传媒      公告编号：2018-008 

 

引力传媒股份有限公司 

    关于收到上海证券交易所《关于对引力传媒股份

有限公司重大资产购买报告书（草案）的审核意见函》

的公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

2018 年 2 月 6 日，引力传媒股份有限公司（以下简称“本公司”）召开第

三届董事会第三次会议，审议通过了本次重大资产购买事项的相关议案，并于

2018 年 2 月 7 日披露了《引力传媒股份有限公司重大资产购买报告书（草案）》

及其摘要等相关公告文件。 

2018 年 2 月 26 日，本公司收到上海证券交易所《关于对引力传媒股份有限

公司重大资产购买报告书（草案）的审核意见函》(上证公函【2018】0192 号)

（以下简称“《意见函》”），现将《意见函》的内容公告如下： 

一、关于标的资产的核心竞争力 

1、据草案披露，标的资产上海致趣主营移动媒体营销，所处行业为移动广

告行业。草案称，2016 年中国移动广告市场规模为 1750.2 亿，同比增长率达

75.4%，预计 2017 年移动广告市场规模可达到 2648.8 亿元，同比增长 51.2%。

标的资产 2016 年收入规模较 2015 年增速达 156%，2017 年 1-9 月的收入情况与

2016 年基本持平，但净利润却下滑明显。请补充披露：（1）标的资产所在行业

的产业链情况、产业竞争格局、市场发展趋势、标的资产行业地位、市场占有率

等情况；（2）结合前述行业情况，进一步说明标的资产 2016 年 2017 年收入增

速、净利润增速与行业趋势不匹配的原因及其合理性。请财务顾问发表意见。 

2、据草案披露，标的资产的移动广告媒介代理业务逐年增长并整体趋于成

熟，目前拥有超过 700 家品牌客户资源，取得了多家优质媒体的独家代理权。请



 

 

补充披露：（1）标的资产 2015、2016 及 2017 年 1-9 月前五大客户的具体名称；

（2）标的资产 2015、2016 及 2017 年 1-9 月前五大供应商的具体名称；（3）补

充披露已取得独家代理权的媒体平台，并展开分析独家代理权的资源优势体现在

哪些方面；（4）标的资产是否存在对单一客户或主要媒介的重大依赖；（5）保

持客户及媒介供应商合作稳定性的具体措施，包括但不限于与客户或供应商的长

期合作安排等情况。请财务顾问发表意见。 

二、关于应收账款占比及资产负债率过高的风险 

3、据草案披露，标的资产 2015、2016 及 2017 年 1-9 月应收账款金额分别

为6,188.22万、19,305.96万及29,228.05万元，分别占总资产的比重为70.79%、

81.30%及 81.30%，绝对金额逐年上升且占比较高。请补充披露：（1）标的资产

的收入确认模式；（2）2015、2016 及 2017 年 1-9 月应收账款绝对金额前五名

的客户名称、金额及占比情况；（3）2016 年底的 19,305.96 万元应收账款，至

今已收回的金额及占比情况；（4）结合同行业上市公司、公司商业模式等，分

析说明公司应收账款占比较高的原因及其合理性；（5）结合历年应收账款收回

情况分析标的资产当前应收账款坏账的计提金额及比例，并说明坏账准备计提是

否充分。请财务顾问及会计师发表意见。 

4、据草案披露的财务数据测算可得，标的资产 2015、2016 及 2017 年 1-9

月资产负债率分别 76%、74%及 78.4%，其中负债中应付账款的占比较大。请补充

披露：（1）应付账款形成的原因以及前五大应付交易对方的名称、对应账款形

成时间、金额及占比；（2）结合同行业上市公司资产负债率情况分析其资产负

债率的合理性；（3）结合标的资产业务发展状况说明其资产负债率较高可能带

来的流动性风险。请财务顾问发表意见。 

三、关于交易完成后上市公司商誉较高的风险 

5、据草案披露，上市公司备考合并资产负债表显示合并完成后，上市公司

2017 年 9 月 30 日的商誉为 75,688.66 万元，总资产为 205,546.51 万元，净资

产为 64,511.37 万元，其中商誉占公司总资产比重为 36.8%，占净资产比重为

117.3%，商誉已远超公司净资产数额。请补充披露：（1）分析说明高商誉对上

市公司后续净资产收益率的影响；（2）分析说明高商誉后续的减值风险以及对

标的资产后续盈利水平的影响。请财务顾问发表意见。 

四、其他 



 

 

6、据草案披露，标的资产共有七处租赁房屋，其中四处租赁房屋明确不得

用于商业用途。请补充披露：（1）该四处租赁房屋是否为上海致趣的主要办公

场所；（2）如房屋租赁合同无法履行，上海致趣重新选址期间是否对日常经营

产生较大影响，增加公司成本费用；（3）此次标的资产的定价和评估过程中是

否予以考虑。请财务顾问、律师和评估师发表意见。 

7、据草案披露，标的资产主营业务为广告媒介代理及移动端整合营销服务。

请补充披露：（1）结合行业主管部门和监管政策要求，说明标的资产是否受到

有关部门行政处罚或监管措施的情形及整改情况；（2）标的资产是否存在相关

诉讼情况，如有，请说明诉讼具体情况。请财务顾问和律师发表意见。 

8、据草案披露，标的资产存在与关联方黄亮的其他应收款 13,722,432.33

元，请补充披露该其他应收款的形成原因及回款安排。请财务顾问发表意见。 

9、据草案披露，上海联趣投资合伙企业（有限合伙）成立于 2015 年 12 月

30 日，系黄亮实施对核心员工股权激励而设立的员工持股平台。上海联趣于 2016

年 2 月入股标的公司，同年 4月即退出，原因系期间与金运激光协商并购事宜。

请补充披露：（1）上海联趣与金运激光协商并购事项的进展及具体安排；（2）

相关事项是否可能导致标的资产的核心员工流失，或与标的公司产生同业竞争等

情况；（3）公司对保持核心团队稳定性的具体措施，包括但不限于核心员工是

否已经签署了竞业禁止承诺或其他相关协议安排等。请财务顾问和律师发表意

见。 

请你公司在 2018 年 3 月 6 日之前，针对上述问题书面回复我部，并对重大

资产重组草案作相应修改。 

根据上述函件要求，本公司与相关各方及中介机构正积极准备回复工作，将

尽快对本次重大资产重组相关文件进行补充和完善，并及时履行信息披露义务。 

公司指定的信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》 

和《证券日报》以及上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）。公司所

有信息均以在上述指定媒体刊登的信息为准，敬请广大投资者注意投资风险。       

特此公告。  

 



 

 

引力传媒股份有限公司董事会 

2018 年 2 月 27 日                                    


