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深圳证券交易所中小板公司管理部： 

保龄宝生物股份有限公司（以下简称“公司” 、“保龄宝”、“上市公司”）

于2018年2月13日收到深圳证券交易所（以下简称“深交所”）中小板公司管理部

下发的《关于对保龄宝生物股份有限公司的问询函》（中小板问询函[2018]第195

号）（以下简称“《问询函》”）。根据《问询函》的相关要求，长江证券承销保荐

有限公司（以下简称“长江保荐”、“财务顾问”）对《问询函》中提出的问题进

行了逐项核实，并出具本核查意见。 

 



【问题 2】根据《协议受让公告》，永裕投资本次协议受让目标股份的每股

价格为 19.92 元, 对比协议签署日收盘价溢价 99.60%。请说明上述溢价的具体

原因与合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

【回复】 

本次权益变动前，永裕投资直接及间接持有上市公司38,533,459股，占上市

公司股份总数的10.43%，通过表决权委托的方式拥有上市公司47,227,636股的表

决权，占上市公司股份总额的12.79%。 

本次权益变动后，永裕投资将直接及间接持有上市公司85,761,095股，占上

市公司股份总额的23.23%。通过本次股权转让，永裕投资将直接持有原表决权受

托的股份，使其控制权更为稳定。同时，永裕投资看好上市公司未来的发展前景，

其业务资源与上市公司在大健康领域的战略布局高度契合，能够有效利用上市公

司平台资源，发挥协同效应，提升上市公司持续经营能力和盈利能力，促进上市

公司健康稳定发展，能够为永裕投资带来良好投资回报，具有投资价值。因此，

在协议各方友好协商的基础上，永裕投资给予转让方一定的溢价。 

综上，本次股份转让定价是交易各方在充分考虑本次交易前的收盘价格的基

础上平等自愿、充分协商的结果，本次股权转让价格的定价具备合理性。 

经核查，本财务顾问认为，股权转让溢价的原因具有合理性。 

【问题 3】请全面披露永裕投资本次协议受让所涉及资金的来源情况，直至

披露到来源于相关主体的自有资金（除股东投资入股款之外）、经营活动所获资

金或银行贷款，并按不同资金来源途径分别列示资金融出方名称、金额、资金

成本、期限、担保和其他重要条款，以及后续还款计划（如尚无计划的，应制

定明确的还款计划）。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

【回复】 

本次永裕投资协议受让保龄宝 47,227,636 股共需支付 940,774,509.12 元，资

金来源为自有资金。 

截至本回复签署日，永裕投资注册资本为 1,500,000,000 元，实收资本为



1,014,790,000 元。戴斯觉先生未来将根据《股份转让协议》约定的付款进度，向

永裕投资增资 485,210,000 元，足额缴纳注册资本。 

戴斯觉先生未来拟对永裕投资的新增实缴资本 485,210,000 元，来自于戴斯

觉母亲邓淑芬女士对其的借款。该借款未约定还款期限和利息，未提供担保。邓

淑芬女士目前持有 Sino Merchant Car Rental Limited 60%股权，后者直接持有港

股上市公司弘达金融控股（01822.HK）52.75%股权。除此之外，邓女士还在资

产管理和投资领域投资了境内多家公司。邓淑芬女士有足够的资金实力为戴斯觉

先生本次收购保龄宝股权提供财务支持。邓淑芬女士已出具说明，上述款项全部

为本人自有或自筹资金，来源合法，不存在直接或间接来源于上市公司及其关联

方（本人除外）的情况，不存在通过与上市公司进行资产置换或其他交易获得资

金的情形。 

经核查，财务顾问认为，本次协议受让保龄宝股权的资金来源为永裕投资自

有资金，来源合法合规，不存在直接或间接来源于保龄宝或其关联方（永裕投资

及其关联方除外）的情形、不存在通过与保龄宝的资产置换或者其他交易取得资

金的情形。 

【问题 4】请你公司进一步核查并明确说明，永裕投资在本次协议受让后

12 个月内是否存在对你公司资产、主营业务、董事会和高级管理人员组成、公

司章程修改、现有员工聘用、分红政策等事项的重大调整计划。如是，请说明

与相关调整匹配的人才储备和资金筹措等方面的具体安排；如否，请予以明确

说明，并请督促永裕投资在《详式权益变动报告》中予以补充披露。请独立财

务顾问核查并发表明确意见。 

【回复】 

截至《详式权益变动报告书（修订稿）》签署日，永裕投资在本次协议受让

后 12 个月内，不存在对保龄宝资产、主营业务、董事会和高级管理人员组成、

公司章程修改、现有员工聘用、分红政策等事项的重大调整具体计划，在《详式

权益变动报告书（修订稿）》中具体说明如下： 

一、对上市公司主营业务的调整计划 



本次权益变动后，永裕投资将从维护上市公司及全体股东利益出发，积极发

展上市公司现有大健康领域业务，优化资产质量及业务结构，增强上市公司盈利

能力以提升股东回报率。 

截至本报告书签署日，永裕投资不存在在未来12个月内对上市公司主营业务

进行重大调整的计划。如果根据上市公司实际情况需要进行相应调整的，永裕投

资将严格按照有关法律、法规相关规定的要求，依法履行相关批准程序和信息披

露义务。 

二、对上市公司或其子公司的资产和业务的后续计划 

截至本报告书签署日，永裕投资不存在在未来12个月内对上市公司或其子公

司的资产和业务进行出售、合并、与他人合资或合作的计划或上市公司拟购买或

置换资产的重组计划。如果根据上市公司实际情况需要进行相应调整的，永裕投

资将严格按照有关法律、法规相关规定的要求，依法履行相关批准程序和信息披

露义务。 

三、对上市公司董事会和高级管理人员组成的调整计划 

截至本报告书签署日，永裕投资不存在对上市公司董事会和高级管理人员组

成的调整计划。如果根据上市公司实际情况需要进行相应调整的，永裕投资将严

格按照有关法律、法规相关规定的要求，依法履行相关批准程序和信息披露义务。 

四、对上市公司章程的修改计划 

截至本报告书签署日，永裕投资不存在修改上市公司章程条款的计划。如果

根据上市公司实际经营情况需要进行相应调整的，永裕投资将按照有关法律法规

的要求，履行相应的法定程序和义务。 

五、对上市公司现有员工聘用作重大变动的计划 

截至本报告书签署日，永裕投资不存在对上市公司现有员工聘用情况作重大

变动的计划。如果根据上市公司实际情况需要进行相应调整的，永裕投资将严格

按照有关法律、法规相关规定的要求，依法履行相关批准程序和信息披露义务。 

六、对上市公司分红政策的调整计划 



截至本报告书签署日，永裕投资不存在对上市公司现有分红政策进行重大调

整的计划。如果根据上市公司实际情况需要进行相应调整的，永裕投资将严格按

照有关法律、法规相关规定的要求，依法履行相关批准程序和信息披露义务。 

七、其它对上市公司业务和组织结构有重大影响的调整计划 

截至本报告书签署日，永裕投资不存在其他对上市公司业务和组织结构有重

大影响的计划。如果根据上市公司实际情况需要进行相应调整的，永裕投资将严

格按照有关法律、法规相关规定的要求，依法履行相关批准程序和信息披露义务。 

经核查，财务顾问认为，截至《详式权益变动报告书（修订稿）》签署日，

永裕投资在本次协议受让后12个月内，不存在对保龄宝资产、主营业务、董事会

和高级管理人员组成、公司章程修改、现有员工聘用、分红政策等事项的重大调

整具体计划。 

【问题 5】请你公司核查刘宗利等股东与永裕投资除了在 2017 年 1 月 19 日

签订的《股份转让协议》和《表决权委托协议》，以及本次披露的股权转让协议

之外是否存在其他协议。如是，请说明该等协议的内容及合法合规性，以及未

告知你公司的原因。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

【回复】 

2017 年 1 月 19 日，刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强与永裕投资签订了《股

份转让协议》和《表决权委托协议》。 

2018 年 2 月 6 日，刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强与永裕投资、戴昱敏

签订了本次《股份转让协议》。本次签署的《股份转让协议》中，永裕投资作为

乙方，受让转让方合计持有的且已将表决权委托给永裕投资行使的 47,227,636

股上市公司股份；戴昱敏作为丙方，同意为乙方于协议项下的全部款项支付义务

（包括股份转让款、违约金及滞纳金）承担无限连带保证责任。 

根据协议各方出具的声明并经确认，除上述协议外，各方不存在其他协议。 

经核查，财务顾问认为，刘宗利等股东与永裕投资除了在 2017 年 1 月 19

日签订的《股份转让协议》和《表决权委托协议》，以及本次披露的股份转让协



议之外，不存在其他协议。 

【问题 6】请全面梳理刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强等股东历次增减持

公司股票与承诺情况，并说明是否存在违反承诺的情形。请独立财务顾问核查

并发表明确意见。 

【回复】 

（一）刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强历次增减持公司股票情况 

刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强自公司上市以来历次增减持公司股票情况

如下（2009 年 8 月 28 日至今）： 

股东姓名 股权变动日期 交易方式 变动数量（股） 变动比例（%） 股权变动性质 

刘宗利 

2015 年 7 月 6 日 竞价交易 1,114,721 0.30 增持 

2015 年 7 月 7 日 竞价交易 3,735,300 1.01 增持 

2015 年 7 月 8 日 竞价交易 1,600,000 0.43 增持 

2016 年 12 月 9 日 协议转让 24,704,665 6.69 减持 

2017 年 2 月 28 日 协议转让 18,528,499 5.02 减持 

薛建平 

2010 年 10 月 13 日 大宗交易 1,250,000 -1.20 减持 

2010 年 10 月 28 日 大宗交易 476,000 -0.46 减持 

2016 年 12 月 9 日 协议转让 3,799,380 -1.03 减持 

2017 年 2 月 28 日 协议转让 2,849,535 -0.77 减持 

杨远志 

2010 年 10 月 14 日 大宗交易 600,000 -0.58 减持 

2010 年 10 月 22 日 大宗交易 1,126,000 -1.08 减持 

2016 年 12 月 9 日 协议转让 3,799,380 -1.03 减持 

2017 年 2 月 28 日 协议转让 2,849,535 -0.77 减持 

王乃强 

2010 年 10 月 25 日 大宗交易 1,200,000 -1.15 减持 

2010 年 10 月 28 日 大宗交易 526,000 -0.51 减持 

2016 年 12 月 9 日 协议转让 3,799,380 -1.03 减持 

2017 年 2 月 28 日 协议转让 2,849,535 -0.77 减持 

（二）刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强历次承诺情况 

1、刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强在公司首次公开发行股票并上市时做

出承诺：在任职期间每年转让的股份不超过其所持有发行人股份总数的 25%；所

持本公司股份自发行人股票上市交易之日起十二个月内不转让；离职后半年内，

不转让其持有的发行人股份；遵守《公司章程》关于转让其持有的发行人股份的

其他限制性规定。 



经核查，财务顾问认为，本承诺严格履行。 

2、刘宗利在公司首次公开发行股票并上市时做出承诺：自发行人股票上市

之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理其持有的发行人股份，也不由发

行人回购其持有的股份。 

经核查，财务顾问认为，本承诺已于 2012 年 8 月 28 日到期，在承诺期间刘

宗利严格履行本承诺。 

3、薛建平、杨远志、王乃强在公司首次公开发行股票并上市时做出承诺：

自发行人股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理其持有的发行人

股份，也不由发行人回购其持有的股份。 

经核查，财务顾问认为，本承诺已于 2010 年 8 月 28 日到期，在承诺期间薛

建平、杨远志、王乃强严格履行本承诺。 

4、2013 年 3 月 19 日，刘宗利向公司出具《追加限售承诺》：基于对公司未

来发展的信心，为促进公司长期稳定发展，自 2013 年 3 月 20 日开始至 2014 年

9 月 19 日，我承诺对所持有的 46,184,320 股股票不进行转让或者委托他人管理

本人持有的上市公司股份，也不要求上市公司回购该部分股份。在上述锁定期内，

将严格按照证监会、深圳证券交易所关于股份变动管理的相关规定管理该部分股

票。若在股份锁定期间发生资本公积转增股本、派送股票红利、配股、增发等使

股份数量发生变动的事项，上述锁定股份数量相应调整。在锁定期间若违反上述

承诺减持上市公司股份，将减持股份的全部所得上缴上市公司，并承担由此引发

的一切法律责任。 

经核查，财务顾问认为，本承诺已于 2014 年 9 月 19 日到期，在承诺期间刘

宗利严格履行本承诺。 

5、2015 年 7 月 6 日，刘宗利向公司出具《承诺书》：基于对公司业务态势

和持续发展前景的信心，看好国内资本市场长期投资的价值；计划在 2015 年 7

月 6 日起 6 个月内增持保龄宝生物股份有限公司股票不超过 800 万股，增持数量

占总股本的比例不超过 2.17%；承诺增持期间及增持完成后 6 个月内不减持所持

公司股份。 



经核查，财务顾问认为，本承诺已于 2016 年 1 月 6 日到期，在承诺期间刘

宗利共增持公司股份 6,450,021 股，占公司总股本比例 1.7468%。刘宗利严格履

行了本承诺。 

经核查，财务顾问认为，刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强在承诺期间严格

履行各项承诺，不存在违反承诺的情况。 



（此页无正文，为《长江证券承销保荐有限公司关于深圳证券交易所<关于

对保龄宝生物股份有限公司的问询函>相关问题的核查意见》之签署页） 
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	【问题4】请你公司进一步核查并明确说明，永裕投资在本次协议受让后12个月内是否存在对你公司资产、主营业务、董事会和高级管理人员组成、公司章程修改、现有员工聘用、分红政策等事项的重大调整计划。如是，请说明与相关调整匹配的人才储备和资金筹措等方面的具体安排；如否，请予以明确说明，并请督促永裕投资在《详式权益变动报告》中予以补充披露。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【问题5】请你公司核查刘宗利等股东与永裕投资除了在2017年1月19日签订的《股份转让协议》和《表决权委托协议》，以及本次披露的股权转让协议之外是否存在其他协议。如是，请说明该等协议的内容及合法合规性，以及未告知你公司的原因。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	【问题6】请全面梳理刘宗利、薛建平、杨远志、王乃强等股东历次增减持公司股票与承诺情况，并说明是否存在违反承诺的情形。请独立财务顾问核查并发表明确意见。



