
华创证券有限责任公司 

关于 

天邦食品股份有限公司 

变更非公开发行募集资金用途及项目实施主体 

的核查意见 

根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指

引》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《上市公司监管指引

第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等有关规定，作为天邦食品股

份有限公司（以下简称“天邦股份”、“公司”）持续督导的保荐机构，华创证券有

限责任公司（以下简称“华创证券”、“保荐机构”）对天邦股份变更非公开发行募

集资金用途及项目实施主体的情况进行了认真、审慎的检查，发表独立意见如下： 

一、 募集资金投资项目实施进展的概述 

经中国证券监督管理委员会《关于核准宁波天邦股份有限公司非公开发行股票的

批复》（证监许可[2017]58 号）核准，天邦食品股份有限公司（以下简称“公司”）向特

定对象非公开发行人民币普通股（A 股）136,405,529 股，每股发行价格为人民币

10.85 元，募集资金总额为人民币 1,479,999,989.65 元，扣除相关发行费用人民币

15,799,999.90 元后，募集资金净额为人民币 1,464,199,989.75 元。以上募集资金到位情

况已经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）于 2017 年 2 月 22 日出具的《宁波天

邦股份有限公司验资报告》（天职业字[2017]5078 号）验证确认。 

根据《宁波天邦股份有限公司非公开发行 A 股股票发行情况报告暨上市公告书》，

公司 2016 年度非公开发行股票募集资金在扣除发行费用后，将全部用于公司养殖板块

全资子公司汉世伟食品集团有限公司（以下简称“汉世伟”）现代化猪场建设项目。经

公司第六届董事会第十八次会议和公司 2017 年度第三次临时股东大会审议通过，将安

徽省芜湖市无为县现代化生猪养殖产业化项目变更为广西壮族自治区全州县现代化生



猪养殖产业化项目、山西寿阳县古城存栏 6200 头父母代猪场项目。截至目前，公司该

次募投项目实际使用资金进展如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 计划投资总额 
拟使用募集资

金投资金额 

完工项目实

际使用募集

资金金额 

完工项目

节省募集

资金 

工

程

进

度 

1 

黄花塘循环农业产业

园建设项目（16000 头

生产母猪） 

36,000.00 29,812.50 18,735.50 11,077.00 

已

完

工 

2 

黄徐庄现代化生猪养

殖产业化项目（12000

头生产母猪） 

29,540.00 29,540.00 12,014.50 17,525.50 

已

完

工 

3 

中套现代化生猪养殖

产业化项目（12000 头

生产母猪） 

29,770.00 29,770.00 11,102.91 18,667.09 

已

完

工 

4 

广西壮族自治区岑溪

市现代化生猪养殖产

业化项目（7500 头生

产母猪） 

29,612.50 29,612.50 12,260.55 17,351.95 

已

完

工 

5 

安徽省芜湖市繁昌县

现代化生猪养殖产业

化项目（5000 头生产

母猪） 

15,056.25 15,056.25 不适用 不适用 

未

完

工 

6 

广西壮族自治区全州

县现代化生猪养殖产

业化项目（12000 头生

产母猪） 

11,261.00 9,548.75 不适用 不适用 

未

完

工 

7 

山西寿阳县古城存栏 

6200 头父母代猪场项

目（6200 头生产母

猪） 

4,960.00 4,660.00 不适用 不适用 

未

完

工 

合计 156,199.75 148,000.00 54,113.46 64,621.54 
 

上述募投项目已完工四个项目，分别是黄花塘循环农业产业园建设项目、黄徐庄

现代化生猪养殖产业化项目、中套现代化生猪养殖产业化项目、广西壮族自治区岑溪

市现代化生猪养殖产业化项目。经过结算统计，已完工四个项目实际使用募集资金投

资额为 54,113.46 万元，节省募集资金 64,621.54 万元。 

二、变更部分募集资金用途及实施主体的具体原因 

募投项目已完工项目使用募集资金得以节省的主要原因： 



1、进一步优化的猪场设计和设备选用 

公司在总结过去工程方面经验教训的基础上，聘请了国际著名的美国猪场设计、

设备配套工程专家和养猪生产管理专家，大幅优化了猪场流程、工程设计及设备选型，

不仅提高了新猪场的生产效率，同时节约了大量投资。 

2、项目工程管理水平提高 

项目实施过程中，公司在优化猪场设计、设备选用的基础上，加快推进标准化、

模块化、预制化、伙伴化的管理模式，进一步降低了建设成本。 

3、生物资产按形成成本计算投入 

原募投项目预测中生物资产母猪的价格和所需金额的依据是按照市场价进行测算。

实施的募投项目所需生物资产全部由公司自繁自养，内部提供。经与监管机构咨询，

本着谨慎性原则，公司更改种猪市场价格为实际饲养成本价来核算生物资产投入，此

举大量节约了募集资金使用。 

4、减排、环保工艺适配与改善 

公司通过学习，改造了猪舍饮用水系统，消除了猪舍饮用水浪费，每头生产母猪

污水排放量从 50 升/天下降到 20 升/天，从而大大减少了环保处理设施投入和运营成

本；另一方面，摒弃分子膜过滤水处理工艺，改为生物好氧厌氧水处理工艺，减少了

单吨污水处理投资和今后的运维成本；因地制宜，对可以进行种养循环的，适度处理

污水，环保建设实际上已经成为经营生物肥料的投入。 

5、大多数配套技改由农户自行完成了 

公司考虑到需要对家庭农场技改给予支持，为此预留了一部分募集资金。实际运

营中，家庭农场主积极投入技改，大量资金较为充裕的农场主参与到实际的家庭农场

运营中并且选择自行投入满足公司要求的技改工程，因此，基本不再需要公司提供家

庭农场技改的资金支持，从而让公司减少了这部分投入。  

上述原因，显著提高了公司募集资金利用率。 

三、 新增募投项目情况和项目主体变更说明 

（一）本次拟新增募投项目 



在充分考虑原有募投项目资金使用进度及运营计划的基础上，为了更好地利用募

集资金，提高募集资金的使用效率，公司经谨慎考虑，拟变更节约出来的募集资金用

于新增项目建设。 

本次拟增加的募投项目与原募投项目性质、属性等都完全一致，符合国家产业政

策，前期准备工作已经就绪，早日达产，可以提高公司的整体效益，从而实现公司和

投资者利益最大化。此次新增的 4 个募投项目预计可增加母猪场存栏规模 64,000 头生

产母猪及 3000 头核心育种场母猪，达产后预计年可出栏 160 万头生猪。 

公司本次拟增加的募投项目如下： 

1、江苏省扬州市黄塍循环农业园项目 

项目实施主体：扬州汉世伟食品有限公司 

项目实施地点：扬州市宝应经济开发区（黄塍镇）徐甸村 

项目计划投资总额：19,200 万元 

2、贵港市覃塘区汉世伟现代化生猪生态养殖农业产业化项目 

项目实施主体：贵港市汉世伟食品科技有限公司 

项目实施地点：广西省贵港市覃塘区樟木镇中周村中刘屯覃山坳 

项目计划投资总额：12,359 万元 

3、宁津县大柳镇前魏村现代化生猪养殖产业化项目 

项目实施主体：宁津汉世伟食品有限公司 

项目实施地点：山东省德州市宁津县大柳镇前魏村 

项目计划投资总额：14,400 万元 

4、东营市垦利区永安镇现代化生猪养殖产业化项目 

项目实施主体：东营汉世伟食品有限公司 

项目实施地点：山东省东营市垦利区永安镇十六村、十九村、新十五村 

项目计划投资总额：41,400 万元 

（二）变更部分募集资金用途的具体内容 



单位：万元 

项目名称 
调整前募集资

金拟投入额 
调整金额 

调整后募集资

金拟投入额 
实施主体 

黄花塘循环农业产业园建

设项目投资情况表

（16000 头生产母猪） 

29,812.50 -11,077.00 18,735.50 
淮安汉世伟食品有限

公司 

黄徐庄现代化生猪养殖产

业化项目投资情况表

（12000 头生产母猪） 

29,540.00 -17,525.50 12,014.50 
泰安汉世伟食品有限

公司 

中套现代化生猪养殖产业

化项目投资情况表

（12000 头生产母猪） 

29,770.00 -18,667.09 11,102.91 
泰安汉世伟食品有限

公司 

广西壮族自治区岑溪市现

代化生猪养殖产业化项目

（7500 头生产母猪） 

29,612.50 -17,351.95 12,260.55 
岑溪市汉世伟食品有

限公司 

山西寿阳县古城存栏 

6200 头父母代猪场项目

（6200 头生产母猪） 

4,660.00 0.00 4,660.00 
寿阳县汉世伟食品有

限公司 

广西壮族自治区全州县现

代化生猪养殖产业化项目

（12000 头生产母猪） 

9,548.75 0.00 9,548.75 
全州县汉世伟食品有

限公司 

安徽省芜湖市繁昌县现代

化生猪养殖产业化项目

（5000 头生产母猪） 

15,056.25 0.00 15,056.25 
繁昌县汉世伟畜牧养

殖有限公司 

江苏省扬州市黄塍循环农

业园项目（16000 头生产

母猪） 

0.00 14,203.00 14,203.00 
扬州汉世伟食品有限

公司 

贵港市覃塘区汉世伟现代

化生猪生态养殖农业产业

化项目（3000 头种母猪） 

0.00 9,142.00 9,142.00 
贵港市汉世伟食品科

技有限公司 

宁津县大柳镇前魏村现代

化生猪养殖产业化项目

（12000 头生产母猪） 

0.00 10,652.00 10,652.00 
宁津汉世伟食品有限

公司 

东营市垦利区永安镇现代

化生猪养殖产业化项目

（36000 头生产母猪） 

0.00 30,624.54 30,624.54 
东营汉世伟食品有限

公司 

合计 148,000.00 0.00 148,000.00   

（三）本次变更募集资金投资项目实施主体的具体内容 

拟变更原募集资金项目实施主体 

项目名称：安徽省芜湖市繁昌县现代化生猪养殖产业化项目； 

原项目实施主体：汉世伟食品集团有限公司安徽分公司； 

拟变更项目实施主体：繁昌县汉世伟畜牧养殖有限公司； 



项目实施地点保持不变：安徽省芜湖市繁昌县平铺镇寒塘村、新牌村； 

项目备案情况：《企业投资项目告知登记表》（发改告知[2016]64 号） 

项目主体变更原因如下：因考虑到工商、税务等属地管理要求，计划将繁昌母猪

场项目建设及将来生产运营以繁昌县汉世伟畜牧养殖有限公司作为会计核算主体。因

而申请将安徽省芜湖市繁昌县现代化生猪养殖产业化项目（5000 头生产母猪）实施主

体由汉世伟食品集团有限公司安徽分公司更改为繁昌县汉世伟畜牧养殖有限公司。项

目主体变更后主体均已取得相应的审批程序文件。 

上述拟增加的项目和变更的项目均已取得发改委备案确认书、环保局环评、土地

批复文件，便于项目尽快建设产生效益。本次新增募投项目均为公司全资分子公司的

生猪养殖建设项目，属于公司主营业务，且不会影响原有募投项目的正常建设和开展，

本次募投项目用途变更不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组。 

公司 2018 年 3 月 2 日召开的第六届董事会第二十三次会议审议通过了《关于变更

非公开发行募集资金用途及项目实施主体的议案》，根据《深圳证券交易所中小企业板

上市公司规范运作指引》（2015 年修订版）以及《公司章程》的规定，该议案尚需公

司股东大会审议通过后方可实施。 

同时本次募集资金投资项目用途及实施主体变更如出现总投资金额不足的情形，

公司将以自有资金解决。 

除上述变更事项外，其他事项不变。 

（四）本次变更部分募集资金用途及实施主体对公司的影响   

公司变更后的募集资金用途及实施主体仍用于投资公司主营业务，未改变募集资

金的投向、项目实施的实质内容。 

本次变更募集资金投资项目及实施主体，有利于募集资金投资项目的顺利实施，

提高募集资金使用效率，不影响募集资金投资项目的实施，不存在变相改变募集资金

用途和损害股东利益的情形，符合中国证监会、深圳证券交易所关于上市公司募集资

金管理的有关规定，符合公司及全体股东的利益。 

根据《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》和《公司章程》的相



关规定，本次募投项目变更尚需提交股东大会批准。 

（五）项目可行性分析 

随着国家对生猪规模化养殖扶持政策的实施，加之居民对畜禽肉类消费需求的增

长、消费者对产品质量及安全要求的提升、畜禽养殖规模效益的提升、散养户加速退

出，生猪养殖已由传统农户散养逐步转向一体化、标准化、规模化发展。未来，生猪

养殖规模化程度将持续提升。 

公司积极实施战略转型，明确定位为做一流的健康、和谐、高效的动物源食品供

应商，以国际化合作与并购整合全球优势资源建立健康、安全的食品全产业链，以技

术创新从种猪育种、特种水产饲料，动物疫苗到生猪养殖，最后贯穿到食品终端，通

过技术创新增强产业链每块业务的核心竞争力，倾力打造绿色、健康的食品全产业体

系。 

2013 年以来，公司积极布局生猪养殖业务，搭建了覆盖饲料生产、生猪疫苗、育

种及生猪养殖、生鲜食品的全产业链架构，充分发挥在种猪繁育、饲料配置、动物防

疫保护、养殖技术及管理等领域的综合优势，形成产业链各环节的协同效应，积极构

建以产品品质保障为基础的科学、高效、环保的生猪养殖体系，全力推行一体化、标

准化、规模化的现代化生猪养殖模式。 

项目实施后的效益测算： 

1、江苏省扬州市黄塍循环农业园项目 

经测算，本项目建成达产后，预计年可出栏商品肥猪 40 万头，年均可实现销售收

入 70,200 万元，年均收益 9,360 万元，该项目投资具有较好的经济效益。 

2、贵港市覃塘区汉世伟现代化生猪生态养殖农业产业化项目 

经测算，本项目建成达产后，预计年可出栏商品种猪及肥猪 7.5 万头，年均可实

现销售收入 17,280 万元，年均收益 3,949 万元，该项目投资具有较好的经济效益。 

3、宁津县大柳镇前魏村现代化生猪养殖产业化项目 

经测算，本项目建成达产后，预计年可出栏商品肥猪 30 万头，年均可实现销售收

入 52,650 万元，年均收益 7,020 万元，该项目投资具有较好的经济效益。 

4、东营市垦利区永安镇现代化生猪养殖产业化项目 



经测算，本项目建成达产后，预计年可出栏商品肥猪 90 万头，年均可实现销售收

入 157,950 万元，年均收益 21,060 万元，该项目投资具有较好的经济效益。 

（六）项目面临的风险及应对措施 

因建设方案、工程地质、施工与工期等存在的各种不确定性给项目带来的风险；

由自然环境、经济环境、社会环境等外部环境方面的带来的风险等。 

公司通过全资子公司天邦开物集团进行项目施工管理，建立严格的管理制度，强

调工程质量，加强项目建成后的运营管理，可有效降低项目风险，提高项目收益。 

四、本次变更非公开发行募集资金用途及项目实施主体的决策程序及专项

意见 

（一）董事会审议情况 

公司第六届董事会第二十三次会议审议通过了《关于变更非公开发行募集资金用

途及项目实施主体的议案》，同意本次变更非公开发行募集资金用途及项目实施主体

的事项，该议案尚需提交公司股东大会审议。 

（二）独立董事意见 

独立董事认为：公司董事会在审议该事项时，程序符合《公司法》、《公司章程》

等法律法规的相关规定。公司本次变更非公开发行募集资金项目用途及项目实施主体，

有利于公司长远发展，能有效使用募集资金，符合公司和全体股东的利益，不存在损

害公司和中小股东合法利益的情况。因此，同意公司本次变更募集资金项目实施主体，

并同意将该议案提交公司股东大会审议。 

（三）监事会意见 

监事会认为：本次拟变更部分募集资金用途是基于公司的实际运营情况，对募投

项目进行充分分析、论证后做出的适当调整有利于提高公司募集资金的使用效益，符

合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及全体股东利益的情况。因此，同意公司

本次变更，并同意将该议案提交公司股东大会审议。 

五、保荐机构核查意见 



经核查，本保荐机构认为：公司本次变更非公开发行募集资金项目用途及项目实

施主体的事项已经公司董事会审议通过，独立董事、监事会均发表了明确同意的意见，

除尚需提交公司股东大会审议外，已履行了必要的审批程序，符合相关法律法规要求。

公司本次变更非公开发行募集资金项目用途及项目实施主体是公司根据实际情况进行

的调整，提高了公司募集资金使用效率，有利于公司的长远发展，拟新增的募投项目

与公司主营业务保持一致，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情形。 

本保荐机构对公司实施上述事项无异议。 

（以下无正文） 
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