
上海泽昌律师事务所关于深圳证券交易所

《关于对欧浦智网股份有限公司的问询函》

相关问题的专项法律意见书

二零一八年三月

地址：上海市浦东新区锦康路 258号 17楼 02室



释 义

在本法律意见书中，除非文中另有说明，下列词语具有如下含义：

欧浦智网/公司

鸿轩 3 号

奇益 7 号

奇益 8 号

光大信托

指 欧浦智网股份有限公司

指 光大·鸿轩3号证券投资单一资金信托

指 渤海信托·奇益7号证券投资信托

指 渤海信托·奇益8号证券投资信托

指 光大兴陇信托有限责任公司

渤海信托 指 渤海国际信托股份有限公司

奇益投资 指 上海奇益投资管理有限公司

《公司法》

《证券法》

《信托法》

指 《中华人民共和国公司法》（2013 年修订）

指 《中华人民共和国证券法》（2014 年修订）

指 《中华人民共和国信托法》

《收购管理办法》 指 《上市公司收购管理办法》（2014 年修订）

《深交所上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》（2014 年修订）

《中小板规范运作指引》 指 《深圳证券交易所中小企业板规范运作指引》

《上市公司股东、董监高减持股份的若干规定》（中国
《减持股份若干规定》 指

证券监督管理委员会公告[2017]9号）



深交所

中国

元

指 深圳证券交易所

中华人民共和国（不包括香港特别行政区、澳门特别行
指

政区及台湾地区）

指 人民币元



上海泽昌律师事务所关于深圳证券交易所

《关于对欧浦智网股份有限公司的问询函》

相关问题的专项法律意见书

泽昌证字2018-03-01-01

致：吕小奇先生

本所受吕小奇先生委托，就深交所中小板公司管理部于2018年2月8日发

出的《关于对欧浦智网股份有限公司的问询函》）（中小板问询函[2018]第170号）

（以下简称“问询函”）所涉问题出具本专项法律意见书。

为出具本法律意见书，本所及本所律师依据《证券法》、《公司法》、《信托法》、

《收购管理办法》、《深交所上市规则》、《律师事务所从事证券法律业务管理办法》

和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》等规定，结合深交所监管要求，

对问询函所涉问题进行了核查。

本所律师依据本法律意见书出具日以前已发生或存在的事实和我国现行法

律、法规以及中国证券监督管理委员会的有关规定发表法律意见，并申明如下：

1、本所及本所经办律师依据《律师事务所从事证券业务管理办法》和《律

师事务所证券业务执业规则（试行）》等规定及本法律意见出具日以前已经发生

或者存在的事实,严格履行法定职责,遵循勤勉尽责和诚实信用原则,进行充分的

核查验证,保证本法律意见所认定的事实真实、准确、完整,所发表的结论性意见

合法、准确,不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏,并承担相应法律责任。

2、本所律师依据本法律意见书出具日为止的中国现行有效的法律、法规和

规范性文件，以及对问询函回复有关事实的了解发表法律意见。

3、为出具本法律意见,本所已得到吕小奇先生如下保证：其已向本所提供为

出具本法律意见书所必需的、真实有效的原始书面材料、副本材料或者口头证言,

有关材料上的签名和/或盖章是真实有效的,有关副本材料或者复印件与正本材

料或原件一致,均不存在虚假内容、隐瞒以及重大遗漏。

4、本法律意见书仅对本次问询函回复事项的法律问题发表意见，并不对有



关会计、审计、评估及境外法律事宜等非境内法律专业事项发表意见。本法律意

见中对其他专业机构出具的文件中有关数据、结论的援引,并不表明本所对该等

数据、结论的真实性和准确性做出任何明示或默示的保证或确认。本所依赖具备

资质的专业机构的意见对该等专业问题作出判断,但是本所在引述有关数据和结

论时,已经履行了一般人的注意义务并在本法律意见中加以说明。

5、本法律意见书仅供本次问询函回复之目的而使用，非经本所事先书面许

可，不得用于其他任何目的。

6、本所同意将本法律意见书作为本次问询函回复的必备法律文件之一，随

其他申请材料一起公开披露，并依法对出具的法律意见书承担相应的法律责任。

基于上述，本所律师按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精

神，就《问询函》提及的相关问题出具法律意见如下：

一、关于鸿轩3号、奇益7号、奇益8号信托性质、信托结构、各方权利义

务的具体约定，信托条款中关于达到预警线、平仓线的具体约定

（一）信托性质

根据吕小奇先生提供的《国民信托龙悦 6 号集合资金信托计划信托合同》

（编号：NT 托字 17-BJ20-07-01 号）和《光大·鸿轩 3 号证券投资单一资金信

托合同》（编号：2017S0403-信001），鸿轩3号设立目的为：由受托人按信托文

件的规定以自己的名义将信托资金加以运用。委托人基于对受托人的信任，认购

信托单位并交付认购资金于受托人。受托人按照委托人的意愿，根据信托文件的

规定参与证券市场投资，为投资者获取投资收益。根据《光大·鸿轩3号证券投

资单一资金信托合同》，鸿轩3号只有单一的委托人，该委托人为商业银行，故，

鸿轩3号的信托性质为单一资金信托。

根据吕小奇先生提供的《国民信托龙悦 9 号集合资金信托计划信托合同》

(NT-托字 17-BJ20-08-01 号)和《渤海信托·奇益 7 号证券投资信托合同》[编

号：bitc2017（t）7338 号]，奇益 7 号设立目的为：委托人基于对受托人的信

任，认购信托单位并交付认购资金于受托人。受托人按照委托人的意愿，根据信

托文件的规定参与证券市场投资，为投资者获取投资收益。根据《渤海信托·奇

益7号证券投资信托信托合同》，奇益7号只有单一的委托人，该委托人为商业

银行，故，奇益7号的信托性质为单一资金信托。



根据吕小奇先生提供的《国民信托龙悦 8 号集合资金信托计划信托合同》

(NT托字17-BJ20-09-01号)和《渤海信托·奇益8号证券投资信托合同》[编号：

bitc2017（t）7701号]，奇益8号设立目的为：委托人基于对受托人的信任，认

购信托单位并交付认购资金于受托人。受托人按照委托人的意愿，根据信托文件

的规定参与证券市场投资，为投资者获取投资收益。根据《渤海信托·奇益8号

证券投资信托信托合同》，奇益 8 号只有单一的委托人，该委托人为商业银行，

故，奇益8号的信托性质为单一资金信托。

（二）信托结构

根据吕小奇先生提供的相关信托合同文件，鸿轩3号、奇益7号、奇益8号

的信托结构具体为：

1、国民信托龙悦 6 号集合资金信托计划的信托结构为：A 类委托人为商业

银行，B1类委托人为张翠，B2类委托人为吕小奇，受托人为国民信托有限公司，

保管人为商业银行。该信托分按照风险等级分为：A 类委托人：预期 5.7%收益；

B1类委托人：预期6%收益；B2类委托人：无预期收益，为浮动收益。

国民信托龙悦 6 号集合资金信托计划的受托人依据信托计划文件及全体委

托人的指令管理、运用、处分信托财产所产生的风险，由信托财产承担，信托财

产不足承担的，由委托人/受益人承担。受托人将按照全体委托人指令，将全体

委托人交付的信托资金以受托人名义专项用于受让商业银行持有的光大信托设

立的鸿轩3号的信托受益权。光大信托根据全体委托人选定的投资顾问的建议进

行证券投资操作，负责盯市、估值、补仓、预警、止损，并按照约定分配投资收

益，实现信托资金的退出。

鸿轩3号的投资顾问为宁波宝隽资产管理有限公司。吕小奇先生为国民信托

龙悦6号集合资金信托计划的B2类委托人且为单一信托产品（即鸿轩3号）的

补仓义务人。

2、国民信托龙悦8号集合资金信托计划、国民信托龙悦9号集合资金信托

计划的信托结构皆为：A类委托人为商业银行，B1类委托人为江西省科特投资有

限公司，B2 类委托人为吕小奇，受托人为国民信托有限公司，保管人为商业银

行，单一信托的证券经纪商为新时代证券股份有限公司。国民信托龙悦 8 号、9

号集合资金信托计划按照风险等级一致，分为：A 类委托人：预期 5.85%收益；

B1类委托人：预期6%收益；B2类委托人：无预期收益，为浮动收益。



国民信托龙悦 8 号集合资金信托计划的受托人依据信托计划文件及全体委

托人的指令管理、运用、处分信托财产所产生的风险，由信托财产承担，信托财

产不足承担的，由委托人/受益人承担。受托人将按照全体委托人指令，将全体

委托人交付的信托资金以受托人名义专项用于受让商业银行持有的渤海信托设

立的奇益8号的信托受益权。

国民信托龙悦 9 号集合资金信托计划的受托人依据信托计划文件及全体委

托人的指令管理、运用、处分信托财产所产生的风险，由信托财产承担，信托财

产不足承担的，由委托人/受益人承担。受托人将按照全体委托人指令，将全体

委托人交付的信托资金以受托人名义专项用于受让商业银行持有的渤海信托设

立的奇益7号的信托受益权。渤海信托根据全体委托人选定的投资顾问的建议进

行证券投资操作，负责盯市、估值、补仓、预警、止损，并按照约定分配投资收

益，实现信托资金的退出。

奇益7号、奇益8号的投资顾问均为奇益投资，吕小奇先生为国民信托龙悦

8 号集合资金信托计划、国民信托龙悦 9 号集合资金信托计划的 B2 类委托人且

为单一信托产品（即奇益7号、奇益8号）的补仓义务人。

（三）各方权利义务的具体约定

根据吕小奇先生提供的相关信托合同文件，鸿轩3号、奇益7号、奇益8号

的信托当事人的权利和义务具体约定如下：

1、鸿轩3号

1.1 委托人与受益人的权利义务

1.1.1 权利

1.1.1.1有权按照信托文件的规定了解其信托财产的管理、运用、处分及收

支情况,并有权要求受托人做出说明。

1.1.1.2有权查阅、抄录与其信托财产有关的信托账目以及处理信托事务的

其他文件。

1.1.1.3 受托人违反信托目的处分信托财产,或者因违背管理职责、处理信

托事务不当,致使信托财产受到损失的,有权申请人民法院撤销该处分行为,并有

权要求受托人恢复信托财产的原状或者予以赔偿。

1.1.1.4受托人违反信托目的处分信托财产或者管理运用、处分信托财产有

重大过失的有权解任受托人。



1.1.1.5信托文件及法律、行政法规、规章规定的其他权利。

1.1.2义务

1.1.2.1 按信托文件的规定及时交付认购资金，并保证资金来源的合法性。

1.1.2.2保证其享有前述信托文件的权利，并且就签署行为已经履行必要的

批准授权手续。

1.1.2.3 不得通过内幕信息交易、不当关联交易等违法违规行为牟取利益。

1.1.2.4信托文件及法律、行政法规、规章规定的其他义务。

1.2受托人的权利义务

1.2.1权利

1.2.1.1自该信托成立之日起，根据信托文件规定管理、运用和处分信托财

产。

1.2.1.2该信托成立后，以受托人名义开立信托财产专户，并享有包括根据

信托文件处置账户内货币资金与证券资产、资金划拨、销户等一切账户名义所有

人的权利。

1.2.1.3根据信托文件的规定足额收取受托人信托报酬。

1.2.1.4信托文件及法律规定的其他权利。

1.2.2义务

1.2.2.1 为受益人的最大利益处理信托事务，恪尽职守、履行诚实、信用、

谨慎、有效管理的义务。

1.2.2.2严格遵守法律法规以及信托文件的规定，管理信托财产。

1.2.2.3根据信托文件的规定，以扣除该信托应付未付信托费用和其他负债

后的信托财产为限向受益人支付信托利益。

1.2.2.4对委托人、受益人以及处理信托事务的情况和资料依法保密。

1.2.2.5妥善保管信托业务的交易记录、原始凭证及资料，保存期为自该信

托终止日起15年。

1.2.2.6根据信托文件的规定履行信息披露义务。

1.2.2.7受托人与委托人不得为关联人。

1.2.2.8信托文件及法律法规规定的其他义务。

2、奇益7号、奇益8号

2.1 委托人与受益人的权利义务



2.1.1 权利

2.1.1.1有权按照信托文件的规定了解其信托财产的管理、运用、处分及收

支情况,并有权要求受托人做出说明。

2.1.1.2有权查阅、抄录与其信托财产有关的信托账目以及处理信托事务的

其他文件。

2.1.1.3 受托人违反信托目的处分信托财产,或者因违背管理职责、处理信

托事务不当,致使信托财产受到损失的,有权申请人民法院撤销该处分行为,并有

权要求受托人恢复信托财产的原状或者予以赔偿。

2.1.1.4受托人违反信托目的处分信托财产或者管理运用、处分信托财产有

重大过失的有权解任受托人。

2.1.1.5 信托存续期限内，受托人不参加上市公司股东大会，由委托人自行

出席上市公司股东大会并对股东大会审议事项行使表决权，届时受托人可配合委

托人出具相关的授权文书。

2.1.1.6信托文件及法律、行政法规、规章规定的其他权利。

2.1.2义务

2.1.2.1 按信托文件的规定及时交付认购资金，并保证资金来源的合法性。

2.1.2.2保证其享有前述信托文件的权利，并且就签署行为已经履行必要的

批准授权手续。

2.1.2.3 不得通过内幕信息交易、不当关联交易等违法违规行为牟取利益。

2.1.2.4信托文件及法律、行政法规、规章规定的其他义务。

2.1.2.5 委托人自主决定信托设立、信托财产运用对象、信托财产管理运用

处分方式等事宜。委托人对投资标的相关情况进行尽职调查。委托人对整体交易

安排、资金使用方向、交易流程、投资顾问情况、投资风险等均予认可。委托人

均已自行对项目及投资顾问和证券经纪商的资信情况、经营情况等进行尽职调查，

对前述主体提供的全部信息、资料的真实性、完整性、合法性负责，委托人或者

指定第三人负责该等项目所有交易文件的面签及身份识别。

2.1.2.6 委托人符合信托文件规定的委托人资格。

2.1.2.7 委托人用于认购信托单位的认购资金非银行信贷资金，认购信托单

位未损害其债权人的合法权益；认购资金是其合法管理或所有的具有完全支配权

和处分权的财产，并符合信托法和信托文件对信托资金的规定，不存在任何已发



生或潜在的争议、纠纷，亦不存在可能被司法冻结、扣划等情形。委托人认购信

托单位、作出本条规定的陈述与保证或其它相关事项的决定时没有依赖受托人或

受托人的任何关联机构，受托人不对认购资金的合法性负有或承担任何责任。若

因任何委托人支付的信托资金的全部或部分被司法冻结、扣划等情形而给其他委

托人和/或受托人造成任何影响或损失的，该委托人应赔偿因此给其他委托人和

/或受托人造成的全部损失。

2.1.2.8 委托人对金融风险包括但不限于证券市场风险、信托风险等有较高

的认知度和承受能力，并根据其自己独立的审核以及其认为适当的专业意见，已

经确定：a、认购信托单位完全符合其财务需求、目标和条件；b、认购信托单位

时遵守了并完全符合所适用于其的投资政策、指引和限制；c、认购信托单位对

其而言是合理、恰当而且适宜的投资，尽管投资本身存在明显切实的风险。

2.1.2.9 委托人确认：投资顾问有权根据信托文件的规定就信托财产的投资

运作向受托人发送投资建议，但信托文件另有规定的情况除外。委托人/受益人

对补仓义务人的资金补足能力、投资顾问的投资决策能力、信托财产的管理运作

方式、受托人对投资建议是否违反投资限制进行形式审查，不做任何实质判断和

商业风险识别等情况已充分知悉并认可，自愿加入该信托，投资顾问所做出的任

何建议或指令产生的法律后果，均由委托人/受益人自行承担。

由于市场流动性和波动性多变，导致受托人未能完成投资建议，受托人对此

不承担经济责任。

2.1.2.10 委托人确认：信托终止时，信托清算报告无需外部审计，受托人

可以提交未经外部审计的清算报告。

2.2受托人的权利义务

2.2.1权利

2.2.1.1自信托成立之日起，根据信托文件规定管理、运用和处分信托财产。

2.2.1.2信托成立后，以受托人名义开立信托财产专户，并享有包括根据信

托文件处置账户内货币资金与证券资产、资金划拨、销户等一切账户名义所有人

的权利。

2.2.1.3根据信托文件的规定足额收取受托人信托报酬。

2.2.1.4 受托人有权签署相关的合同文件。

2.2.1.5信托文件及法律规定的其他权利。



2.2.2义务

2.2.2.1 为受益人的最大利益处理信托事务，恪尽职守、履行诚实、信用、

谨慎、有效管理的义务。

2.2.2.2严格遵守法律法规以及信托文件的规定，管理信托财产。

2.2.2.3根据信托文件的规定，以扣除信托应付未付信托费用和其他负债后

的信托财产为限向受益人支付信托利益。

2.2.2.4对委托人、受益人以及处理信托事务的情况和资料依法保密。

2.2.2.5妥善保管信托业务的交易记录、原始凭证及资料，保存期为自信托

终止日起15年。

2.2.2.6根据信托文件的规定履行信息披露义务。

2.2.2.7受托人与委托人不得为关联人。

2.2.2.8信托文件及法律法规规定的其他义务。

（四）信托条款中关于达到预警线、平仓线的具体约定

1、根据吕小奇先生提供的相关信托合同文件，吕小奇先生与光大信托签订

《光大·鸿轩 3 号证券投资单一资金信托补仓协议》，其中关于达到预警线、平

仓线具体约定如下：

（1）关于预警线的约定

该信托的预警线为信托单位净值：0.92元。

“跌破预警线”指 T 日信托单位净值小于或等于预警线。如信托单位净值

（以光大信托单方面估算为准，下同）于 T 日(银行间市场正常工作日和沪深证

券交易所正常工作日，下同)收盘后跌破预警线（即小于或等于预警线）、但高于

止损线时，甲方须于T日以录音电话、传真或电子邮箱等任一方式通知乙方；乙

方应于下一个交易日（即T+2日）下午15：00前向该信托追加增强资金（追加

增强资金的到账时间以保管人确认到账为准，下同）至信托财产专户，并使：（T

日信托单位净值+吕小奇该次追加的增强资金金额÷T日信托单位份额）>0.92元。

在上述情形下，吕小奇先生应当追加的增强资金最低金额计算公式如下：

追加增强资金最低金额=（0.92-T日收盘后信托单位净值）* T日信托单位

总份额。

若吕小奇没有按照上述约定按期足额追加增强资金的，则光大信托有权按照

信托合同的约定采取相应的预警措施（包括但不限于减持或变现该信托持有的非



现金资产），并同时采取双方信托协议约定的违约救济措施。

（2）关于平仓线的约定

该信托的止损线为信托单位净值：0.88元。

“跌破止损线”指T日信托单位净值小于或等于止损线。如信托单位净值于

T日收盘后跌破止损线（即小于或等于止损线）时，光大信托须立即以录音电话、

传真或电子邮箱等任一方式通知吕小奇，吕小奇应于下一个交易日（即 T+l 日）

下午13：00前向该信托追加增强资金至信托财产专户，并使(T日信托单位净值

+该次补仓义务人追加的增强资金金额÷ T日信托单位份额)>0.88元。

在上述情形下，吕小奇应当追加的增强资金最低金额计算公式如下：

追加增强资金最低金额=（0.88-T日收盘后信托单位净值）* T日信托单位

总份额。

若吕小奇没有按照上述约定按期足额追加增强资金的，则光大信托有权按照

信托合同的约定采取相应的止损措施（包括但不限于变现该信托持有的非现金资

产、提前终止该信托），并同时采取双方信托协议约定的违约救济措施。

2、根据吕小奇先生提供的相关信托合同文件，吕小奇先生与渤海信托签订

了《渤海信托·奇益7号证券投资信托补仓协议》、《渤海信托·奇益8号证券投

资信托补仓协议》，其中关于达到预警线、平仓线具体约定如下：

该信托的预警线为0.92，止损线为0.88。

若T日收盘时，经受托人估算的信托财产单位净值小于或等于预警线的，受

托人可以通过录音电话、电子邮件方式中的任意一种对委托人、吕小奇和投资顾

问进行通知提示风险。受托人选取上述任意一种对委托人、吕小奇和投资顾问进

行通知的，发送通知即视为送达。委托人、吕小奇和投资顾问不得以未收到受托

人通知等理由进行抗辩。吕小奇应于T+2工作日15:00前追加增强信用资金至信

托财产专户，使T日信托财产单位净值计入追加增强信用资金后高于预警线，在

此之前该等信托不允许进行买入证券操作。吕小奇追加的增强信用资金，不改变

信托单位总份数和委托人持有的信托单位份数，不增加信托收益权的类别，但追

加增强信用资金计入信托财产总额。若吕小奇未按期足额追加增强信用资金，则

自T+3日开盘起，受托人有权对该等信托持有的证券资产进行自主变现，直接以

市价委托等方式卖出部分证券，直至以市值计算的证券持仓比例不高于信托财产

净值的50%，（但由于证券停牌、市场流动性不足、系统故障等不可规则于受托人



的原因导致未在规定时间内减仓至前述比例的，受托人不承担任何责任），且在

信托财产单位净值高于 0.92 之前受托人不接受任何买入证券和/或建立新仓位

的操作指令。若T+2工作日15:00前，吕小奇追加增强信用资金，且按追加资金

计算T日收盘后信托单位净值大于预警线，则自T+3日开盘起受托人无需进行部

分平仓操作，且不再限制买入证券操作或建立新仓位。其间触及平仓线，则按照

相关操作进行。

在信托存续期内任何一个工作日（T日）收盘后，当经受托人估算的结果显

示当日（T 日）的信托财产单位净值不高于平仓线时受托人可以通过录音电话、

电子邮件方式中的任意一种对委托人、吕小奇和投资顾问进行通知提示风险。受

托人选取上述任意一种方式对委托人、乙方和投资顾问进行通知的，发送通知即

视为送达，通知乙方应于T+1工作日11：30前追加增强信用资金至信托财产专

户，使T日信托财产单位净值计入追加资金后高于预警线。在T日信托财产单位

净值高于预警线之前受托人不接受任何买入证券和\或建立新仓位的操作指令。

吕小奇追加的增强信用资金不增加、不改变信托单位总份数和委托人的信托单位

份数，不增加信托受益权的类别，但追加资金计入信托财产总额。在吕小奇按时

足额追加增强信用资金前，受托人只接受卖出证券的投资建议。若 T+1 工作日

11：30 以前，吕小奇未及时再次追加增强信用资金使信托财产单位净值高于预

警线或虽已追加资金但不符合规定，则无需委托人同意，受托人有权自T+1日下

午13:00起开始实施不可逆的强制性平仓操作，对该等信托持有的全部证券资产

按市价委托等方式连续变现、直至信托持有的证券全部变现为止。若在止损变现

过程中，遇到单只或多只证券存在停牌不能及时卖出导致无法变现的情况，受托

人在证券复牌的第一日上午9:30及时卖出股票。

当信托现金资产不足以按时支付信托应承担的各项费用时，吕小奇应追加

资金。如果吕小奇在平仓变现完成后的5个工作日内追加增强信用资金使信托财

产单位净值大于等于 1.00，受托人重新开始接受投资顾问的投资建议，信托继

续运作；否则，信托提前终止。

二、关于吕小奇及其控制的三个信托产品在六个月内交易欧浦智网股票的行

为是否构成短线交易

吕小奇先生提供的本人及控制的三个信托产品交易欧浦智网股票情况如下：



占公司总股本 交易均价
股东名称 日期 买卖方向 数量（股） 成交金额（元）

比例 （元/股）

鸿轩3号 2018-02-02 卖出

鸿轩3号 2018-02-28 卖出

奇益7号 2018-02-02 卖出

奇益7号 2018-02-26 卖出

奇益8号 2018-02-26 卖出

鸿轩3号 2017-08-23 买入

1,423,120

3,785,560

1,276,200

454,600

0.1348% 10.12 14,396,245.60

10.26 38,846,863.68

10.00 12,766,043.20

9.15 4,160,953.80

9.14 16,792,948.10

0.3585%

0.1208%

0.0430%

0.1739%

0.1217%

1,836,700

1,285,000 11.80 15,168,382

买入（信托
奇益7号 2018-02-02 110,000 0.0104% 10.23 1,125,600.00

误操作）

奇益7号 2017-11-22 买入

奇益8号 2017-12-12 买入

奇益8号 2017-11-22 买入

吕小奇 2017-12-08 买入

吕小奇 2017-12-11 买入

吕小奇 2017-11-22 买入

吕小奇 2017-09-05 买入

吕小奇 2017-08-11 买入

1,620,800

406,700

1,430,000

20,000

0.1535%

0.0385%

0.1354%

0.0019%

0.0313%

0.0057%

0.0001%

0.0038%

12.22

11.64

19,808,237

4,734,897

12.04 17,212,627.04

12.25 245,000.00

330,500

60,000

11.96 3,952,780.00

11.77

12.02

11.7

706,398.00

12,020.00

468,000.00

1,000

40,000

根据欧浦智网发布的《关于股东增持公司股份达到5%的提示性公告》（公告

编号：2017-012）、吕小奇先生于2017年2月20日向欧浦智网提交《简式权益

变动报告书》等公开披露的材料，吕小奇先生及其控制的三个信托产品在 2018

年 2 月 2 日信托产品首次被平仓前 6 个月为欧浦智网持股超过 5%的股东。2018

年2月2日，信托方首次进行强制减持操作时，误将卖出操作下单为买入操作，

造成在卖出欧浦智网股票过程中又买入了 11 万股的欧浦智网，随后信托方又再

次继续强制卖出操作。2017 年 12 月 12 日，吕小奇通过奇益 8 号增持 406,700

股。随后在2018年2月26日、28日，三个信托产品先后发生被动减持行为。

根据《证券法》第四十七条“持有上市公司股份百分之五以上的股东，将其

持有的该公司的股票在买入后六个月内卖出，或者在卖出后六个月内又买入，由



此所得收益归该公司所有，公司董事会应当收回其所得收益”的规定，本所律师

认为，自2018年2月2日至2月28日，在无其他相反证据的情况下，吕小奇先

生及其控制的三个信托产品持有的欧浦智网股票客观上存在《证券法》第四十七

条“买入后六个月内卖出”或者“卖出后六个月内又买入”的情形。

三、关于吕小奇及其控制的三个信托产品的减持行为是否违反《上市公司收

购管理办法》第三十八条及其他相关规定、目前要约收购的进展情况

根据欧浦智网公开披露的信息以及吕小奇先生的说明，（1）2018年1月11

日，欧浦智网发布了《关于股东部分要约收购公司股票的提示性公告》（公告编

号:2018-005），其中明确“欧浦智网于2018年1月10日收到公司股东吕小奇先

生的通知，吕小奇先生计划以部分要约收购方式增持公司股份，该事项正在积极

论证和筹划过程中”，在该公告的“风险提示”部分，明确“吕小奇先生本次计

划以部分要约收购方式增持公司股份系股东个人行为，且该事项仍处于论证和筹

划过程中。公司尚未收到吕小奇先生出具的《要约收购报告书》或《要约收购报

告书摘要》”；（2）2018年1月20日，欧浦智网《关于对深交所要约收购事项问

询函的回复公告》（公告编号:2018-008），该公告对《关于股东部分要约收购公

司股票的提示性公告》（公告编号:2018-005）的由来进行了阐释：“收购人在做

出要约收购欧浦智网股份的筹划后，根据市场上已披露的要约收购的做法，收购

人决定向公司发出筹划要约收购的通知。公司要求收购人在《关于筹划要约收购

的通知》内加入具体收购数量、比例以及价格，否则认定收购方发出的通知无效。

经与公司沟通确认，2018年1月10日收购人向公司发出沟通修改后的《关于筹

划要约收购的通知》，欧浦智网在收到收购人通知后于 2018年1月11日在其指

定信息披露媒体刊登了《关于股东部分要约收购公司股票的提示性公告》。”

综合以上情况，根据《上市公司收购管理办法》第二十八条“以要约方式收

购上市公司股份的，收购人应当编制要约收购报告书，聘请财务顾问，通知被收

购公司，同时对要约收购报告书摘要作出提示性公告。”截至目前，吕小奇先生

作为部分要约收购的筹划人，尚未对要约收购报告书摘要作出提示性公告。因此，

本所律师认为，信托公司强制平仓虽然导致了吕小奇先生及其控制的三个信托产

品客观上发生了卖出股票的行为，但并不违反《上市公司收购管理办法》第三十

八条“采取要约收购方式的，收购人作出公告后至收购期限届满前，不得卖出被



收购公司的股票，也不得采取要约规定以外的形式和超出要约的条件买入被收购

公司的股票”的规定。

关于要约收购的进展情况及后续计划，以吕小奇先生的说明和信息披露为准。

四、关于吕小奇及其控制的三个信托产品自 2017年以来买卖公司股票的时

间、交易方式、数量，本次减持是否违反《上市公司股东、董监高减持股份的若

干规定》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《中小板上市公司规范运作指引》等

相关法律法规规定

吕小奇先生提供的其本人及控制的三个信托产品自 2017 年以来买卖公司股

票的情况如下：

最近一次被信托
股东名称

鸿轩3号

奇益7号

奇益8号

成立日期

2017-06

2017-06

2017-07

开始买入日期

2017-06-13

2017-11-22

2017-11-22

最近一次买入日期 买卖方式
卖出日期

2017-08-23

2018-02-02

2018-02-28 竞价交易

2018-02-26 竞价交易

2018-02-26 竞价交易

（信托误操作买入）

2017-12-12

股

东

名

称

时间 买入数量 卖出数量 累计持股数 累计持
买入价格 卖出价格

（月） （股） （股） 量 股比例

201802

201801

201712

201711

201710

201709

201708

201707

201706

201705

201704

201703

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

— 63,945,583 6.0550%

— 63,945,583 6.0550%

— 63,945,583 6.0550%

— 63,595,083 6.0219%

— 63,535,083 6.0162%

— 63,535,083 6.0162%

— 63,534,083 6.0161%

— 63,494,083 6.0123%

— 39,683,802 6.0123%

— 39,602,002 5.9999%

— 39,600,002 5.9996%

— 39,561,802 5.9938%

16.47-18.26 38,441,802 5.8241%

14.69-15.85 7,340,704 1.1122%

350,500 11.96-12.25

60,000

0

11.547-12

0

1,000

40,000

—

12.02

11.7
吕

小
—

奇
81,800

2,000

18-18.446

18.44

38,200 18.88-19.19

1,120,000 16.67-18.069

201702 45,731,773 16.12-18.509 1,463,0675

201701 20,916,152 14.06-17.133 18,690,930



201802

201801

201712

201711

201710

201709

201708

201707

201706

201802

201801

201712

201711

201710

201709

201708

201707

201706

201802

201801

201712

201711

201710

201709

201708

201707

201706

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

5,208,680

—

9.922-10.26 0 0%

— 5,208,680 0.4932%

— 5,208,680 0.4932%

— 5,208,680 0.4932%

— 5,208,680 0.4932%

— 5,208,680 0.4932%

— 5,208,680 0.4932%

— 3,923,680 0.3715%

— 2,452,300 0.3715%

—
鸿

轩

3

—

—

—
号

1,285,000 11.78-11.829

—

—

—

2,452,300 18.323-18.599

110,000 10.23-10.24

—

1,730,800

—

9.15-10.262 0 0%

—

—

—

—

— 1,620,800 0.1535%

— 1,620,800 0.1535%

— 1,620,800 0.1535%

—
奇

益

7

1,620,800 12.02-12.28 —

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

— —

—

0 0.0000%

— — —

—

—

—

0%

号
— — —

—

—

— —

— —

1,836,700

—

9.12-9.27 0

— 1,836,700 0.1739%

— 1,836,700 0.1739%

— 1,430,000 0.1354%

406,700 10.76-11.785

1,430,000 11.798-12.28

—
奇

益

8

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

—

— —

—

—

—

—

0 0.0000%

— — —

—

—

—

号
— —

—

—

—

—

注：2017年以来买卖欧浦智网股票的交易方式均为竞价交易。

根据吕小奇先生提供的说明，因吕小奇先生及其控制的三个信托产品减持的

股份为通过证券交易所集中竞价交易买入的上市公司股份，不属于持有的欧浦智

网首次公开发行前发行的股份、欧浦智网非公开发行的股份，根据《减持股份若

干规定》第二条“大股东减持其通过证券交易所集中竞价交易买入的上市公司股

份，不适用本规定”的规定，本所律师认为，本次减持不适用《减持股份若干规

定》。

根据本法律意见书对问题二的描述，结合欧浦智网公告等材料，本所律师

认为，2018年2月2日至2月28日，吕小奇先生及其控制的三个信托产品减

持欧浦股票的行为，客观上导致了吕小奇先生及其控制的三个信托产品持有的

欧浦智网股票存在《深交所上市规则》第 3.1.9 条、《中小板规范运作指引》



第3.8.16条“买入后六个月内卖出”的情形。

五、关于吕小奇及其控制的三个信托产品本次被动减持的收益问题

根据吕小奇先生的说明，截至 2018年 2月 28日，其本人及其控制的三个信

托产品本次被动减持的收益情况如下：

买卖 买入数量

方向 （股）

佣金和印花

税（元）
序号 账户 日期 成交金额（元）

1 吕小奇 20170811 买入

2 鸿轩3号 20170823 买入 1,285,000 15,168,381.96 3,792.12

3 吕小奇 20170905 买入 1,000 12,020.00 5.24

40,000 468,000.00 102.96

4 奇益7号 20171122 买入 1,620,800 19,808,237.00 3,961.65

5 奇益8号 20171122 买入 1,430,000 17,212,627.04 3,442.52

6 吕小奇 20171122 买入

7 吕小奇 20171208 买入

8 吕小奇 20171211 买入

9 奇益8号 20171212 买入

10 奇益7号 20180202 买入

60,000 706,398.00 155.44

20,000 245,000.00 53.92

330,500 3,952,780.00 869.65

406,700 4,734,897.00 952.18

110,000 1,125,600.00 225.12

11 鸿轩3号 20180202 卖出 1,423,120 14,396,245.60 18,000.29

12 奇益7号 20180202 卖出 1,276,200 12,766,043.20 15,319.54

13 奇益7号 20180226 卖出 454,600 4,160,953.80 4,530.20

14 奇益8号 20180226 卖出 1,836,700 16,792,948.10 18,283.47

15 鸿轩3号 20180228 卖出 3,785,560 38,846,863.68 41,515.52

以上述序列为计算基础，且买卖对应的间隔在 6个月之内，以 2018年 2月

28日卖出为计算截止日期，按照先进先出法短线交易数量为 5,304,000股，短线

交易卖出期间为 2018年 2月 2日至 2018年 2月 28日，对应的买入期间为 2017

年 8月 11日至 2018年 2月 2日，不计交易成本，短线交易盈利-12,101,890.52

元。以 2018年 2月 28日卖出为计算截止日期，按照后进先出法短线交易数量为

3,979,000股，短线交易卖出期间为 2018年 2月 2日至 2018年 2月 26日，对应

的买入日期为 2017年 9月 5日至 2018年 2月 2日，不计交易成本，短线交易

盈利-8,930,610.00元

六、关于应予说明的其它事项

根据吕小奇先生提供的说明，吕小奇先生没有应予说明的其他事项。

本法律意见书正本一式肆份。

（以下无正文）




