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关于《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的函》 

有关问题的回复 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会 2018 年 3 月 12 日出具的《关于请做好相关项目发审委会议准备工

作的函》（以下简称“告知函”）的要求，中信建投证券股份有限公司（下称“中

信建投”、“保荐机构”）会同发行人浙江东音泵业股份有限公司（下称“东音股

份”、“发行人”或“公司”）、天健会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“发

行人会计师”或“会计师”）对相关问题进行了核查和落实。现向贵会回复如下

（本回复中的简称与《募集说明书》中的简称具有相同含义）： 
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1、申请人披露，本次募投“年产 200 万台潜水泵建设项目”总投资 129,198.86

万元，其中使用本次募集资金投资 28,132.00 万元，T+4 年产能达到 100%，产能

增幅为 108.11%。请申请人： 

（1）对比上次募投“年产 100 万台潜水泵建设项目”总投资额及募集资金投资

额、自筹资金具体来源等，说明本次募投项目规模、投资总额及除募集资金外筹

资来源的合理性； 

（2）说明本次募投项目具体涉及的产品品类；效益测算使用现有同类型产品市

场价格及毛利率、相关费用率报告期内相关数据是否谨慎、合理； 

（3）对比公司现有固定资产规模，结合同行业上市公司可比项目、下游的市场

容量和竞争情况，说明本次募投项目的大额资本性支出对经营业绩的影响； 

（4）结合竞争态势、市场容量，对比分析本次募投项目新增产能和现有产能，

说明新增产能是否与市场需求相适应，新增产能消化措施的合理性及可行性。请

保荐机构、会计师发表核查意见。 

【回复】： 

一、对比上次募投“年产 100 万台潜水泵建设项目”总投资额及募集资金投资

额、自筹资金具体来源等，说明本次募投项目规模、投资总额及除募集资金外

筹资来源的合理性 

（一）发行人最近五年经营业绩稳步提升、产能利用率饱和、IPO 募投项目超

过预期收益 

1、发行人最近五年经营业绩稳步提升 

公司专业从事井用潜水泵、小型潜水泵及陆上泵的研发、生产和销售。根

据中国农业机械工业协会排灌机械分会的数据，公司井用潜水泵销售规模在国

内井用潜水泵生产企业中处于领先地位。公司位于浙江台州温岭，温岭系“中

国潜水泵之都”（中国排灌机械协会授予），其水泵产销量占据了全国水泵产

销量的 60%，已经形成了现代化的产业集群。 
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最近五年（2013 至 2017 年）公司主营业务收入、毛利率、扣非后净利润

情况如下： 

 

2、公司最近五年产能利用率均在 100%以上 

公司于 2016 年 4 月在深交所中小板挂牌上市，IPO 的募集资金投向为“年

产 100 万台潜水泵建设项目”，达成后公司产能将达到 185 万台。最近五年公

司产能利用率均在 100%以上，产能一直处于饱和状态，具体如下： 

 

3、公司 IPO 募投项目已经投资完毕，收益超过承诺水平 
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公司 IPO 募投项目实施情况良好。即使在主要原材料铜价格上涨及人民币

升值双重不利因素叠加影响下（2015 年和 2016 年，公司分别实现汇兑收益

1,198.56 万元和 1,041.99 万元，而 2017 年则为汇兑损失 1,118.83 万元），公司

IPO 募投项目依然实现预期收益。根据天健会计师出具的“天健审 2018[129]

号”鉴证报告，截至 2017 年末，募投项目已经基本投资完毕，承诺的效益为

5,083.53 万元，实际实现效益 5,638.40 万元，实际实现效益比承诺效益高出

10.92%。 

（二）本次投资（即“年产 200 万台潜水泵项目”）和前次募投（即 IPO 募投“年

产 100 万台潜水泵建设项目”）的对比分析 

本次投资和前次募投的总投资额、募集资金投资额和自筹资金来源情况如

下： 

项目 本次投资 前次募投 

总投资额（万元） 129,198.85 29,608.97 

募集资金投资额（万元） 28,132.00 23,371.79 

自筹资金金额（万元） 101,066.85 6,237.18 

其中，自筹资金来源 
银行借款、经营积累资金、股

权融资等 
经营积累资金 

IPO 募投项目计划投资 23,371.79 万元，实际投资超出部分主要是可研报告

撰写于 2012 年，时间较早，且价格估算较为保守，近年来建筑和设备成本均有

所上升。另外部分设备需要智能化升级，也提高了实际投资额。自筹资金来源

具体分析，请参见本题答复之第 18-19 页。 

虽然两次投资均可提高公司产能，但在投资结构和战略布局上存在本质的

差异。具体来说：前次募投在原厂区 2.5 公里附近，系一次简单的扩产项目，

其依托了老厂区的仓储、办公、后勤等设施，投入较低；而本次投资系在原老

厂区 40 公里以外的温岭市东部新区的新厂再造，即包含了上游产业链延伸，还

包括全部配套和后勤设施新建，以及生产设备的智能化。从投资大类上，列表

对比如下： 

单位：万元 
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序号 投资内容 本次投资（200 万台） 前次募投（100 万台） 

1 土地费用 11,700.08 6,360.51 

2 建筑工程 42,259.15 10,224.90 

3 设备购置 59,615.00 8,937.77 

4 基本预备费 5,093.71 646.27 

5 铺底流动资金 10,530.94 3,439.52 

合计 129,198.87 29,608.97 

由上表可知，从结构上看，本次投资比前次募投总投资额大幅增加，主要

是建筑工程和设备购置费增加。该两项增加主要是由于新增上游管线配套产能、

新增检测、仓储、公共设施及办公和员工后勤设施等。现将建筑工程和设备购

置按照不同类别进行进一步细分，两次募投项目的投资构成列示如下： 

单位：万元 

投资内容 本次募投 前次募投 

土地费用 11,700.08 6,360.51 

新建潜水泵上游管线配件生产线 

建筑工程 12,954.17 - 

设备购置 15,700.09 - 

小计 28,654.26 - 

新增 100 万台/200 万台潜水泵项目生产性支出 

建筑工程 15,583.20 9,790.40 

设备购置 34,291.80 8,937.77 

小计 49,875.00 18,728.17 

建筑工程-办公楼/食堂/员工宿舍等  13,721.74 434.50 

设备购置-太阳能潜水泵配套组件 1,103.25 - 

设备购置-检测中心 710.81 -  

设备购置-智能仓储 3,128.21 -  

设备购置-公共设施 4,680.85 -  

基本预备费 5,093.71 646.27 

铺底流动资金 10,530.94 3,439.52 

合计 129,198.85 29,608.97 

根据上表列示，本次投资和前次募投的差异具体分析如下： 

1、本次投资除扩产外，还包括向上游管件线缆生产的延伸，总投资额
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28,654.26 万元 

除新增 200 万台潜水泵（含 180 万台井用潜水泵和 20 万台太阳能潜水泵逆

变器）产能外，本次投资将利用有利时机，新建上游管件线缆配件生产基地。

管件线缆包括不锈钢管、电缆线、不锈钢拉伸件、塑料件、定转子坯等，是井

用潜水泵的重要原材料，占生产成本的比例在 25%左右。目前，公司受场地和

产能所限，尚无法完全自给自足，故大部分需外购或者委外加工。公司自设立

以来即拥有生产定转子坯的冲压车间、生产塑料件的注塑车间。2017 年以来，

公司开始自行生产不锈钢管，年产值约为 1,800 万元。可见，公司已经拥有了

上游业务的生产技术储备。 

上游产业链基地的建成，有利于提高管件线缆配件的匹配性、降低生产成

本、提升盈利水平。未来，公司产业链优势更加明显，行业竞争力将大幅提高。 

本次上游延伸部分共需厂房建筑面积约 87,700.00 平方米，按照本次每平方

米 1,477.10 元的厂房建筑费用测算，需要建筑投入 12,954.17 万元。另根据投资

规划，共需设备购置 15,700.09 万元。因此，本次投资中，向上游延伸部分的建

筑工程和设备购置共需 28,654.26 万元。 

2、本次投资在东部新区，需要新建全套检测、仓储、办公、宿舍和食堂

等后勤支持设施，总投资额 22,241.61 万元 

前次募投位于温岭市大溪镇，该项目距离发行人老厂区约 2.5 公里，可与

其形成协同效应，依托老厂房的配套生活设施及检测、仓储设施等。同时，大

溪镇城镇建设较为成熟，前次募投项目周边居民生活区环伺，生活配套设施较

为完善，发行人部分员工居住于附近居民区，工作生活均较为便利。因此，发

行人 IPO 募集资金主要用于生产性用房和购置生产设备，相关配套投入较少，

仅含少量翻新改造支出，包括：办公楼 295.79 万元和食堂 138.71 万元，两者合

计 434.50 万元。 

本次投资实施地点位于温岭市东部新区，距离老厂区 40 余公里，该区域系

当地规划的产业新区，周边无成熟社区，相关配套设施有待完善。因此，新厂

区仓储、检测、办公、宿舍、食堂等均需新建。根据本次规划，需新建办公楼
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和食堂各 1 栋，宿舍 4 栋，以及新建检测中心、智能仓库、公共设施等，合计

新增投入 22,241.61 万元。 

3、本次投资为未来智能制造升级做准备，因此部分生产线从意大利等国

购买，自动化程度较高，相应成本较高 

以核心生产线为例，公司前次募投项目共采购 5 条总装生产线（总装流水线

包括相应的电机流水线和泵体流水线），合计金额 940.17 万元，而本次项目井用

潜水泵部分拟采用数控自动化设备，包括 16 条电机自动化生产线和 6 条泵体自

动化生产线，合计金额 5,059.83 万元，具体明细如下： 

投资内容 设备名称 型号 单位 数量 
单价 

（万元） 

金额 

（万元） 

年产 180

万台井用

潜水泵 

3-4#井泵泵体自动生产线 含机械手 条 4 102.56  410.26  

6-8#泵体自动生产线 含机械手 条 2 136.75  273.50  

3-4#井泵电机自动生产线 含机械手 条 8 170.94  1,367.52  

3-4 寸电机全自动流水线 / 条 2 256.41  512.82  

6-8#泵电机自动生产线 含机械手 条 2 264.96  529.91  

大泵电机自动生产线 含机械手 条 1 256.41  256.41  

电机水泵全自动流水线 / 条 1 256.41  256.41  

进口 4#井泵电机自动生产线 含机械手 条 2 726.50  1,452.99  

合计 22 - 5,059.83  

年产 100

万台井用

潜水泵 

总装自动生产线 / 条 1 769.23 769.23 

总装普通生产线 / 条 4 42.74 170.94 

合计 5 - 940.17 

智能化、自动化设备的大量使用一方面可以大幅降低用工人数，节约用工

成本，另一方面公司折旧费用也会增加。两者测算比较如下： 

人工成本节省测算如下： 

项目 公式 金额 

公司 2017 年末人数（人） a 1,090 

公司 2017 年末产能（万台） b 185 

2017 年人均产能（台/人） c=b/a               1,697.25  

本次投资达产产能（万台） d 200 
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测算需要员工（人） e=c*d                    1,178  

本次投资实际需要生产员工数（人） f 800 

节约用工人数（人） g=e-f                       378  

单位人工成本（元/年） h 80,000 

成本节省（万元/年） i=h*g               3,024.00  

折旧费用增加测算如下： 

项目 公式 金额 

前次募投单位产能投入（万元/台） a 89.38 

本次投资达产产能（万台） b 200.00 

按照前次成本测算本次投资（万元） c=a*b 17,876.00 

本次计划投资（万元） d 34,291.80 

投资差异测算（万元） e=d-c 16,416.00 

残值率 f 5% 

折旧年限(年) g 10 

年均折旧差异（万元） h=e*(1-f)/g                        1,559.50  

注：为简化，本次 200 万台合并计算。 

由上述两表可知，公司使用成本更高的智能化设备，可为公司年均节省人

工成本 3,024.00 万元。而按照现有机器设备价值测算，新增折旧费用 1,559.50

万元，两者相抵，即使不考虑效率提升、精度提升和工伤事故下降等有利因素，

公司仍可节省成本 1,464.50 万元。 

（三）本次募集资金投资的合理性分析 

本次投资项目总投资额为 129,198.87 万元，本次可转债募集资金投资其中的

28,132.00 万元，主要是根据投资进度投入的厂房等建设 13,512.97 万元，部分生

产设备 14,619.03 万元。明细如下： 

1、建筑工程 

本次募集资金拟投入 13,512.97 万元用于建造 1-5 号厂房、9 号办公楼和门卫

房，具体明细如下： 

序号 建筑名称 建筑形式 
建造及装修单价（万

元/平米） 

建筑面积（平

米） 
金额（万元） 



1-10 

1 1#厂房 钢架结构 0.145 2,283.56  331.12  

2 2#厂房 钢架结构 0.145 17,147.51  2,486.39  

3 3#厂房 钢架结构 0.145 17,347.51  2,515.39  

4 4#厂房 钢架结构 0.145 17,559.51  2,546.13  

5 5#厂房 钢架结构 0.145 17,196.19  2,493.45  

6 9#办公楼 砖混结构 0.225 13,826.61  3,110.99  

7 门卫房 砖混结构 0.159 185.60  29.51  

合计 85,546.49  13,512.97  

2、生产设备 

本次募集资金拟投入 14,619.03 万元用于采购部分井用潜水泵生产设备、部

分太阳能水泵逆变器及配件生产设备和部分上游管件线缆配件生产设备，设备投

入具体构成情况如下： 

序号 投资内容 金额（万元） 

1 180 万台井用潜水泵 11,591.55 

2 20 万台太阳能潜水泵逆变器 890.98 

3 上游管件线缆配件 1,705.47 

4 太阳能潜水泵配套组件 431.03 

合计 14,619.03 

按投资内容类别的投入情况如下： 

（1）180 万台井用潜水泵 

序号 设备名称 型号 单位 数量 
单价 

（万元） 

金额 

（万元） 

1 自动焊机设备 / 套 3 128.21  384.62  

2 泵筒自动加工线 / 条 4 68.38  273.50  

3 超声波清洗机 / 台 2 23.93  47.86  

4 搓齿机 VLC800L 台 2 61.54  123.08  

5 大孔径数控车床 QK1319 台 3 11.88  35.64  

6 倒角机 / 台 1 3.85  3.85  

7 废油.废水回收处理设备 / 套 2 6.84  13.68  

8 高速滚齿机 / 台 2 34.19  68.38  

9 滚环机 / 台 1 5.13  5.13  
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10 豪克能车床 / 台 2 15.38  30.77  

11 机筒自动加工线 / 条 2 188.03  376.07  

12 激光切割机 / 套 2 179.49  358.97  

13 加工中心 / 台 4 25.64  102.56  

14 矫直机 / 台 2 5.13  10.26  

15 扩口机 / 台 1 38.89  38.89  

16 螺纹机 / 台 1 25.64  25.64  

17 摩擦焊机 / 台 2 21.37  42.74  

18 平开裆机 6136 台 1 5.13  5.13  

19 平头机 / 台 1 4.70  4.70  

20 平头钻孔攻丝一体机 / 套 4 13.68  54.70  

21 数控车床 / 台 2 27.35  54.70  

22 数控车床 CS-6150C 台 5 8.55  42.74  

23 数控车床（车钻铣复合） / 台 8 42.74  341.88  

24 数控车床（斜导轨） / 台 5 25.64  128.21  

25 数控磨床+机械手 / 套 6 23.93  143.59  

26 数控铣床 / 台 2 8.55  17.09  

27 双头车床 FMS-012 台 3 30.77  92.31  

28 通风降温设施 / 套 1 205.13  205.13  

29 斜导轨车床 i5T3.3 台 6 21.37  128.21  

30 压槽机 / 台 3 2.99  8.97  

31 一冲四冲孔机 / 台 5 6.84  34.19  

32 整形机 / 台 1 4.70  4.70  

33 自动锯床 / 台 3 4.27  12.82  

34 钻孔攻丝一体机 / 套 2 6.84  13.68  

35 螺杆永磁空压机+气源处理 / 套 1 51.28  51.28  

36 伺服压机 / 台 1 7.52  7.52  

37 电动搬运车 / 台 15 2.39  35.90  

38 电动叉车 / 套 1 12.82  12.82  

39 机械手 / 台 18 15.38  276.92  

40 行车 10T 台 1 11.97  11.97  

41 斜导轨车床 FMS-012 台 6 21.37  128.21  

42 电炉 45KW 台 7 4.17  29.20  
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43 普通压铸机 / 台 3 5.13  15.38  

44 自动压铸机 / 台 2 102.56  205.13  

45 自动压铸机模具 / 套 7 4.27  29.91  

46 伺服压轴机 / 台 1 7.69  7.69  

47 电动搬运车 CMD20M 台 2 2.39  4.79  

48 电动叉车 3T 台 1 12.82  12.82  

49 平面磨床 / 台 1 25.64  25.64  

50 冲床模具 / 副 20 8.55  170.94  

51 冲压产品输送线 / 套 2 85.47  170.94  

52 定子氩弧焊焊接机 / 台 4 12.82  51.28  

53 多关节机械手 / 台 6 15.38  92.31  

54 高速冲床 200T 套 2 128.21  256.41  

55 高速冲床 300T 套 2 188.03  376.07  

56 高速冲床及输送线基础 / 套 1 76.92  76.92  

57 高速冲级进模具 / 副 6 29.91  179.49  

58 高性能冲床 100T 台 3 14.96  44.87  

59 高性能冲床 80T 台 1 11.97  11.97  

60 隔音房 / 套 4 15.38  61.54  

61 行车 10T 台 1 11.97  11.97  

62 剪板机 / 台 2 6.84  13.68  

63 拉伸机 100T 台 2 7.69  15.38  

64 平面磨床 工作台 1 米 台 1 6.67  6.67  

65 气泵站 / 套 1 25.64  25.64  

66 通风·除湿设施 / 套 1 188.03  188.03  

67 压线板模具 / 副 6 5.13  30.77  

68 液压双动快慢速拉伸机 100T 台 3 12.82  38.46  

69 自动冲压下料设备 / 套 1 17.09  17.09  

70 电动叉车 3T 台 1 12.82  12.82  

71 3-4#井泵电机自动生产线 含机械手 条 8 170.94  1,367.52  

72 6SP 叶轮拧紧机 / 台 2 10.26  20.51  

73 底座液压机+机械手 / 套 3 8.55  25.64  

74 电机水泵全自动流水线 / 条 1 256.41  256.41  

75 电机水泵生产线 / 条 1 12.82  12.82  
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76 环形流水线 12 米 条 2 18.80  37.61  

77 机筒液压机 / 台 4 8.55  34.19  

78 精巧型水泵测试系统 MPT-11 套 1 6.84  6.84  

79 连接拧紧机 / 台 1 5.98  5.98  

80 六角棒校直机 / 台 1 64.10  64.10  

81 螺纹机 伺服 台 3 8.55  25.64  

82 气密性试验机 / 台 4 4.79  19.15  

83 水泵出厂测试 WP-11 台 3 8.55  25.64  

84 涡壳组装机+机械手 / 套 3 17.95  53.85  

85 小变频器 APS6060S 台 1 5.38  5.38  

86 油封液压机 / 台 2 2.56  5.13  

87 转子液压机+机械手 / 套 2 11.11  22.22  

88 自动包装设备 / 台 3 12.82  38.46  

89 自动喷漆流水线 / 条 1 196.58  196.58  

90 自动真空加油机 MT-ZKJ-4L 台 7 5.56  38.89  

91 自动钻床+机械手 / 套 3 29.91  89.74  

92 海天注塑机 MA2000II/700 台 3 18.80  56.41  

93 海天注塑机 MA2500II/1000 台 1 21.54  21.54  

94 海天注塑机+PC 螺杆 MA1600II/540 台 8 15.56  124.44  

95 模具架 / 台 2 0.68  1.37  

96 50 头加大立式放线架 / 套 2 1.45  2.91  

97 50 头立式放线架 / 套 2 1.24  2.48  

98 办公室远程监控设备 / 套 1 11.88  11.88  

99 成缆机 1250 台 1 41.88  41.88  

100 储线架和裁线机 / 套 2 12.82  25.64  

101 电缆打包机 / 台 1 4.27  4.27  

102 电缆自动打包机 / 台 2 11.11  22.22  

103 硫化机 / 台 3 2.39  7.18  

104 束丝机 500 台 3 9.57  28.72  

105 束丝机 800 台 1 20.51  20.51  

106 双头 630 主动放线架 / 套 1 2.56  2.56  

107 橡胶押出生产线 80 条 1 40.68  40.68  

108 橡胶押出生产线 120 条 1 59.23  59.23  
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109 橡胶押出生产线 160 条 1 128.21  128.21  

110 橡胶押出生产线 80+40 条 1 45.81  45.81  

111 行车 10T 台 1 11.97  11.97  

112 小拉机 连拉连退 台 5 29.91  149.57  

113 中拉机 / 台 1 21.37  21.37  

114 端子机（配模具） / 套 1 0.85  0.85  

115 机器嵌线输送线 / 条 2 2.39  4.79  

116 气动式端子压接机 / 台 1 0.85  0.85  

117 三相嵌线流水线 / 条 1 128.21  128.21  

118 通风设备 / 套 1 85.47  85.47  

119 线圈检验设备 / 套 3 21.37  64.10  

120 扎线机 / 台 2 8.55  17.09  

121 真空浸漆设备 / 套 1 5.13  5.13  

122 整形机 / 台 3 6.41  19.23  

123 中际装备全自动嵌线设备 / 套 1 512.82  512.82  

124 
自动检测、上料、浸漆流水

线 
/ 条 2 15.38  30.77  

125 自动浸漆机 / 台 2 20.09  40.17  

126 灌胶机 / 台 1 68.38  68.38  

127 线路板检测仪 / 台 1 12.82  12.82  

128 皮带链流水线 / 条 1 2.56  2.56  

129 全自动双头端子压接机 / 台 1 5.81  5.81  

130 隧道式滴漆烘干机 / 台 2 17.09  34.19  

131 自动锁螺母机 / 台 1 6.07  6.07  

132 老化房 / 套 1 8.38  8.38  

133 螺杆空压机 / 台 1 6.41  6.41  

134 变频器 / 台 1 25.64  25.64  

135 便携式 X-R 光谱仪 / 台 1 15.38  15.38  

136 便携式粗糙度仪 / 台 1 1.37  1.37  

137 超声波探伤仪 / 台 1 30.77  30.77  

138 弹簧压力测试仪（200N） / 台 1 1.20  1.20  

139 电脑检测热保护器烘箱 / 台 1 3.08  3.08  

140 镀层测厚仪 / 台 1 13.68  13.68  
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141 二次元投影机 / 台 1 8.38  8.38  

142 二次元影像测量仪 / 台 1 25.64  25.64  

143 高低温测试仪 / 台 1 16.24  16.24  

144 火花直读光谱仪 / 台 1 64.96  64.96  

145 金相显微镜 / 台 1 3.42  3.42  

146 空调 / 套 1 8.55  8.55  

147 老化试验机 / 台 1 1.71  1.71  

148 切割机 / 台 1 1.71  1.71  

149 热保护器测试台/电流测试 / 套 1 2.22  2.22  

150 手持式 XRF 光谱仪 / 台 1 15.38  15.38  

151 数显硬度计 / 台 1 3.42  3.42  

152 镶嵌机 / 台 1 2.14  2.14  

153 校验平台 / 台 1 1.88  1.88  

154 研磨机 / 台 1 4.96  4.96  

155 盐雾试验机 / 台 1 2.39  2.39  

156 移动式 X-R 光谱仪 / 台 1 33.33  33.33  

157 智能单向刮漆试验仪 / 台 1 1.28  1.28  

158 智能往复刮漆试验仪 / 台 1 1.28  1.28  

159 示波器 / 台 1 1.71  1.71  

160 发电机组 / 套 1 47.01  47.01  

161 废气处理工程设备 / 套 1 384.62  384.62  

162 配电设施 / 套 2 153.85  307.69  

163 污水处理工程设备 / 套 1 256.41  256.41  

164 通风环保设备 / 套 1 102.56  102.56  

165 中央空调 / 套 1 17.09  17.09  

166 环保设施 / 套 1 4.44  4.44  

合计 11,591.55  

（2）20 万台太阳能潜水泵逆变器 

序号 设备名称 型号 单位 数量 
单价 

（万元） 

金额 

（万元） 

1 豪克能车床 / 台 1 15.38  15.38  

2 加工中心 / 台 1 25.64  25.64  

3 数控车床 / 台 1 27.35  27.35  
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4 数控车床（车钻铣复合） / 台 2 42.74  85.47  

5 数控车床（斜导轨） / 台 1 25.64  25.64  

6 自动锯床 / 台 1 4.27  4.27  

7 机械手 / 台 2 15.38  30.77  

8 斜导轨车床 FMS-012 台 2 21.37  42.74  

9 
智能型直流低电阻测试仪/

数字电桥 
/ 台 1 0.51  0.51  

10 伺服压机 / 台 1 7.52  7.52  

11 连接拧紧机 / 台 1 5.98  5.98  

12 六角棒校直机 / 台 1 64.10  64.10  

13 伺服压轴机 / 台 1 7.69  7.69  

14 涡壳组装机+机械手 / 套 1 17.95  17.95  

15 精巧型水泵测试系统 / 套 1 6.84  6.84  

16 3-4#井泵电机自动生产线 / 条 2 170.94  341.88  

17 电机水泵生产线 / 条 1 12.82  12.82  

18 螺纹机 伺服 台 1 8.55  8.55  

19 气密性试验机 / 台 1 4.79  4.79  

20 水泵出厂测试 / 套 1 8.55  8.55  

21 油封液压机 / 台 1 2.56  2.56  

22 转子液压机+机械手 / 套 1 11.11  11.11  

23 平面光带检测仪 / 台 1 0.47  0.47  

24 线圈检验设备 / 套 1 21.37  21.37  

25 扎线机 / 台 1 8.55  8.55  

26 整形机 / 台 1 6.41  6.41  

27 高性能冲床 80T 台 1 11.97  11.97  

28 拉伸机 100T 台 1 7.69  7.69  

29 压线板模具 / 副 2 5.13  10.26  

30 海天注塑机 MA2000II/700 台 1 18.80  18.80  

31 海天注塑机+PC 螺杆 MA1600II/540 台 2 15.56  31.11  

32 自动绕线机 / 台 1 16.24  16.24  

合计 890.98  

（3）上游管件线缆配件 

序号 设备名称 型号 单位 数量 单价 金额 
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（万元） （万元） 

1 机泵筒抛光流水线 / 条 2 10.26  20.51  

2 机筒自动焊接设备 / 套 2 29.91  59.83  

3 折板机 / 台 1 5.56  5.56  

4 不锈钢拉伸生产线 / 条 1 102.56  102.56  

5 超声波清洗机 JF-6-16.2KW 型 台 1 9.40  9.40  

6 冲床配机械手 300T-500T 套 1 119.66  119.66  

7 高性能冲床级进模具 / 副 10 8.55  85.47  

8 高性能冲床配送料机 / 台 12 29.91  358.97  

9 焊接设备 / 套 1 21.37  21.37  

10 机械手+输送线 / 套 2 29.91  59.83  

11 慢速丝切割 / 台 1 59.83  59.83  

12 三坐标检测设备 / 套 1 42.74  42.74  

13 数控车床+机械手 / 套 6 49.57  297.44  

14 摇摆高性能车床 / 台 1 68.38  68.38  

15 液压拉伸机+机械手 / 套 3 34.19  102.56  

16 自动储能焊一体机 / 台 2 68.38  136.75  

17 自动点焊一体机 / 台 2 23.93  47.86  

18 柴油搬运车 / 台 1 22.22  22.22  

19 超声波焊接 / 台 2 1.54  3.08  

20 嵌线输送线 / 条 2 5.98  11.97  

21 通风降温设备 / 套 1 68.38  68.38  

22 漆包线热态电压试验仪 / 台 1 1.11  1.11  

合计 1,705.47  

（4）太阳能潜水泵配套组件 

序号 设备名称 型号 单位 数量 
单价 

（万元） 

金额 

（万元） 

1 自动包装设备 / 套 1 12.82  12.82  

2 逆变器性能测试一体机 / 套 1 6.84  6.84  

3 数字电阻仪 / 台 1 0.43  0.43  

4 环保设施 / 套 1 102.56  102.56  

5 螺杆永磁空压机+气源处理 / 套 1 51.28  51.28  

6 波峰焊 / 台 2 6.84  13.68  
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7 波峰焊炉 / 台 2 17.09  34.19  

8 电气检测设备设施 / 套 1 85.47  85.47  

9 多功能贴片机 / 台 2 17.09  34.19  

10 功率分析仪 / 台 1 17.09  17.09  

11 回流焊 / 台 2 12.82  25.64  

12 控制盒输送线 / 条 2 6.84  13.68  

13 老化房 / 套 1 8.38  8.38  

14 电动搬运车 / 台 5 2.39  11.97  

15 电动叉车 / 台 1 12.82  12.82  

合计 431.03  

（四）除募集资金外筹资来源的合理性 

本次投资项目“年产 200 万台潜水泵项目”总投资额 129,198.86 万元，本次

募集资金拟投入 28,132.00万元。截至 2017年 12月 31日，发行人已投入 13,185.85

万元，扣除本次募集资金拟投入金额后，本次投资项目尚需投入 87,881.01 万元，

该部分由发行人以自有资金及通过其他融资方式解决。目前，发行人可供选择的

融资方式包括： 

单位：万元 

融资方式 金额 

截至 2017 年末已获银行授信 48,000.00 

未来三年净现金流（按 2017 年经营活动现金流净额测算） 30,682.50 

资本市场其他融资 9,198.51 

合计 87,881.01 

1、银行融资方面，截至 2017 年末，公司总资产 8.99 亿元，资产负债率仅

为 16.13%（同行业上市公司资产负债率平均约为 37%），账面有息负债（含短期

和长期银行借款）为零，银行融资空间较大。截至 2017 年末，发行人可使用银

行授信总额为 48,000.00 万元，均可用于固定资产投资。按照本次投资完成后公

司总资产 20 亿元测算，48,000.00 万元足额借款后，资产负债率仅为 31.25%。 

2、未来净现金流方面，公司最近三年净利润持续增加，经营活动现金流良

好。随着 IPO 募投项目的达产，经营现金流将持续增长。 
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3、其他融资方式方面，上市公司可以利用上市平台实施定向增发、私募债

发行等工作。截至目前，公司实际控制人方秀宝及其一致行动人持股比例为

67.60%，大股东股权较为集中，也具备增发股票的基础。据现有股本 20,000.00

万股测算，最高可发行 4,000.00 万股，假设股价为 15 元/股（截至 2018 年 3 月 9

日收盘价为 15.88 元），可融资 60,000.00 万元。同时，公司实际控制人及其一致

行动人大部股份尚未质押，按照质押新规及折扣率 40%测算，可融资 3 亿元左右，

大股东可在履行法定程序的前提下，给予上市公司一定的资金支持。 

二、说明本次投资项目具体涉及的产品品类；效益测算使用现有同类型产品市

场价格及毛利率、相关费用率报告期内相关数据是否谨慎、合理 

本项目计算期10年，其中建设期在前3年进行，T+2年开始运营，产能达到

10%；T+3年产能达到60%；T+4年产能达到100%，运营期为第T+2年至T+10年。

效益测算过程如下： 

单位：万元 

项目 T+2 T+3 T+4 T+5 
T+6- T+10 

每年 

一、营业收入 14,500.00 87,000.00 145,000.00 145,000.00 145,000.00 

减：主营业务成本 11,500.16 62,991.91 103,217.50 103,217.50 103,217.50 

二、毛利 2,999.84 24,008.09 41,782.50 41,782.50 41,782.50 

税金及附加 - - 851.1 1,096.80 1,096.80 

管理费用 1,301.62 7,809.71 13,016.19 13,016.19 13,016.19 

销售费用 394.65 2,367.91 3,946.52 3,946.52 3,946.52 

财务费用 - 1,304.60 1,988.40 867.41 - 

三、利润总额 1,303.57 12,525.86 21,980.28 22,855.58 23,722.99 

减：所得税 195.54 1,878.88 3,297.04 3,428.34 3,558.45 

四、净利润 1,108.04 10,646.98 18,683.24 19,427.24 20,164.54 

（一）产品价格 

本次投资项目涉及的产品主要包括两类：一类是公司现有产品，即井用潜

水泵；二是公司现尚未生产，但在经营中外购搭配销售的太阳能泵。井用潜水

泵和太阳能潜水泵的测算单价分别为480元/台和2,930元/台，根据产品价格测算

的收入实现情况如下： 
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项目 T+2 T+3 T+4 T+5 
T+6- T+10 

每年 

达产率 10% 60% 100% 100% 100% 

井用潜水泵 

年收入（万元） 8,640.00 51,840.00 86,400.00 86,400.00 86,400.00 

数量（个） 180,000 1,080,000 1,800,000 1,800,000 1,800,000 

单价（万元） 0.048 0.048 0.048 0.048 0.048 

太阳能潜水泵 

年收入（万元） 5,860.00 35,160.00 58,600.00 58,600.00 58,600.00 

数量（个） 20,000.00 120,000.00 200,000.00 200,000.00 200,000.00 

单价（万元） 0.293 0.293 0.293 0.293 0.293 

合计 14,500.00 87,000.00 145,000.00 145,000.00 145,000.00 

 1、井用潜水泵 

2015年、2016年和2017年，公司井用潜水泵平均销售单价分别为545.28元、

500.35元和498.90元。考虑到最近三年公司井用潜水泵平均销售单价略有下降，

按照谨慎性原则，公司管理层预测本次投资项目达产后所生产的井用潜水泵售

价为480.00元/台。 

2、太阳能潜水泵 

太阳能潜水泵为公司拟投产的新产品，主要由逆变器、泵体和太阳能电池

板等构成，公司仅向客户提供逆变器和泵体，太阳能电池板需客户自行采购。

报告期内，公司应客户要求外购逆变器与自产泵体搭配销售给客户。 

2015-2017年，公司共搭配销售逆变器1,027.61万元，平均销售单价2,450.00

元/台，考虑到公司泵体的保守预测单价为480元/台，因此太阳能潜水泵（逆变

器加泵体）合计销售价格预计为2,930元/台。 

（二）毛利率、销售费用率和管理费用率 

本次投资项目正常年成本、费用比率系参考发行人报告期内的相关数据得

出： 

项目 毛利率 销售费用率 管理费用率 

2014 年 27.74% 2.58% 8.72% 
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2015 年 29.11% 2.72% 8.85% 

2016 年 28.75% 2.86% 9.36% 

2014-2016 年三年均值 28.53% 2.72% 8.98% 

本次投资项目 28.82% 2.72% 8.98% 

2017 年度 30.46% 2.53% 9.36% 

本次投资项目的毛利率、销售费用率及管理费用率均参考2014-2016年的实

际经营数据确定。 

发行人同行业上市公司中，利欧股份主营业务包括微型小型水泵、园林机

械和互联网服务业务。中金环境原主要业务为泵产品制造及污水、污泥处理，

2016 年通过收购业务延伸至环境评估与设计服务业。上述两家公司的业务相对

多元化，其财务数据与发行人不具有直接可比性。剔除利欧股份和中金环境后，

2014 年至 2016 年，发行人同行业上市公司毛利率、费用比例变动情况如下： 

公司 
毛利率（%） 销售费用率（%） 管理费用率（%） 

2014 年 2015 年 2016 年 2014 年 2015 年 2016 年 2014 年 2015 年 2016 年 

新界泵业 25.60 27.13 28.06 7.01 6.14 7.34 9.82 11.38 10.39 

君禾股份 22.77 23.96 27.52 3.12 3.43 3.82 10.95 11.34 11.25 

大元泵业 26.79 28.52 33.84 5.14 6.24 6.79 10.89 9.69 8.51 

凌霄泵业 27.55 26.43 31.55 4.29 4.11 4.37 5.92 6.13 6.73 

可比上市

公司均值 
25.68 26.51 30.24 4.89 4.98 5.58 9.39 9.64 9.22 

本次投资 28.82 2.72 8.98 

2014-2016年，同行业上市公司费用比例基本稳定。发行人销售费用率低于

同行业上市公司均值，主要系公司产品外销比例高于同行业平均水平。外销客

户多通过展会或走访方式扩展，开发费用较少，且国外经销商合作关系一经确

定，维护成本较低。国外销售的销售人员数量、运输费用（一般国外销售的船

运费由客户承担）亦较国内销售低。 

（三）财务费用 

本项目建设投资所需资金由企业自筹投入，不计利息支出。项目营运所需

的流动资金除部分由企业自筹外，剩余部分则通过向金融机构融资解决，融资
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成本按银行一年期贷款利率6%计息。 

三、对比公司现有固定资产规模，结合同行业上市公司可比项目、下游的市场

容量和竞争情况，说明本次募投项目的大额资本性支出对经营业绩的影响 

（一）公司现有规模及同行业公司可比项目情况 

截至2017年末，公司资产规模及结构情况如下： 

项目 金额（万元） 占比 

流动资产   47,717.93  53.08% 

非流动资产   42,174.76  46.92% 

总资产   89,892.69  100.00% 

以2017年末固定资产为基础，2017年度公司单位固定资产产生的收入情况

如下： 

公司现有资产规模 本次投资 

项目 金额 项目 金额 

2017 年末固定资产（万元） 42,174.76 固定资产投入（万元） 113,574.23 

2017 年度营业收入（万元） 82,804.40 达纲后收入（万元） 145,000.00 

2017 年度净利润（万元） 11,585.17 达纲后净利润（万元） 20,164.54 

单位固定资产收入 1.96 单位固定资产收入 1.28 

单位固定资产利润 0.27 单位固定资产利润 0.18 

本次投资总额129,198.87万元，其中固定资产投入为113,574.23万元，达纲

后年收入145,000.00万元，单位固定资产收入为1.28元。公司本次投资单位固定

资产所产生的收入低于公司现有业务规模下的单位固定资产收入，主要是由于

本次投入涉及向上游管线业务延伸，相应加大了土地厂房及设备的投入，另外，

本次投入设备智能化、自动化程度也有所提高，相应设备成本提高。由于新建

项目产业链的延伸，公司毛利率水平和净利率水平应有所提高。而在本次投资

盈利预测时，出于谨慎性原则，预测使用的毛利率水平仍参考公司目前经营情

况确定，因此预测盈利较为保守。 

可比上市公司中，新界泵业最近一次募投系IPO募集资金投入，其2010年

上市，上市时间较早，建筑成本已经显著上升，设备已更新升级。利欧股份已
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经转向双主业，近几年的募集资金主要投向互联网广告第二主业。中金环境在

业务上与本公司存在一定差异，其募投主要投向是购买环保类企业。君禾股份、

大元泵业和凌霄泵业均系2017年下半年上市，其IPO募投的可行性研究报告编

制于2014年左右，在设备结构上与本公司IPO募投具有一定的可比性，具体如

下： 

比较对象 募投项目 
设备投资

（万元） 

产能 

（万台） 

单位产能所需设

备投资额（元） 
项目批文时间 

君禾股份 年产 125 万台水泵项目 11,241.00 125 89.93 2015 年 

大元泵业 
年产 120 万台农用水泵

技术改造项目 
8,718.00 120 72.65 2015 年 

凌霄泵业 
年产 100 万台潜水泵及

清水泵扩建项目 
3,120.49 100 31.2 2014 年 

发行人 

前次募投：年产 100 万台

潜水泵建设项目 
8,937.77 100 89.38 2013 年 

本次募投：年产 200 万台

潜水泵项目 
34,291.80 200 171.46 2017 年 

由上表可知，由于可比项目的可研编制和发行人IPO募投比较接近，因此

其单位投资额基本一致。凌霄泵业产品以通用泵为主，其产品竞争更为激烈，

单价仅为井用潜水泵的一半左右，单位投入与本公司、大元泵业和君禾股份相

比较低。 

上述项目投资主要是单纯的扩产，而本次投资系“全产业链、智能化”的

新厂再造。本次投资单位产能投资额高于其他同行公司。 

（二）下游的市场容量和竞争情况 

目前，井用潜水泵行业市场空间广阔，且已经逐渐形成国际国内相对均衡

的竞争态势。详细情况，请参见本告知函答复第1题中第四部分“四、结合竞争

态势、市场容量，对比分析本次投资项目新增产能和现有产能，说明新增产能

是否与市场需求相适应，新增产能消化措施的合理性及可行性”部分相关内容。 

（三）大额资本性支出对公司经营业绩影响的分析 

本次投资项目“年产200万台潜水泵项目”总投资额129,198.86万元，本次

募集资金拟投入28,132.00万元。大额资本性的投入对公司经营业绩的影响体现
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在有利和不利两个方面，但整体上有利大于不利，具体如下： 

1、有利方面 

从发展战略上，有利于公司树立和巩固行业领先的地位。作为中国水泵之

乡，温岭地区水泵企业规模普遍较小，截至目前水泵行业上市公司四家，分别

为新界泵业、利欧股份、大元泵业及东音股份，其业务规模分别为151,746.00

万元、117,541.69万元、76744.68万元和82,804.40万元（同行业公司尚未披露2017

年年报，因此收入取2016年年报数据），公司在本地区第一梯队企业中处于中

游水平，在产能受限的背景下，利用有利时机和上市平台，通过资本融资，扩

大生产规模，提升盈利能力是公司长远发展的必然选择。 

从经营管理上，本次投资向上游延伸，新增管线产能，且对生产线智能升

级，采购意大利设备，为再造一个智能化的“新东音”打下了良好的基础。也

为现有老厂区的改造积累更多的经验。 

从财务表现上，本次投资项目全部达产后，保守测算，年实现营业收入14.5

亿元，年实现净利润20,164.54万元，届时公司合计净利润将达到3亿元以上。良

好的盈利水平，可以更好的树立公司上市公司的良好形象，并通过分红，回报

社会和投资者。 

2、不利方面 

从内部管理上，新厂建设投产后，内部管理的半径扩大，范围更广，相应

管控难度加大。新厂区距离老厂区40多公里，检测、仓储、员工后勤保障等均

为新建，公司内部管理水平需要进一步提高。 

从财务管理上，公司需要更多的利用各种融资手段，解决大额资本性投资

的现金需求，目前公司有息负债为零，未来，随着投资的加快，势必需要银行

融资配合资本市场融资，这对公司财务管理水平提出了更高的要求。 

从成本支出上，大额资本性支出产生折旧费用，有息负债的增加产生利息，

这都会降低公司的盈利水平。根据现有的折旧政策测算，本次资本性支出全部

转固定资产后，年新增折旧费用7,670.74万元。 
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四、结合竞争态势、市场容量，对比分析本次投资项目新增产能和现有产能，

说明新增产能是否与市场需求相适应，新增产能消化措施的合理性及可行性 

（一）市场竞争情况 

目前，井用潜水泵行业已经逐渐形成国际国内相对均衡的竞争态势。就国

际市场来说，国际知名井用潜水泵制造商主要集中在欧美发达国家，以丹麦格

兰富、美国富兰克林为代表的知名企业占据了欧美等发达国家市场主要份额，

这些厂商大都成立较早，积累了较为深厚的行业经验。而近年来，随着中国制

造业水平的不断提高，国内企业在国际市场竞争中凭借其突出的性价比优势在

非洲、亚洲等发展中国家和地区占据了较大市场份额。 

2015年3月28日，国家发展改革委、外交部、商务部联合发布了《推动共建

丝绸之路经济带和21世纪海上丝绸之路的愿景与行动》（以下简称“一带一路”）。

公司部分销售区域，如南亚、中东和非洲等地，坐落于“一带一路”沿线，受

益于国家“一带一路”宏观战略，公司产品未来在该区域的销售有望继续保持

增长。 

国内井用潜水泵生产企业主要集中于浙江、广东、山东等地，其中，公司

所在的浙江省温岭产销量约占全国的 60%。根据中国农业机械工业协会排灌机

械分会统计， 公司井用潜水泵销售规模在国内井用潜水泵生产企业中处于领先

地位。公司自成立以来一直以井用潜水泵为核心产品，经过多年的积累，具备

较强的井用潜水泵研发制造能力，掌握了包括深井水下密封技术、单级浮动式

水力模型设计技术、井用潜水电机电磁场设计技术、井用潜水电机屏蔽技术、

多样环境产品的研制和改进能力、全自动数控金属加工技术等在内的一系列核

心技术，保障了公司产品的质量，形成了公司良好的品牌形象和核心竞争力，

获得了广大客户的高度认可，在国内外市场上拥有一百多家长期合作的优质客

户。 

（二）市场容量情况 

根据中国农业机械工业协会排灌机械分会统计，2012 年全世界农用水泵市
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场规模约为 60 亿美元，其中，井用潜水泵的市场规模 17.6 亿美元，2016 年全

球井用潜水泵市场规模可达 30.7 亿美元。未来，该细分市场的规模预计还将以

15%的年增速继续扩展，前景广阔。 

 

全球井用潜水泵的市场需求持续增长的动力如下： 

（1）地表水资源不足，且对饮用水质量要求提高，开采地下水资源成为

应对的有效措施 

随着水资源的日益紧张，地表水资源污染趋于严重，开采地下水资源成为应

对水资源不足的有效措施。对于地表干旱缺水的地区而言，地下水的合理开发和

利用具有极为重要的意义。井用潜水泵作为人们生产、生活中最主要的深井提水

机具，需求量也在不断增加。另外，居民对饮用水质量重视程度也与日俱增。越

来越多的市政工程、居民用水由采集地表水转向开采更为清洁的地下水。 

（2）地下水水位下降，深井泵的需求逐年上升，其他普通提水器具相应

被取代 

随着地下水的不断开采，部分地区的地下水水位呈下降趋势，其他潜水泵等

普通提水器具已难以满足各行各业开采地下水的需求，而公司的主导产品深井泵

（收入占比在 80%以上）需求逐年上升。 
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（3）公司行业地位稳固，技术优势突出，有利于抢占更大的市场份额 

公司行业地位稳固，技术优势突出。稳定的客户网络和新增的销售渠道为

基础，加之公司产品优异的性价比优势，将助力公司抢占更多的市场份额。 

（三）市场需求大，公司现有产能不足 

近年来，产能成为制约公司发展的最大瓶颈，首次公开发行股票前，公司

潜水泵产能为85万台，2016年4月，公司首次公开发行成功后，新增产能100万

台，已经如期于2017年11月达纲，2017年度，公司产能利用率为105.47%，产

能不足问题依然存在。截至本告知函回复出具日，公司在手有200个客户发出的

395笔采购订单，合计金额达13,090.45万元。 

未来，本次募投项目达产后的新增产能可以满足公司现有客户持续增长的

需求。同时，公司也将继续采取以下措施以消化本次募投项目剩余的新增产能：

一是公司将继续通过参加境外展览（如迪拜BIG5展会）、广交会、商务部和行

业协会牵头组织的展会以及B2B网站等方式进行产品展示、品牌推广和发展客

户；二是公司将安排专业的营销人员，实地走访北非、西非、中东等缺水地区

的水泵销售经销商，借助当地经销商的销售网络，依靠公司产品质量稳定可靠、

性价比较高的优势打入当地市场。目前，公司客户开发工作成效显著，陆续在

南亚、中东等井用潜水泵需求量较大的区域获取了新客户的订单，包括来自印

度尼西亚、印度和越南的客户订单。 

太阳能潜水泵的运营模式与公司生产的井用潜水泵一致，主要通过经销商

进行外销。在基础设施落后的地区，太阳能潜水泵不需要单独架设电路，对使

用环境要求较低，市场需求量大。公司的重要销售区域非洲、西亚等地基础设

施相对落后，地广人稀、日照时间长，公司销往上述地区的井用潜水泵常被客

户稍加改造以搭配太阳能电池板、逆变器等组成太阳能潜水泵使用。因此，太

阳能潜水泵20万台的产能是公司根据客户需求制定的保守数据，产能无法消化

的风险较低。 
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五、保荐机构、会计师的核查意见 

保荐机构和会计师访谈了发行人董事长及财务总监，取得了本次投资和前次

募投的可研报告、投资明细表，对项目未来盈利情况的主要参数包括产品价格、

毛利率、三项费用率进行了复核测算，将本次投资项目所用参数和同行业可比公

司主要经营指标进行了逐一比对，分析了大额资本性支出对公司的主要影响。另

外，保荐机构和会计师取得了行业数据及行业研究报告，分析了市场容量、公司

客户结构及新增客户、新增市场区域的开拓情况，取得了公司在手订单明细。 

经核查，保荐机构和会计师认为： 

1、发行人本次投资总额、募投金额与上次募投具有相似性，也有较大的结

构性差异。本次投资总额和募投金额与公司行业及自身实际情况相符，投资规模

和额度具有合理性。公司本次投资剩余自筹资金可通过银行借款、资本市场融资

及自身经营积累多种方式解决，资金来源具有充足的保障。且实际控制人家族可

在履行法定程序的前提下为发行人提供一定的资金支持。 

2、本次募投项目涉及的产品单价按照公司目前产品单价保守估算，效益测

算毛利率和销售费用率和公司现有经营指标基本一致，与同行业公司之间具有可

比性，公司本次投资项目的测算指标选取谨慎、合理。 

3、本次大额资本性支出具有商业合理性，从定性上讲可以提高公司行业地

位和竞争实力，定量上可为公司带来 2 亿元左右的净利润。 

4、潜水泵行业竞争格局稳定、市场空间广阔，公司的市场地位稳固，在水

资源稀缺加剧，市场容量不断扩大的背景下，公司在保证现有市场区域销售规模

稳步提升的基础上，积极扩展印度、印尼和越南等新增市场，可充分消化新的产

能。 

2、报告期申请人应收账款和存货余额逐年上升，请申请人说明： 

（1）应收账款和存货余额持续增长的原因及合理性； 

（2）应收账款坏账准备和存货跌价准备计提比例是否与可比上市公司平均水平

存在重大差异； 
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（3）结合存货生产周期及销售等情况，说明坏账准备和存货跌价准备计提是否

充足。请保荐机构、会计师发表核查意见。 

【回复】： 

一、应收账款和存货余额持续增长的原因及合理性 

（一）应收账款余额增长及其合理性 

报告期各期末，公司应收账款的明细情况如下： 

单位：万元 

项目 
2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 

金额 同比变动 金额 同比变动 金额 

账面原值 13,988.12 20.49% 11,609.65 -3.52% 12,033.34 

减：坏账准备 1,058.59 8.54% 975.26 37.94% 707.01 

账面净值 12,929.53 21.58% 10,634.39 -6.11% 11,326.33 

2016 年末，应收账款余额比 2015 年末略有下降。2017 年末，应收账款余额

较 2016 年末增加 20.49%，主要系公司 2017 年营业收入较上年度增长 29.91%所

致。报告期内，公司对主要客户的信用政策未发生变化，其应收账款周转率情况

如下： 

主要指标 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

应收账款周转率（次） 6.47 5.39 5.56 

由上表可知，虽然公司应收账款余额有所上升，但由于收入增幅大于应收账

款余额增幅，因此应收账款周转率有所提升。报告期内，公司收入不断提高，信

用政策稳定，因此应收账款周转率因受期末时点应收账款余额的小幅波动而在

5-7 之间波动，经营稳健。 

从应收账款账龄结构上看，报告期各期末，1 年以内的应收账款占比分别为

99.32%、96.76%和 99.53%。另外，公司客户忠诚度高，客户结构保持稳定，报

告期各期末，前五大客户的应收账款合计占比在 40-50%之间。 

（二）存货余额增长及其合理性 

报告期各期末，公司存货明细情况如下： 
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单位：万元 

项目 
2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

原材料 4,171.08  23.21% 5,293.25 35.15% 4,371.44 40.90% 

半成品 3,755.92  20.90% 2,668.24 17.72% 1,764.42 16.51% 

在产品 2,381.03  13.25% 1,260.48 8.37% 626.32 5.86% 

库存商品 5,255.68  29.24% 4,484.32 29.78% 3,373.21 31.56% 

委托加工物资 2,408.95  13.40% 1,351.74 8.98% 553.46 5.18% 

合计 17,972.65  100.00% 15,058.01 100.00% 10,688.85 100.00% 

报告期内各期末，公司存货逐期增长，主要系公司业务规模增加所致。尤其

是 2016 年以来，公司 IPO 募投项目逐渐试生产，新厂区需铺底存货及备料库存，

因此，公司 2016 年末存货比 2015 年末增长 40.88%，当期收入增幅为 9.10%。

而随着新厂区产能逐渐释放，2017 年度，公司营业收入比 2016 年增加 29.91%，

而当期存货仅增长 19.36%。 

公司存货周转率情况如下： 

主要指标 2017 年度 2016 年度 2015 年度 

存货周转率（次） 3.23 3.20 3.67 

由上表可知，报告期内，公司存货周转率基本保持稳定，受 2016 年新厂区

投产影响存货周转率略有下降，但随着产能释放、收入提升，2018 年度，公司

存货周转率有望继续提升。 

二、应收账款坏账准备和存货跌价准备计提比例与可比上市公司比较分析 

（一）应收账款坏账准备计提比例对比分析 

发行人与可比上市公司对适用账龄分析法的应收账款坏账准备的计提比例

对比如下： 

账龄 
计提比例（%） 

发行人 新界泵业 利欧股份 中金环境 君禾股份 大元泵业 凌霄泵业 

1 年以内（含，下同） 5 5 5 5 5 5 5 

1-2 年 10 10 10 10 10 10 10 
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2-3 年 50 50 30 30 30 50 30 

3 年以上 100 100 100 100 100 100 100 

2017 年 6 月末综合计提比例 5.34 6.85 4.71 14.78 5.16 7.41 5.10 

注：利欧股份及中金环境存在多业务板块，上表仅列出其主要业务板块应收账款的坏账准备计提政策；因

可比上市公司均未披露 2017 年年度报告，上表对各公司 2017 年 6 月末综合计提比例进行对比。 

由上表分析可知： 

1、从账龄结构及其计提比例上，公司与同行业可比公司之间基本一致，仅

就 2-3 年这一档的计提比例存在差异，且公司与新界泵业、大元泵业完全一致，

其计提比例为 50%，高于同行业 30%的水平，计提政策更为谨慎。 

2、从综合计提比例上，除中金环境由于回款周期长的市政工程类及咨询类

业务占比较高导致综合计提比例略高外，公司与其他可比公司基本一致，除发行

人和中金环境外，其他 5 家可比公司平均的计提比例为 5.85%，而发行人为

5.34%，基本一致。 

3、从发行人自身账龄结构上，报告期内，发行人 1 年以内的应收账款余额

占比平均在 98%以上，其主要客户保持稳定，信用记录良好，报告期内信用政策

未发生重大变化，前五大客户占比保持稳定，因此公司应收账款的质量较高，发

生坏账的风险较低。 

（二）存货跌价准备计提比例对比分析 

报告期内，发行人已严格按照《企业会计准则》要求，根据存货成本与可变

现净值的差额充分计提了存货跌价准备。经存货减值测试，公司存货中仅原材料、

半成品和库存商品需要计提跌价准备，报告期各期末具体计提情况如下： 

单位：万元 

项目 
2017.12.31 2016.12.31 2015.12.31 

计提金额 计提比例 计提金额 计提比例 计提金额 计提比例 

原材料 394.92 8.65% 530.72 9.11% 512.40 10.49% 

半成品 345.81 8.43% 407.77 13.26% 375.49 17.55% 

库存商品 464.06 8.11% 468.71 9.46% 362.34 9.70% 

合计 1,204.79 6.28%  1,407.21  8.55%  1,250.23  10.47% 

截至 2017 年 6 月末，发行人的存货跌价准备计提比例与可比上市公司的对
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比情况如下： 

项目 发行人 新界泵业 利欧股份 中金环境 君禾股份 大元泵业 凌霄泵业 

2017 年 6 月末综合计提比例 7.88% 0.24% 3.71% 1.79% 1.23% 0.16% 0.00% 

注：因同行业可比上市公司 2017 年年度报告均未披露，故对截至 2017 年 6 月末的数据进行对比 

由上表可知，发行人存货跌价计提比例高于同行业可比公司，主要是相比

于同行业上市公司，发行人的存货跌价准备计提更为谨慎，比如：对于部分可

回收利用的库龄 1 年以上的库存商品、库龄 2 年以上原材料及半成品以及料废

仓、工废仓、无订单产品、呆滞料均认定为不可改制的存货，进行减值测试时

其可变现净值较低，相应跌价准备计提比例较高。 

从公司自身经营特点看，存货存在减值的风险较低，主要依据是： 

首先，公司是以销定产的运营模式，除少量常规通用原材料保持一定安全

库存外，主要原材料的采购和产品的生产均按照订单排产。订单已经锁定了价

格和收益，存货发生呆滞的风险较低。 

其次，报告期内，公司经营情况持续向好，报告期内，销售毛利率分别为

29.11%、28.75%和 30.46%，销售净利率分别为 14.00%、15.75%和 13.99%。在

制造业企业中，公司的毛利率和销售净利润处于中上的水平，均有较大的利润

安全边际。 

最后，公司已经建立了完善的存货管理制度，包括完善的存货的入库、保

管、出库等制度。根据公司仓库管理相关制度，每年年底组织专人进行存货的

全面盘点，月末不定期进行抽查盘点，盘点后会对长期积压和残、次、冷、背

的存货定期进行处理，有效降低了存货管理风险。 

三、结合存货生产周期及销售等情况，说明坏账准备和存货跌价准备计提是否

充足 

公司产品从原材料领料到生产入库，大约需要 1 个月。公司存货周转率在

3-4 之间。从销售角度看，公司以销定产，除部分通用材料和少量备品外，存

货均有订单对应。 
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报告期内，公司坏账准备和存货跌价准备计提充足，其主要依据如下： 

（一）从行业自身发展角度 

公司所处的水泵行业市场空间较大，特别是公司主要产品井用潜水泵的市

场规模已达 33 亿美元左右，预计未来还将继续保持 15%的高速增长。近年来，

公司在产能利用率持续超过 100%的情况下，产品产销率均保持在 98%以上。

此外，同行业可比上市公司近三年营业收入均保持了上升势头，行业发展的良

好态势亦降低了公司坏账和存货跌价风险。 

（二）从公司自身运营角度 

最近五年，公司运营情况良好，营业收入、净利润及毛利率整体上保持增

长趋势，存货周转率及应收账款周转率保持稳定。 

项目 2017 年度 2016 年度 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入（万元） 82,804.40 63,739.73 58,421.19 53,732.58 47,417.44 

销售毛利率（%） 30.46 28.75 29.11 27.74 23.90 

净利润（万元） 11,585.17 10,036.28 8,178.74 6,395.94 4,596.41 

存货周转率（次） 3.23 3.20 3.67 4.05 3.93 

应收账款周转率（次） 6.47 5.39 5.56 6.82 7.85 

（三）从与同行业公司之间对比角度 

发行人与可比上市公司应收账款坏账准备的计提比例对比如下： 

账龄 
计提比例（%） 

发行人 新界泵业 君禾股份 大元泵业 凌霄泵业 

1 年以内（含，下同） 5 5 5 5 5 

1-2 年 10 10 10 10 10 

2-3 年 50 50 30 50 30 

3 年以上 100 100 100 100 100 

2017 年 6 月末综合计提比例 5.34 6.85 5.16 7.41 5.1 

注：因可比上市公司均未披露 2017 年年度报告，上表对各公司 2017 年 6 月末综合计提比例进行对比。 

由上表可知，发行人对应收账款坏账准备的计提比例与可比上市公司水平基

本一致，账龄为 2-3 年的应收账款坏账准备计提比例高于部分可比公司水平，应
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收账款坏账准备的计提更为谨慎。 

截至 2017 年 6 月末，发行人的存货跌价准备计提比例与可比上市公司的对

比情况如下： 

项目 发行人 新界泵业 利欧股份 中金环境 君禾股份 大元泵业 凌霄泵业 

2017 年 6 月末综合计提比例 7.88% 0.24% 3.71% 1.79% 1.23% 0.16% 0.00% 

注：因同行业可比上市公司 2017 年年度报告均未披露，故对截至 2017 年 6 月末的数据进行对比 

由上表可知，发行人存货跌价计提比例高于同行业可比公司，主要是相比于

同行业上市公司，发行人的存货跌价准备计提更为谨慎且一贯执行，比如：对于

部分可回收利用的库龄 1 年以上的库存商品、库龄 2 年以上原材料及半成品以及

料废仓、工废仓、无订单产品、呆滞料均认定为不可改制的存货，进行减值测试

时其可变现净值较低，相应跌价准备计提比例较高。 

（四）从报告期内公司实际坏账核销和存货处置角度 

报告期内，公司未发生坏账核销，截至 2017 年末，公司已经全额计提坏账

的应收账款余额为 376.69 万元；报告期内，公司共处置废品、呆滞品等合计

1,100.15 万元。公司运营过程中，实际发生的坏账和存货减值等较小，说明公

司应收账款和存货管理能力较高，资产运营能力较强。 

四、保荐机构、会计师的核查意见 

保荐机构和会计师取得了发行人各期末应收账款及存货明细表，实地查看了

公司存货的管理情况，并对 2017 年底的存货进行了监盘，向主要客户发送了询

证函。保荐机构和会计师对发行人生产、销售及财务负责人进行了访谈，同时查

阅了可比上市公司定期报告及招股说明书。 

经核查，保荐机构及会计师认为：报告期内，发行人应收账款和存货余额持

续增长主要是业务规模扩张所致，具有合理和较为充分的商业理由，应收账款坏

账准备和存货跌价准备计提比例与可比上市公司不存在重大差异，且相比同行业

公司更为谨慎，行业和公司特性决定了坏账准备和存货跌价准备风险较低，坏账

准备和存货跌价准备计提充足。 
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（此页无正文，为中信建投证券股份有限公司《关于<关于请做好相关项目发审

委会议准备工作的函>的回复》之签字盖章页） 

 

 

 

保荐代表人签字： 

 

  

孔  磊  孙  琦 

 

          

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

2018 年 3 月 12 日   
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关于本次《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的函》 

有关问题的回复的声明 

 

本人作为浙江东音泵业股份有限公司保荐机构中信建投证券股份有限公司的

董事长，现就本次《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的函》有关问题的

回复郑重声明如下：  

“本人已认真阅读浙江东音泵业股份有限公司本次《关于请做好相关项目发

审委会议准备工作的函》有关问题的回复的全部内容，了解报告涉及问题的核查

过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责原则履行核查程

序，本次《关于请做好相关项目发审委会议准备工作的函》有关问题的回复不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、完整

性、及时性承担相应法律责任。” 

 

保荐机构董事长：               

              王常青 

 

  中信建投证券股份有限公司 

 

       2018 年 3 月 12 日 
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（此页无正文，为浙江东音泵业股份有限公司关于《关于请做好相关项目发审委

会议准备工作的函》有关问题的回复之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

浙江东音泵业股份有限公司 

2018 年 3 月 12 日 
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