
中信建投证券股份有限公司 

关于重庆小康工业集团股份有限公司对上海证券交易所《问

询函》相关问题回复的核查意见 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

2018 年 3 月 13 日，重庆小康工业集团股份有限公司（以下简称“小康股份”、

“公司”或“上市公司”）收到贵部下发的《关于对重庆小康工业集团股份有限公司

收购泸州容大车辆传动有限公司部分股权暨关联交易相关事项的问询函》（上证

公函【2018】0223 号，以下简称“《问询函》”），中信建投证券股份有限公司（以

下简称“中信建投证券”）作为小康股份首次公开发行股票并上市及 2017 年可转

换公司债券的保荐机构，对小康股份负有持续督导责任，通过对小康股份《问询

函》相关问题回复的认真核查，具体核查意见如下： 

 

四、除已披露的原因外，请公司补充说明在现阶段收购控股股东亏损资产

是否存在其它交易目的以及相关资金计划安排，请控股股东和实际控制人进行

说明，并请保荐机构核查后发表意见。 

回复： 

除已披露原因外，上市公司在现阶段收购控股股东亏损资产不存在其它交易

目的，小康股份将使用自有资金或自筹资金完成本次收购工作。 

此外，控股股东重庆小康控股有限公司（以下简称“小康控股”）及实际控制

人张兴海先生已出具《承诺函》：除小康股份已公告的信息外，本次上市公司收

购泸州容大车辆传动有限公司部分股权暨关联交易事项不存在其他的交易目的

或者利益安排。 

中信建投证券通过对控股股东小康控股现场走访进行访谈、对湖南江麓容大



现场走访进行访谈、获取控股股东和实际控制人出具的承诺函、获取上市公司相

关产品未来产量计划和销售预测、获取标的公司未来产能情况及销售规划、审阅

《评估报告》等方式，就本次关联交易定价是否公允、上市公司在现阶段收购控

股股东亏损资产是否存在其它交易目的以及相关资金计划安排进行了补充核查，

发表如下核查意见： 

1、本次小康股份收购泸州容大完成后：（1）上市公司将凭借多年行业管理

经营经验，有效改善标的公司管理能力，逐步为标的公司导入行业领先的生产管

理体系和优秀的管理人才，使制造费用将持续降低、生产管理效率将逐步提高；

（2）标的公司将为东风小康优先供货，成为其重要的供应商并拥有稳定的销售

市场，未来推出的新款主销产品也将增强其市场议价能力，并逐步与供应商重新

谈判采购价格，使产品售价与毛利率回归行业平均水平；（3）标的公司向小康股

份体系公允的销售盈利和融资渠道的拓展，将减小标的公司未来发展的资金压力；

（4）此外，标的公司产能建设情况逐步完成，未来产能释放将为市场拓展提供

保障。因此，本次收购将为上市公司提供稳定优质的供应商，为标的公司带来管

理能力的提高、资金压力的减小、生产能力的扩大、市场的大幅拓展，本次交易

具有产业协同性和必要性。 

2、经审阅《评估报告》，将收益法评估的评估假设、预测期数据与现有市场

价格等相关数据对比，盈利预测中的未来价格、毛利率、销量、产量等预测数据

是相对谨慎的。 

3、在本次收购满足产业协同性、《评估报告》假设与预测数据预估准确且符

合未来市场情况的前提下，标的资产评估值是合理的；在此基础上，本次关联交

易定价是公允的，不会损害上市公司利益。 

4、小康股份本次向小康控股收购泸州容大部分股权暨关联交易事项不存在

除已披露原因外的其他交易目的或者利益安排，小康股份将使用银行贷款及自有

资金完成本次收购工作。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于重庆小康工业集团股份有限

公司对上海证券交易所<问询函>相关问题回复的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

保荐代表人：                                       

                 高吉涛                 黄 平 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 2018 年 3 月 22 日 

 


