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一、报告期内公司从事的主要业务 

公司的主营业务为电线电缆的研发、生产、销售与服务，主要产品包括电线和电缆两大类。其中电线分为普通电线和特

种电线，电缆分为普通电缆和特种电缆。特种电线电缆相对于普通电线电缆而言，在用途、使用环境、性能以及结构等方面

有别于常规产品，具有技术含量较高、使用条件较严格、附加值较高的特点，往往采用新材料、新结构、新工艺生产。主要

品种由：低烟无卤电线电缆、低烟无卤阻燃电线电缆、耐火低烟无卤电线电缆、耐火电线电缆、阻燃电线电缆、高性能铝合

金电线电缆，防水电缆、防蚁电缆、分支电缆等。 

电线电缆作为国民经济中最大的配套行业之一，是各产业的基础，其产品广泛应用于电力、建筑、民用、通信、船舶以

及石油化工等领域，被喻为国民经济的“血管”与“神经”，与国民经济发展密切相关。按产值规模计算，电线电缆行业在我国

机械工业的细分行业中，仅次于汽车整车制造和零部件及配件制造业，位居第二。近年来，我国电线电缆行业保持了较快发

展势头，继续在国民经济中占据重要地位。 

随着我国电线电缆行业制造规模不断扩大，市场竞争日趋激烈，整体呈现出企业数量多，集中度低的显著特点，企业规

模整体偏低，同质化竞争现象明显。行业内企业发展呈现两极分化特征。随着生产成本上升、铜价大幅波动以及市场竞争加

剧，部分生产低端产品的中小型电线电缆企业原本有限的利润空间被逐步压缩，面临生存困境，纷纷退出市场；行业领先企

业凭借品牌、技术、资金、管理优势持续推动新产品研发，不断拓展新的市场增长点，重点发展环保电缆、城市轨道交通电

缆、新能源电缆、阻燃耐火电缆等特种电缆线电缆行业规模。 

公司自成立以来专业从事电线电缆的研发、生产、销售与服务，以顾客价值为中心，以产品质量为核心，以技术创新促

发展，全面推进“金龙羽”名牌战略。通过了ISO9001：2008质量管理体系认证、ISO14001：2004环境管理体系认证、QHSAS18001：

2007职业健康安全管理体系认证及英国BASEC认证。自2007年以来连续多次获得“广东省著名商标”称号，2007年经深圳市

人民政府认定为“深圳市民营领军骨干企业”， 2014年获得“深圳市质量强市骨干企业”称号，金龙羽牌6~35kV交联聚乙烯电

力电缆、0.6/1kV聚乙烯绝缘电力电缆、110~220kV交联聚乙烯绝缘电力电缆、450~750V及以下橡皮绝缘电缆等多种产品获

得“广东省名牌产品”。经过近20年的持续较快发展，已经成长为我国电线电缆行业领先的民营企业之一，是华南地区规模最

大、产品最齐全、技术最先进的电线电缆企业之一。 

二、主要资产重大变化情况 

1、主要资产重大变化情况 

主要资产 重大变化说明 



在建工程 主要由于公司募投项目开始实施建设和公司食堂装修所致 

应收票据 
主要由于本期销售增长，公司同意信用良好的客户使用期限较短的银行承兑汇票结

算所致 

应收账款 主要由于本期销售大幅增加所致 

预付款项 主要是由于公司为保证元旦节后生产用铜的需要，向供应商预付货款所致 

存货 主要公司为保证销售增长的需要，适当的增加库存备货所致 

其他流动资产 主要由于公司用暂时闲置的募集资金购买银行保本型理财产品所致 

三、核心竞争力分析 

（一） 产品质量优势 

产品质量是公司生存和发展的基础，是公司品牌建设的基石。提供优质的产品和服务，是公司对消费者的郑重承诺。公

司自成立以来极其重视产品质量，将产品质量管理贯穿于生产经营的各个环节。公司为中国质量万里行促进会会员单位、深

圳市质量强市促进会会员单位，通过了ISO9001：2008质量管理体系认证、ISO14001：2004环境管理体系认证、QHSAS18001：

2007职业健康安全管理体系认证。公司获得英国BASEC认证，BASEC认证是目前国际上体系及产品认证中要求最严格的认

证之一，取得该认证需要企业先通过英国皇家认证，再进行产品认证，产品检测合格并颁发证书后，每年还需接受专家组不

少于三次监督审核。 

公司在采购、生产、售后服务等环节制定了严格的质量控制标准，并建立了高效的质保体系，注重从硬件平台建设、工

艺系统完善、管理模式提升等方面持之以恒地推进产品精益制造体系的建立与完善，以优良的工艺水准、科学的管理和完善

的检测手段，严格现场管理和质量控制，有力提升了生产效率和产品可靠性。 

（二）品牌优势 

电线电缆行业存在着较高的品牌壁垒，下游客户更倾向于选择品牌知名度高、信誉良好的电线电缆产品。公司以产品质

量为核心，以顾客价值为中心，以技术创新促发展，全面推进“金龙羽”名牌战略。公司于2002年被国家经济贸易委员会列入

《全国城乡电网建设与改造所需要设备产品及生产推荐目录》，金龙羽牌电线电缆系列于2005年获得国家质检总局颁发的“产

品质量免检证书”，自2007年以来连续多次获得“广东省著名商标”称号，2007年经深圳市人民政府认定为“深圳市民营领军骨

干企业”，2008年获得“捐助汶川地震灾区及产品与服务质量保障杰出贡献奖”，2014年获得“深圳市质量强市骨干企业”称号，

金龙羽牌6~35kV交联聚乙烯电力电缆、0.6/1kV聚乙烯绝缘电力电缆、110~220kV交联聚乙烯绝缘电力电缆、450~750V及以

下橡皮绝缘电缆等多种产品获得“广东省名牌产品”。 

“金龙羽”品牌经过多年的市场考验，在深圳乃至广东地区广大消费者心目中已有相当的知名度和影响力，并进而转化为

美誉度和信任度，产品多年来一直保持畅销；凭借较强的竞争优势，公司获得国家电网、南方电网及多个省市电网的产品入

网许可，知名企业客户包括万科、宝能集团、星河地产、时代地产、招商地产、华侨城、华润万家、蓝思科技、伯恩光学、



比亚迪等，产品曾应用于众多重点工程项目，如：国家电网及南方电网相关工程项目、深圳世界之窗、深圳大剧院、深圳体

育馆、深圳机场、深圳市民中心、深圳会展中心、深圳地铁、世界大学生运动会龙岗体育馆、白云机场、广州地铁、广州大

学城、奥林匹克体育中心、东莞大剧院、东莞国际会展中心、大亚湾核电站、厦门中航城、九江中航城、南昌地铁、沈阳环

球金融中心等。此外，公司产品出口新加坡、澳大利亚、香港等多个国家和地区。 

（三）技术优势 

公司坚持以创新促发展，不断自主研发，推陈出新，坚持不懈地研发技术含量高、产品附加值高的电线电缆产品，不断

提升企业的技术水平，使公司的创新技术水平始终处于行业前列。 

公司高度重视研发团队建设，始终坚持以技术研发为主导的专业化发展战略。通过实施引进和自我培养相结合的技术研发人

才战略，建立了完善的人才选拔、任用机制和符合行业、公司发展特点的研发激励机制，多年来广泛吸收行业技术精英，造

就了一支“优秀、精干、高效、稳定”的研发团队。核心研发人员均具备行业内5年以上工作经验，能够运用综合技术知识满

足公司产品开发方案的技术要求。同时公司与科研院所开展了多种形式的合作，全面开展“产、学、研、用”合作，提升金龙

羽公司技术创新能力，进行技术储备，目前已取得2项充电桩电缆实用新型专利。公司曾参与多个电线电缆国家标准、行业

标准的起草及修订工作，积极推动行业标准的发展。 

公司生产设备和检验设备设施完善，技术装备能力处于行业领先地位。是国内少数拥有3,500mm2大截面电力电缆生产

能力的企业之一，也是前述产品少数试制成功并通过国家检测机构型式认可的企业之一。公司在电线电缆产品的阻燃耐火技

术方面具有较强的竞争优势。目前国内大多数的耐火电缆只符合IEC60331标准要求。根据国家电线电缆检测中心出具的耐

火检验报告，根据国际标准和BS6387标准要求，金龙羽耐火电缆通过了CWZ性能试验，满足耐火试验、耐火振动试验、耐

火喷淋试验等要求，处于国内领先水平。 

（四）管理优势 

（1）优秀的管理团队 

金龙羽核心管理团队成员一直保持稳定，大部分从事本行业达十年以上，综合技术能力突出，积累了丰富的企业管理和

市场营销经验，能及时、准确把握行业发展动态和市场变化，快速调整公司经营策略。 

（2）成本管控优势 

电线电缆行业作为传统的制造业，成本管理水平的差异较大程度上影响企业的经营效益。近年来公司狠抓成本管理，确

保成本管理优势处于行业领先水平。 

在原材料采购方面，公司与主要供应商保持了良好、稳固的长期合作关系，为公司及时、低价地采购奠定了基础。在生

产方面，公司通过发挥规模效应、改进工艺流程等方法以降低成本。此外，公司凭借近二十年的经验积累，形成了较强的生

产组织能力，在确认订单后能快速、合理地组织生产，有效提高资金运营效率，保证公司的盈利水平。在经营管理方面，公

司注重提高经营管理效率，并且随着市场竞争形势的变化，不断优化自身的组织架构。通过加强人员培训、定岗定编以及考



核激励制度等措施，进一步提高了经营管理效率。近年来，尽管铜价波动幅度较大，但是公司盈利能力一直保持稳健增长，

充分体现了生产组织和成本控制上的优势。 

（五）区位优势 

公司位于国内最早建立的经济特区深圳，是华南地区规模最大、产品最齐全、技术最先进的电线电缆企业之一，产品主

要服务于广东省内客户。广东是我国的经济强省，也是经济发展最为活跃的地区，广东省电线电缆行业配套产业齐全，区域

产业化促进了技术、人才和信息的集中与流动，从而形成了区域产业聚集效应，是国内电线电缆行业主要的产业集聚区之一，

2014年广东省电力电缆产量稳居全国第二位，占全国的比重达到15.50%。 

由于公司主要立足民用及工程行业，客户采购频次高、单次采购规模相对较小、采购需求规格型号多样化的特点决定了

公司销售行为具有区域集中的特点，销售区域主要集中在以深圳为中心的广东地区，广东省内电线电缆旺盛的市场需求，为

近年来公司的快速发展提供了广阔的市场空间。公司利用质量、品牌、规模等优势在竞争激烈的广东省内地区取得了显著的

成绩，形成了自身的核心竞争力，并成长为广东省乃至华南地区知名的电线电缆企业。未来，随着珠三角地区经济向着更有

效益、更高质量的持续发展，公司的区位优势将更加显著。



四、报告期经营情况： 

    公司始终坚持以质量求生存，以产品促发展，认真贯彻“质量第一，客户至上”的质量方针，把产品质量管理贯

穿于生产经营的各个环节。公司以顾客价值为中心，以产品质量为核心，以技术创新促发展，全面推进“金龙羽”名

牌战略，同时利用品牌、管理、技术和区位等多方面优势，实现公司业绩迅猛发展。 

（一）经营成果 

报告期内，公司实现营业收入23.65亿元，较上年同期增长32.03%；实现营业利润2.57亿元，同比上升62.59%，

实现利润总额 2.58亿元，较上年同期增长9,525.43万元，增长58.53%，实现净利润1.90亿元，较上年同期增长61.22%，

其中归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润1.88亿元，较上年同期增长7,355.65万元，增长64.11%。 

（二）市场拓展 

公司充分利用位于深圳经济特区的优势区位条件，一方面立足于深圳及珠三角片区，努力提高在本地市场的市

场占有率；另一方面，以深圳为中心，向周边地区辐射，特别是以深圳为龙头的整个广东省，充分发挥在深圳地区

已经深入市场的品牌优势和市场美誉，积极向外拓展市场。 

报告期，公司继续组织实施营销网络建设，除以前年度已经建成的广州办事处外，开始筹建珠海办事处、湛江

办事处，截止报告期末，珠海办事处、湛江办事处已经建成。另外公司还在着手其他周边地区营销办事处的筹建工

作，这些营销中心与公司深圳大本营遥相呼应，共同组成公司的营销体系，未来将对公司的市场发展起到巨大的推

动作用。 

报告期内公司增加了电网营销力度，在广东电网、深圳供电局、广州供电局的招标中实现中标约33900万元，

较公司2017年供电系统（包含服务公司）销售额15547万元有较大增长。 

2013-2016年度公司为进一步规范减少关联交易或因在业绩、回款期等方面达不到公司要求而淘汰了5家经销商，

报告期内公司组织对电线电缆经营业者考察谈判信用评估，新增7家经销商；同时，为调动经销商的积极性，公司

调整对经销商的销售价格，让利给经销商，这一举措取得明显效果，报告期，对经销商的销售额大幅提升。 

（三）质量保证 

产品质量是公司生存和发展的基础，是公司品牌建设的基石。提供优质的产品和服务，是公司对消费者的郑重

承诺。公司为中国质量万里行促进会会员单位、深圳市质量强市促进会会员单位，通过了ISO9001：2008质量管理

体系认证、ISO14001：2004环境管理体系认证、QHSAS18001：2007职业健康安全管理体系认证。公司获得英国BASEC

认证，欧盟CE认证等多项认证和荣誉。 

2017年3月23日，质检总办公厅发布了质检办监函【2017】285号文，在全国范围开展电线电缆生产企业的专

项监督检查，全面检查电线电缆企业，查处无证生产和违法生产行为。质检总局的专项检查工作净化了行业竞争环



境，本公司不仅顺利通过检查，而且由于产品质量优良、具有良好的企业声誉，给公司赢的一个发展契机，自4月

份以来，销售增长迅速。 

（四）产品技术和研发 

公司开始着手改造位于惠州工业园的“研发中心”，进一步提升公司研发实力，开展新材料、新技术、新产品、

新工艺等方面的技术研发。同时，公司将研发融入生产环节，在生产过程中，开展数据的收集、参数的分析、工艺

的改进等研发工作，不仅大大节省研发费用，也显著提升了研发效果。 

另一方面，公司重视与科研院所的技术交流和合作，全面开展“产、学、研、用”合作，大力开展工艺改造创新

和技术攻关，应用先进技术和工艺，降低生产成本，提高产品质量，加快公司技术创新的步伐。 

公司与西安交通大学合作研发的充电桩电缆技术取得2项实用新型专利，分别为：1. 一种屏蔽抗拉轻量的电动

汽车直流充电桩电缆结构 2. 一种轻量环保抗拉防干扰电动汽车交流充电桩电缆结构。 

（五）报告主要经营指标分析： 

1、主要会计数据和财务指标  

 2017 年 2016 年 
本年比上年增

减 
2015 年 

营业收入（元） 2,365,574,062.21 1,791,683,841.37 32.03% 1,678,017,580.37 

归属于上市公司股东的净利润

（元） 
190,223,649.59 117,986,917.56 61.22% 95,564,823.54 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润（元） 
188,291,380.28 114,734,815.65 64.11% 93,663,097.67 

经营活动产生的现金流量净额

（元） 
-96,951,298.96 175,939,792.09 -155.10% 24,852,235.76 

基本每股收益（元/股） 0.4941 0.3420 44.47% 0.2770 

稀释每股收益（元/股） 0.4941 0.3420 44.47% 0.2770 

加权平均净资产收益率 17.76% 16.27% 1.49% 14.74% 

 2017 年末 2016 年末 
本年末比上年

末增减 
2015 年末 

总资产（元） 1,678,729,297.98 1,167,393,866.73 43.80% 1,131,207,991.51 

归属于上市公司股东的净资产

（元） 
1,388,238,622.88 777,307,060.72 78.60% 686,046,766.29 



2、收入与成本 

（1）营业收入构成 

单位：元 

 
2017 年 2016 年 

同比增减 
金额 占营业收入比重 金额 占营业收入比重 

营业收入合计 2,365,574,062.21 100% 1,791,683,841.37 100% 32.03% 

分行业 

民用 2,160,011,929.40 91.31% 1,605,112,373.43 89.59% 34.57% 

供电系统 155,475,955.71 6.57% 128,586,491.39 7.18% 20.91% 

外贸 47,983,964.38 2.03% 55,551,412.44 3.10% -13.62% 

其他 2,102,212.72 0.09% 2,433,564.11 0.14% -13.62% 

分产品 

普通电线 973,601,564.73 41.16% 726,910,960.05 40.57% 33.94% 

特种电线 300,159,567.95 12.69% 238,291,614.09 13.30% 25.96% 

普通电缆 79,284,840.57 3.35% 78,905,461.84 4.40% 0.48% 

特种电缆 1,010,425,876.24 42.71% 745,142,241.28 41.59% 35.60% 

其他 2,102,212.72 0.09% 2,433,564.11 0.14% -13.62% 

分地区 

国内 2,315,487,885.11 97.88% 1,733,698,864.82 96.76% 33.56% 

国外 47,983,964.38 2.03% 55,551,412.44 3.10% -13.62% 

其他 2,102,212.72 0.09% 2,433,564.11 0.14% -13.62% 

（2）占公司营业收入或营业利润 10%以上的行业、产品或地区情况 

  单位：元 

 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入比上年

同期增减 

营业成本比上年

同期增减 

毛利率比上年同

期增减 

分行业 

民用 2,160,011,929.40 1,793,250,261.88 16.98% 34.57% 34.70% -0.08% 

分产品 

普通电线 973,601,564.73 814,543,167.32 16.34% 33.94% 33.50% 0.27% 

特种电线 300,159,567.95 239,623,993.04 20.17% 25.96% 24.19% 1.14% 

特种电缆 1,010,425,876.23 845,736,451.81 16.30% 35.60% 34.93% 0.42% 

分地区 



国内 2,315,487,885.11 1,924,262,979.28 16.90% 33.56% 32.85% 0.44% 

（3）公司实物销售收入是否大于劳务收入 

 

行业分类 项目 单位 2017 年 2016 年 同比增减 

电线电缆销售 

销售量 米 777,159,685.11 735,522,852.79 5.66% 

生产量 米 780,911,086.64 732,794,177.43 6.57% 

库存量 米 50,451,379.86 46,699,978.33 8.03% 

（4）营业成本构成 

单位：元 

行业分类 项目 
2017 年 2016 年 

同比增减 
金额 占营业成本比重 金额 占营业成本比重 

民用  1,793,250,261.88 91.16% 1,331,308,017.33 88.75% 34.70% 

供电系统  131,012,717.40 6.66% 117,110,949.83 7.81% 11.87% 

外贸  42,395,433.84 2.16% 50,350,918.33 3.36% -15.80% 

单位：元 

产品分类 项目 
2017 年 2016 年 

同比增减 
金额 占营业成本比重 金额 占营业成本比重 

普通电线  814,543,167.32 41.41% 610,150,257.54 40.68% 33.50% 

特种电线  239,623,993.04 12.18% 192,943,605.94 12.86% 24.19% 

普通电缆  66,754,800.96 3.39% 68,878,017.13 4.59% -3.08% 

特种电缆  845,736,451.81 42.99% 626,798,004.88 41.79% 34.93% 

（5）报告期内合并范围没有发生变动 

（6）主要销售客户和主要供应商情况 

 

前五名客户合计销售金额（元） 447,199,925.43 

前五名客户合计销售金额占年度销售总额比例 18.72% 

前五名客户销售额中关联方销售额占年度销售总额比

例 
0.00% 

公司前 5 大客户资料 

序号 客户名称 销售额（元） 占年度销售总额比例 



1 
深圳市炜东科技有限公司及其关联方深圳

市宝安区新安合胜通建材商行 
128,670,840.77 5.39% 

2 深圳市安飞达电线电缆有限公司 92,633,749.88 3.88% 

3 深圳市华南新兴电缆有限公司 87,103,703.65 3.64% 

4 深圳供电局有限公司 78,073,918.90 3.27% 

5 蓝思科技（长沙）有限公司 60,717,712.23 2.54% 

合计 -- 447,199,925.43 18.72% 

公司主要供应商情况 

前五名供应商合计采购金额（元） 2,087,304,295.89 

前五名供应商合计采购金额占年度采购总额比例 90.25% 

前五名供应商采购额中关联方采购额占年度采购总额

比例 
0.00% 

公司前 5 名供应商资料 

序号 供应商名称 采购额（元） 占年度采购总额比例 

1 深圳江铜营销有限公司 968,624,927.85 41.88% 

2 
佛山市顺德区广铜顺业金属材料有限公

司 
694,434,230.95 30.03% 

3 中船重工物资贸易集团广州有限公司 373,805,398.26 16.16% 

4 中国船舶工业物资华南有限公司 25,900,878.07 1.12% 

5 佛山市祥盈盛金属实业有限公司 24,538,860.76 1.06% 

合计 -- 2,087,304,295.89 90.25% 

3、费用 

单位：元 

 2017 年 2016 年 同比增减 重大变动说明 

销售费用 58,052,662.45 49,221,104.55 17.94% 
随着公司营业收入的增加，销售费用

也相应增加 

管理费用 58,933,892.84 58,842,961.25 0.15% 报告期公司加强费用控制 

财务费用 10,853,982.31 11,109,076.67 -2.30% 
由于公司募集资金到位，银行借款减

少而致 

4、研发投入 

公司设有研发中心，高度重视研发团队建设，通过实施引进和自我培养相结合的技术研发人才战略，建立了完

善的人才选拔、任用机制和符合行业、公司发展特点的研发激励机制，造就了一支“优秀、精干、高效、稳定”的研

发团队。 



公司注重将研发融入生产环节，在生产过程中，开展数据的收集、参数的分析、工艺的改进等研发工作，不仅大大

节省研发费用，也显著提升了研发效果。 

公司继续推进与大学、科研院所的技术交流与合作，公司与西安交通大学合作研发共同取得两项实用新型专利：

于2016年11月取得《一种屏蔽抗拉轻量的电动汽车直流充电桩电缆结构》；于2017年5月取得《一种轻量环保抗拉

防干扰型电动汽车交流充电桩电缆结构》。 

公司研发投入情况 

 2017 年 2016 年 变动比例 

研发人员数量（人） 22 17 29.41% 

研发人员数量占比 2.56% 2.14% 0.42% 

研发投入金额（元） 2,652,578.16 2,201,645.70 20.48% 

研发投入占营业收入比例 0.11% 0.12% -0.01% 

研发投入资本化的金额（元） 0.00 0.00 0.00% 

资本化研发投入占研发投入

的比例 
0.00% 0.00% 0.00% 

5、现金流 

单位：元 

项目 2017 年 2016 年 同比增减 

经营活动现金流入小计 2,545,879,333.23 2,162,096,877.33 17.75% 

经营活动现金流出小计 2,642,830,632.19 1,986,157,085.24 33.06% 

经营活动产生的现金流量净

额 
-96,951,298.96 175,939,792.09 -155.10% 

投资活动现金流入小计 207,343,178.76 280.00 74,051,035.27% 

投资活动现金流出小计 418,641,461.90 5,542,431.33 7,453.39% 

投资活动产生的现金流量净

额 
-211,298,283.14 -5,542,151.33 3,712.57% 

筹资活动现金流入小计 716,037,735.85 399,500,000.00 79.23% 

筹资活动现金流出小计 470,970,233.88 489,856,694.90 -3.86% 

筹资活动产生的现金流量净

额 
245,067,501.97 -90,356,694.90 371.22% 

现金及现金等价物净增加额 -63,760,478.97 80,259,082.44 -179.44% 

1. 经营活动的现金流出本期较上期增长33.09%，主要是由于本期销售增加，采购相应增加而致，本期销售收入较上

年度增长32.03%； 

2. 经营活动产生的现金流量净额较上期减少155.10%，主要由两个原因：（1）随着销售的增加，本期采购大幅增加



33.09% （2）公司采购与销售的结算模式不一样：采购与供应商的结算采取现款现货的结算模式，而销售客户，尤

其是大客户往往存在30-180天不等的账期，由此生产经营采购付款与销售收款的时间差异导致在报告期内出现短期

经营活动现金净流量出现较大幅度减少 

3. 投资活动产生的现金流出和流入同时大幅度增加，主要是由于公司用暂时闲置的募集资金购买银行保本型理财产

品，以及理财产品到期赎回及同时收到投资收益而致； 

4. 筹资活动产生的现金流入和现金流量净额同时大幅度增加，主要是由于公司向社会首次公开发行股票募集资金而

致； 

5. 现金及现金等价物净增加额较上期减少179.44%，主要是由于偿还银行借款及经营活动现金净流出。 

报告期内公司经营活动产生的现金净流量与本年度净利润存在重大差异的原因说明 

报告期经营活动产生的现金流量净额较减少155.10%，主要由两个原因： 

（1）本期销售大幅增长，销售额较上年增长32.03%，随着销售的增加，本期采购大幅增加33.09%  

（2）公司采购与销售的结算模式不一样：采购与供应商的结算采取现款现货的结算模式，而销售客户，尤其是大

客户往往存在30-180天不等的账期，由于采购付款与销售收款存在时间差异，因此导致报告期出现较大的短期经营

活动现金净流出。 

五、资产及负债状况分析 

1、资产构成重大变动情况 

单位：元 

 

2017 年末 2016 年末 

比重增减 重大变动说明 
金额 

占总资产比

例 
金额 

占总资产比

例 

货币资金 
134,191,710.9

4 
7.99% 137,952,189.91 11.82% -3.83% 因报告期发行股票总资产增加 

应收账款 
578,981,113.5

0 
34.49% 364,423,106.79 31.22% 3.27% 

报告期因销售收入大幅增加，应收货

款增加 

存货 
366,813,170.1

0 
21.85% 241,415,425.15 20.68% 1.17% 

报告期因销售收入大幅增加，公司增

加备货 

投资性房地产  0.00%  0.00% 0.00%  

长期股权投资  0.00%  0.00% 0.00%  

固定资产 
196,302,783.9

7 
11.69% 208,241,245.66 17.84% -6.15% 报告期因发行股票总资产增加 

在建工程 3,726,645.30 0.22% 1,030,756.00 0.09% 0.13% 报告期结转固定资产 

短期借款 140,000,000.0 8.34% 300,000,000.00 25.70% -17.36% 短期借款减少主要是由于公司首次



0 公开发行股票募集资金到位后，偿还

了部分银行贷款 

股本 
425,000,000.0

0 
25.32% 345,000,000.00 29.55% -4.23% 

公司向社会首次公开发行股票，实际

募集资金金额为 466,037,735.85 元，

扣除发行费用后的净额 457378600

元，其中 80,000,000.00 元计入股本，

377,378,600.00 元计入资本公积，导

致公司资产大大增加 

资本公积 
559,815,009.4

2 
33.35% 182,436,409.42 15.63% 17.72% 

公司向社会首次公开发行股票，新增

注册资本 80,000,000.00 元，资本公积

增加 377,378,600.00 元。 

2、截至报告期末的资产权利受限情况 

项目 期末账面价值 受限原因 

存货 75,000,000.00 为银行借款作抵押 

固定资产 132,716,513.67 为银行借款作抵押 

无形资产 43,554,510.67 为银行借款作抵押 

合计 251,271,024.34  

 

六、投资状况分析 

1、总体情况 

报告期投资额（元） 上年同期投资额（元） 变动幅度 

221,318,300.00 0.00 0.00% 

2、报告期内获取的重大的股权投资情况 

单位：元 

被投资

公司名

称 

主要业

务 

投资方

式 

投资金

额 

持股比

例 

资金来

源 
合作方 

投资期

限 

产品类

型 

截至

资产

负债

表日

的进

展情

况 

预计

收益 

本期投

资盈亏 

是否涉

诉 

披露日

期（如

有） 

披露索

引（如

有） 

惠州市

金龙羽

电缆实

业发展

生产、

销售：

电线、

电缆；

增资 

221,31

8,300.0

0 

100.00

% 

募集资

金 
不适用 不适用 不适用 

已完

成增

资，9

月 25

  否 

2017 年

07 月 26

日 

巨潮资

讯网

http://w

ww.cnin



有限公

司 

国内商

业（不

含国家

专营、

专控、

专项审

批的项

目） 

日完

成工

商登

记变

更 

fo.com.

cn/《关

于使用

募集资

金增资

全资子

公司惠

州市金

龙羽电

缆实业

发展有

限公司

的公

告》（编

号：

2017-00

7） 

合计 -- -- 

221,31

8,300.0

0 

-- -- -- -- -- -- 0.00 0.00 -- -- -- 

3、募集资金使用情况 

（1）募集资金总体使用情况 

单位：万元 

募集年份 募集方式 
募集资金

总额 

本期已使

用募集资

金总额 

已累计使

用募集资

金总额 

报告期内

变更用途

的募集资

金总额 

累计变更

用途的募

集资金总

额 

累计变更

用途的募

集资金总

额比例 

尚未使用

募集资金

总额 

尚未使用

募集资金

用途及去

向 

闲置两年

以上募集

资金金额 

2017 
首次公开

发行 
45,737.86 23,606.58 23,606.59 0 0 0.00% 22,131.27 

暂时用于

购买银行

保本型理

财产品 

0 

合计 -- 45,737.86 23,606.58 23,606.59 0 0 0.00% 22,131.27 -- 0 

募集资金总体使用情况说明 

金龙羽集团股份有限公司（以下简称“公司”）经中国证券监督管理委员会《关于核准金龙羽集团股份有限公司首次公开发

行股票的批复》（证监许可〔2017〕654 号）核准，已向社会公开发行人民币普通股（A 股）8,000 万股（每股面值人民币

1.00 元）并于 2017 年 7 月 17 日在深圳证券交易所上市交易，发行价格为每股人民币 6.20 元，募集 496,000,000.00 元，扣

除发行费用 38,621,400.00 元后募集资金净额 457,378,600.00 元。募集资金净额 457,378,600.00 元以及尚未划转的发行费

8,659,135.85 元共计人民币 466,037,735.85 元已于 2017 年 6 月 19 日汇入公司募集资金专项账户，上述募集资金到位情况

已经亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）验证，并于 2017 年 6 月 19 日出具了亚会 A 验字（2017）0006 号《验



资报告》。为使本公司的募投项目顺利进行， 在募集资金到位之前， 本公司以自筹资金预先投入本次募集资金投资项目。 

截止 2017 年 12 月 31 日，累积投入募集资金承诺投资项目 23,606.59 万元，其中补充流动资金项目 20424.33 万元已经使用

完毕，高阻燃耐火建设项目累积投入 2747.43 万元，营销网络建设项目累积投入 243.99 万元，研发中心建设项目 190.84

万元。募集资金本金 22,131.27 万元尚未使用，加上专户存储取得的收益扣除手续费后 206.92 万元，募集资金尚未使用余

额 22,338.19 万元。 

（2）募集资金承诺项目情况 

单位：万元 

承诺投资项目和超募

资金投向 

是否已变

更项目

(含部分

变更) 

募集资金

承诺投资

总额 

调整后投

资总额

(1) 

本报告期

投入金额 

截至期末

累计投入

金额(2) 

截至期末

投资进度

(3)＝

(2)/(1) 

项目达到

预定可使

用状态日

期 

本报告期

实现的效

益 

是否达到

预计效益 

项目可行

性是否发

生重大变

化 

承诺投资项目 

高阻燃耐火特种电线

电缆建设项目 
否 16,791.49 16,791.49 2,747.43 2,747.43 16.36% 

2019 年

08 月 01

日 

0 不适用 否 

营销网络建设项目 否 3,181.7 3,181.7 243.99 243.99 7.69% 

2019 年

08 月 01

日 

0 不适用 否 

研发中心建设项目 否 5,340.34 5,340.34 190.84 190.84 3.57% 

2019 年

08 月 01

日 

0 不适用 否 

补充流动资金 否 20,424.33 20,424.33 20,424.33 20,424.33 100.00% 

2019 年

08 月 01

日 

0 不适用 否 

承诺投资项目小计 -- 45,737.86 45,737.86 23,606.59 23,606.59 -- -- 0 -- -- 

超募资金投向 

不适用           

合计 -- 45,737.86 45,737.86 23,606.59 23,606.59 -- -- 0 -- -- 

未达到计划进度或预

计收益的情况和原因

（分具体项目） 

不适用 

项目可行性发生重大

变化的情况说明 
不适用 

超募资金的金额、用途

及使用进展情况 

不适用 

 

募集资金投资项目实

施地点变更情况 

不适用 

 



 

募集资金投资项目实

施方式调整情况 

不适用 

 

 

募集资金投资项目先

期投入及置换情况 

适用 

为使本公司的募投项目顺利进行， 在募集资金到位之前， 本公司以自筹资金预先投入本次募集资

金投资项目。 截至 2017 年 7 月 14 日止， 公司自筹资金预先投入本次募集资金投资项目为

24,394,221.40 元。 2017 年 7 月 14 日， 公司第一届董事会第十六次会议审议通过了《关于使用

募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的议案》， 置换截至 2017 年 7 月 14 日止的自筹资金投

入 24,394,221.40 元。 

用闲置募集资金暂时

补充流动资金情况 

不适用 

 

项目实施出现募集资

金结余的金额及原因 

不适用 

 

尚未使用的募集资金

用途及去向 
尚未使用的募集资金存放在监管账户中，并暂时用于购买银行保本型理财产品。 

募集资金使用及披露

中存在的问题或其他

情况 

不适用 

（3）募集资金变更项目情况 

公司报告期不存在募集资金变更项目情况。 

七、重大资产和股权出售 

1、出售重大资产情况 

公司报告期未出售重大资产。 

2、出售重大股权情况 

八、主要控股参股公司分析 

主要子公司及对公司净利润影响达 10%以上的参股公司情况 

单位：元 

公司名称 公司类型 主要业务 注册资本 总资产 净资产 营业收入 营业利润 净利润 

惠州市金龙

羽电缆实业

发展有限公

子公司 

生产、销售：

电线、电缆；

国内商业

 

389,418,300.

00  

582,937,908.

27 

553,238,133.

20 

812,934,232.

81 

43,927,523.3

4 

33,076,945.6

5 



司 （不含国家

专营、专控、

专项审批的

项目） 

惠州市金龙

羽超高压电

缆有限公司 

子公司 

生产、销售：

电线电缆；

国内贸易

（国家规定

的专营、专

控、专项审

批项目除

外） 

150,000,000 
82,948,599.3

5 

71,028,755.3

6 

44,245,611.9

9 

-12,139,973.

65 

-10,245,804.

23 

主要控股参股公司情况说明 

1、惠州市金龙羽电缆实业发展有限公司：公司全资子公司，主营中高压电线电缆生产经营，期初注册资本为16,810

万元，报告期内为实施募集资金投资项目，公司对其增资22,131.83万元,注册资本增加至38,941.83万元。报告期内实

现营业收入81,293.42万元，较上期增长50%，实现净利润3,307.69万元，较上期增长79.87%，期末总资产 58,293.79

万元，净资产55,323.81万元。 

2、惠州市金龙羽超高压电缆有限公司：本公司全资子公司，主营超高压电缆产品生产经营，注册资本15,000.00万

元。报告期内实现营业收入4424.56万元，较上期增长246.23%，净利润为-1,024.58万元，期末总资产8,294.86万元，

净资产7,102.88万元。 

九、公司未来发展的展望 

（一）行业格局和发展趋势 

1、行业竞争格局 

电线电缆作为国民经济中最大的配套行业之一，是各产业的基础，其产品广泛应用于电力、建筑、民用、通信、船

舶以及石油化工等领域，被喻为国民经济的“血管”与“神经”，与国民经济发展密切相关。按产值规模计算，电线电

缆行业在我国机械工业的细分行业中，仅次于汽车整车制造和零部件及配件制造业，位居第二；是电工电器行业20

多个细分行业中规模最大的子行业，占据约四分之一的产值规模。 

作为重要的基础性配套产业，伴随着下游市场需求的持续拉动，我国电线电缆行业市场规模逐年增长。2008-2015

年，电线电缆行业市场规模由6,358.59亿元增至12,458.61亿元，年均复合增长率为10.09%； 

电线电缆行业市场规模总体稳步扩大的同时，行业内企业发展呈现两极分化特征。随着生产成本上升、铜价大幅波

动以及市场竞争加剧，部分生产低端产品的中小型电线电缆企业原本有限的利润空间被逐步压缩，面临生存困境，

纷纷退出市场；行业领先企业凭借品牌、技术、资金、管理优势持续推动新产品研发，不断拓展新的市场增长点，



重点发展环保电缆、城市轨道交通电缆、新能源电缆、阻燃耐火电缆等特种电缆。目前国内电线电缆行业的竞争格

局呈现以下特点： 

（1）企业数量众多，产业集中度低 

随着我国电线电缆行业制造规模不断扩大，市场竞争日趋激烈，整体呈现出企业数量多，集中度低

的显著特点。截至2015年底，我国电线电缆行业规模以上企业数量已达3,836家，企业规模整体偏

低，同质化竞争现象明显。 

（2）供需结构性矛盾突出 

国内数量众多的中小企业规模相对较小，自主研发创新能力不足，整体竞争力较弱，随着国内电线

电缆行业产能的持续扩张，中低压电缆的的产能过剩，转向以价格竞争为主，行业利润率下降。而

同时，在高端市场，如高压、超高压电力电缆、通信电缆、海缆、轨道交通电缆、高阻燃耐火特种

电缆等领域，由于存在品牌、技术和资金壁垒，附加值大，利润率高，主要由国内的合资公司和少

数行业龙头所占有，集中程度高。 

（3）外资进入加剧国内行业竞争 

我国经济的持续较快发展、较为强劲的市场需求以及较低的制造成本为电线电缆企业营造了良好的

投资环境，全球排名前列的电线电缆制造商，如耐克森、普睿司曼、住友等均已在我国建立合资或

独资企业，其产品主要面向具有较高技术壁垒和利润水平的高端市场。外资企业的进驻进一步加剧

了我国电线电缆市场，尤其是高端市场的竞争。 

2、行业发展趋势 

（1）特种电线电缆将成为行业主要的增长点 

相对于普通线缆，特种线缆具有技术含量高、适用条件较严格、附加值高等特点，具有更优越的特

定性能，如绿色环保、阻燃耐火、耐高温、耐酸碱、防白蚁、耐腐蚀、耐辐射等。随着科技的进步、

传统产业的转型升级、战略性新兴产业和高端制造业的大力发展，我国经济社会进一步向绿色环保、

低碳节能、信息化、智能化方向发展，国家智能电网建设、现代化城市建设、城乡电网大面积改造、

新能源电站建设等领域均对电线电缆的应用提出了更高要求，为特种电线电缆的发展提供了新的历

史机遇。例如，国家质检总局、国家标准化管理委员会发布的国家标准《公共场所阻燃制品及组件

燃烧性能要求和标识》（GB20286-2006），对公共场所应用阻燃制品及阻燃制品标识作出了明确

的强制性规定。此外，矿用电缆、通用橡套电缆、电梯电缆、家用电器用线缆均有不同程度阻燃要



求，阻燃、防火线缆应用已扩大到前述多个领域。 

（2）行业集中度将进一步提升 

目前我国电线电缆产销量全球第一，但产业集中度低下，企业在产品品种、选用技术方面存在严重

趋同性，缺乏核心竞争力，形成了行业同质化竞争趋势。截至2015年底我国电线电缆行业规模以上

企业已达到3,836家，其中大部分为规模相对较小、竞争力较弱的中小企业。行业集中度低，高度

分散化的格局不利于行业的持续发展，结构调整已成为发展趋势。近年来，行业领先企业通过并购

等方式，进一步扩大规模和提高竞争力，在一定程度上促进了行业的结构调整。随着行业内竞争的

升级，未来产业集中度将进一步提升。 

（3）行业研发能力和技术水平的提升成为发展的关键因素 

我国电线电缆企业经过多年发展，在技术上已取得较大成绩，但在高端电线电缆研发方面还很薄弱，

与国际大型电线电缆企业相比，在技术水平和研发投入方面仍存在较大差距。随着下游产业对电线

电缆配套产业提出更新、更高的要求，为把握新的发展机遇，近年来行业内领先企业通过加大研发

投入、完善研发体系，不断增强自身综合创新能力和技术实力，推动了行业整体技术水平的提升。 

（4）品牌与营销网络成为竞争关键因素 

现阶段我国电线电缆行业企业数量较多，市场竞争仍以价格竞争为主。行业部分领先企业已逐步摆

脱低端的价格竞争，通过不断强化品牌效应、拓展营销渠道等方式参与中高端市场的竞争。随着行

业结构调整的不断推进以及细分市场需求的升级，品牌与营销网络将成为行业内企业之间竞争的关

键因素。行业优势企业也将凭借在品牌、资金、规模、营销、研发等各方面的竞争优势，获得更大

的市场份额和更为广阔的发展空间。 

（二）公司发展战略 

针对目前行业集中度低，市场供需不平衡和低端市场竞争白热化的现状，公司将继续推进差异化竞

争战略，不断增强自身研发能力，同时巩固与各科研院所的合作，开展多种形式的合作开发和联合

开发，加大新产品新工艺的开发研究，加强开发高端产品，特别是民用产品，为不同用户提供不同

的产品消费体验，以形成高中低不同消费层次产品系列，满足各层次用户的需求，引导市场差异化

消费，在传统的低价竞争中开辟一条新的竞争道路。 

（三）公司经营计划 

1. 继续拓展市场的广度，加速营销网络的建设，加大营销资源投入力度。继续巩固深圳市场地位，

不断拓展周边市场，扩大公司品牌知名度和美誉度；调整内部营销人员激励机制，调整经销商的考



核结算模式，以实现销售规模的迅速扩大。 

2.继续推进募集资金投资项目的建设，募投项目的实施相当于再造一个金龙羽，对于奠定公司的市

场竞争能力具有决定性的意义，管理层拟在2018年度加大对募投项目建设的资源倾斜，加速募投项

目的实施，以实现迅速投入生产经营回报股东。 

3.在流动性趋紧的时代，公司无论是在日常经营、投资扩展方面均需保持保守主义，时刻关注公司

偿债能力和现金流量情况。同时在流动性收紧的时代背景下，将会出现一些黄金机会，公司对于这

些由于时代背景条件下出现的、难得的投资机会审慎把握。 

 

 

 

 

金龙羽集团股份有限公司 

董  事  会 

2018 年 3 月 23 日 
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