
国元证券股份有限公司 

关于科大讯飞股份有限公司 

变更部分募集资金用于收购股权事项的核查意见 

 

国元证券股份有限公司（以下简称“国元证券”或“保荐机构”）作为科大

讯飞股份有限公司（以下简称“科大讯飞”或“公司”）非公开发行股票持续督

导的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市

公司保荐工作指引》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《上

市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》等有关

法律法规和规范性文件的要求，对变更部分募集资金用于收购股权事项进行了审

慎核查，并发表如下核查意见： 

一、变更募集资金投资项目的概述 

（一）公司 2015 年度非公开发行股票募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准科大讯飞股份有限公司非公开发行股

票的批复》（证监许可[2015]1350 号）核准，科大讯飞股份有限公司（以下简称

“科大讯飞”或“公司”）于 2015 年 8 月 20 日，公开发行人民币普通股（A股）

6,840 万股，募集资金总额 2,151,864,000.00 元，扣除相关费用后，募集资金

净额为 2,103,954,319.46 元，将全部用于以下 2 个项目，募集资金具体投资计

划如下表所示： 

序号 项 目 名 称 
预计投资总额 

（万元） 

募集资金拟投入总额 

（万元） 

1 智慧课堂及在线教学云平台项目 180,147  179,512.76 

2 
“讯飞超脑”关键技术研究及云平

台建设项目 
35,221  30,882.67 

合 计 215,368 210,395.43 

（二）本次拟变更部分募投项目情况 

公司本次拟继续变更“智慧课堂及在线教学云平台项目”部分募集资金



21,735.525 万元用于继续收购孙曙辉持有的安徽讯飞皆成信息科技有限公司

（以下简称“讯飞皆成”）的 10%股权。 

本次拟变更部分募集资金用途不构成关联交易，不构成重大资产重组。 

二、变更募集资金投资项目的原因与情况说明 

随着我国教育现代化进程加快及教育信息化建设呈现出加速增长态势，为抓

住市场机遇，加快实现公司战略发展目标，更便捷高效地推进市场布局，加快占

领智慧课堂业务市场，公司分别于 2016 年 3 月 13 日召开的公司第三届董事会第

二十一次会议及 2016 年 4 月 7 日召开的 2015 年年度股东大会审议了《关于变更

部分募集资金用于收购股权的议案》，同意公司将“智慧课堂及在线教学云平台

项目”部分募集资金变更为“讯飞皆成股权收购项目”，以 10,105.92 万元人民

币收购孙曙辉、孙一鸣和申巍合计所持讯飞皆成 23.20%股权。根据股权转让协

议，2017 年、2018 年、2019 年的每一年，在经科大讯飞认可的审计机构完成对

讯飞皆成上一年度财务的审计并出具《审计报告》之日起 30 个工作日内，孙曙

辉按照讯飞皆成根据上一年度经审计净利润的 12 倍市盈率计算所得的对应估值，

将其届时所持讯飞皆成 5%的股权转让给科大讯飞。 

公司分别于 2017 年 5 月 17 日召开的公司第四届董事会第五次会议及 2017

年 6 月 2 日召开的 2017 年第三次临时股东大会，根据讯飞皆成 2016 年度经审计

净利润的情况，进一步审议了上述变更募集资金用于收购皆成股权的后续事项，

继续变更部分募集资金4,062.39万元用于继续收购孙曙辉持有的5%讯飞皆成股

权。 

讯飞皆成专业从事教育信息化软件产品的研究、开发与销售服务，自主研发

了“互动式教学资源管理系统”、“电子文档管理系统”、“OA 办公管理系统”、“声

像档案管理系统”等多项智慧课堂产品，与公司 2015 年度募集资金“智慧课堂

及在线教学云平台项目”的建设内容（5）高度吻合，变更募集资金用途收购讯

飞皆成股权，科大讯飞可以直接利用讯飞皆成的智慧课堂产品，更迅速地拓宽现

有业务，完善公司产品体系，进一步加速智慧教育产业布局。其次，讯飞皆成在

智慧课堂业务发展方面具有丰富的经验积累，科大讯飞对其进行股权收购将充分

整合和完善讯飞皆成的营销和服务体系，充分发挥科大讯飞和讯飞皆成的业务资



源互补优势。 

收购以来，讯飞皆成产品与公司人工智能技术、大数据处理分析技术、教育

测量评价技术以及“畅言智慧课堂”产品实现了有机结合、良性互动，推动了公

司智慧课堂产品精细化程度、竞争力的提高，公司在 K12 教学领域围绕教学考评

管的业务链条进一步完善，教育信息化市场份额提升。讯飞皆成业绩快速增长，

2016 年实现净利润 6,770.65 万元，较同期增长 172.44%，2017 年实现净利润

14,490.35 万元，较同期增长 114.02%。 

鉴于讯飞皆成良好的业务发展态势以及智慧课堂业务所具有的巨大市场发

展空间，为促进业务协同及战略构想的实现，为全体股东创造更大的价值，经董

事会审议通过，公司调整了首次股权收购交易方案，决定按照讯飞皆成 2017 年

度经审计净利润的 18 倍 PE 提前收购原定于 2019 年度收购的孙曙辉持有的讯飞

皆成 5%的股权。 

公司本次继续变更“智慧课堂及在线教学云平台项目”部分募集资金

21,735.525 万元用于继续收购孙曙辉持有的讯飞皆成的 10%股权（按照讯飞皆成

2017 年度经审计净利润的 12 倍 PE 即 8,694.21 万元，收购定于 2018 年度收购

的孙曙辉持有的讯飞皆成 5%的股权；按照讯飞皆成 2017 年度经审计净利润的 18

倍 PE 即 13,041.315 万元，提前收购原定于 2019 年度收购的孙曙辉持有的讯飞

皆成 5%的股权）。 

三、项目可行性分析 

教育信息化一直是公司重要的业务方向之一。当前我国教育信息化的重点已

从基础环境建设转向深化应用、融合创新，利用技术解决教育教学改革发展过程

中的难题，以智慧教育引领教育信息化的创新发展，从而带动教育教学创新发展

的阶段。智慧课堂作为智慧教育的核心组成部分，预计未来 3-5 年将迎来高速发

展期。与此同时，智慧课堂领域内竞争不断加剧，提供具有竞争力的综合解决方

案成为该领域具有一定规模企业的必由之路。 

目前，公司教育信息化产品已覆盖“教、学、考、评、管”各主要环节，但

公司内部不同团队承载不同场景下的教育产品，在当前外部激烈的竞争环境下，

整合内部各环节的教育产品，形成面向 B 端的完整教育信息化产品体系成为构建



公司教育业务核心竞争优势的重要手段之一。为此，通过整合发挥公司教育业务

整体优势，加快将业务收归公司运营，有助于加快推进智慧课堂的实施进度，促

进业务协同及战略构想的实现，提升公司教育信息化业务在市场中的口碑及竞争

力，更便捷高效地推进市场布局。 

科大讯飞与讯飞皆成合作具有显著的协同效应，2016 年公司变更部分募集

资金用于收购讯飞皆成股权已取得了显著成果。目前智慧课堂已覆盖全国 31 个

省、271 个市，帮助老师更加高效的进行课堂场景教学（获取资源、互动教学、

提升效率），用户满意度达 85.9%。 

公司本次变更部分募集资金用于收购讯飞皆成股权，有助于深入整合公司教

育信息化产业体系，促进业务协同及战略构想的实现，获取持久竞争优势，为全

体股东创造更大的价值。 

四、履行的相关程序及意见 

（一）董事会 

本次拟变更部分募集资金用途及实施主体的事项已经2018年3月27日召开

的公司第四届董事会第十一次会议审议通过，尚需提交股东大会审议。 

（二）监事会 

公司于 2018 年 3 月 27 日召开第四届监事会第十次会议，审议通过了《关于

变更部分募集资金用途及实施主体的议案》。监事会认为：公司本次变更部分募

集资金用于收购股权，符合公司实际情况和整体发展规划，有利于公司加快市场

布局，增强公司的核心竞争力，提高募集资金使用效率。不存在变相改变募集资

金用途和损害股东利益的情形，未改变募集资金的投向、项目实施的实质内容，

不影响募集资金投资项目的实施，符合中国证监会、深圳证券交易所关于上市公

司募集资金使用的相关法律、法规和规范性文件以及《公司章程》、《募集资金管

理办法》的规定，不存在损害公司和股东利益的情形，同意该议案待提交公司股

东大会审议通过后实施。 

（三）独立董事意见  

独立董事认为：本次变更部分募集资金用用收购讯飞皆成股权是结合项目实



施情况、业务发展环境，对募投项目进行充分分析、论证后作出的。本次股权收

购符合公司实际情况，有利于加快公司教育业务开拓及进一步发展，有利于提高

募集资金使用效率，符合公司的发展战略，没有违反中国证监会、深圳证券交易

所及公司关于上市公司募集资金使用的有关规定。公司董事会在审议此事项时，

审议程序合法、有效。公司本次变更募集资金投向用于收购讯飞皆成股权事项，

交易价格遵循了自愿、公平、诚实信用的原则，不存在损害公司和中小股东合法

利益的情况。因此，我们同意本次变更部分募集资金用于收购讯飞皆成股权事项，

并同意将此事项提交公司股东大会审议。 

五、保荐机构核查意见 

国元证券认为：关于本次变更部分募集资金用于收购股权，公司履行了必要

的决策程序及相关的信息披露义务，独立董事、监事会发表了明确同意意见，符

合相关规定的要求，尚需获得股东大会批准。本保荐机构同意本次变更部分募集

资金用于收购股权事项。 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《国元证券股份有限公司关于科大讯飞股份有限公司变更

部分募集资金用于收购股权事项的核查意见》之签章页） 
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