
中信建投证券股份有限公司 

关于红相股份有限公司 

2018 年日常关联交易预计的核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”、“保荐机构”）

作为红相股份有限公司（以下简称“红相股份”或“公司”）的保荐机构，依据

《公司法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等有关法律法规的要

求，对红相股份 2018 年度预计日常关联交易事项进行了核查，核查的具体情况

如下： 

一、2018 年度预计日常关联交易基本情况 

（一）日常关联交易概述 

根据经营发展需要，公司全资孙公司宁夏银相电力工程技术有限公司（以下

简称“银相工程公司”）预计与中宁县银变新能源有限公司（以下简称“中宁新能

源”）发生年度累计交易总金额不超过人民币 78,000 万元的日常关联交易。 

公司于 2018 年 3 月 28 日召开的第四届董事会第六次会议，关联董事杨成、

杨力回避表决，会议以 5票赞成，0票反对，0票弃权审议通过了《关于公司 2018

年度日常关联交易预计的议案》。 

独立董事对上述议案发表了事前认可意见和独立意见。 

该议案尚须提交公司 2017 年年度股东大会审议，关联股东杨保田、杨成、

杨力、卧龙电气集团股份有限公司将回避表决。 

（二）预计日常关联交易类别和金额 

单位：万元 

关联交易类

别 
关联人 关联关系 

关联交

易内容 

定 价

原则 

合同签订

金额或预

计金额 

截至披露

日已发生

金额 

上 年

发 生

金额 

银相工程公

司向关联人

销售及提供

劳务 

中宁县银

变新能源

有限公司 

公司董事

长、总经理

杨成担任董

事；银川变

压器间接持

有 45%股权 

EPC 工

程 

市场

价格 
78,000 0 0 



小计    78,000 0 0 

（三）上一年度日常关联交易实际发生情况 

单位：万元 

关联交

易类别 
关联人 

关联关

系 

关联

交易

内容 

实际发生

金额 

预

计

金

额 

实际发生额

占同类业务

比例 

实际发

生额与

预计金

额差异 

披露

日期

及索

引 

银 川 变

压 器 向

关 联 人

采 购 商

品 

卧龙电气

烟台东源

变压器有

限公司 

卧龙控

股集团

有限公

司全资

子公司 

采购

商品 
99.48 — 0.27% — — 

小计   99.48 — — — — 

银 川 变

压 器 向

关 联 人

销售 

新昌县龙

能电力发

展有限公

司 

卧龙电

气集团

股份有

限公司

控股孙

公司 

销售

商品 
7,829.23 — 10.53% — — 

小计   7,829.23  — — — 

注：以上数据为银川变压器于 2017 年 9 月并入红相股份前签订的合同在并表后的执行情况。 

二、关联方介绍及关联关系 

（一）中宁县银变新能源有限公司 

1、基本情况 

名称：中宁县银变新能源有限公司 

统一社会信用代码：91640521MA76CJC17B 

类型：一人有限责任公司（私营法人独资） 

住所：中宁县城东街育才南路卓然怡居 18#商业楼 1-3 层 15 

法定代表人：杨成 

注册资本：500.00 万元 

成立时间：2017 年 11 月 20 日 

营业期限：2017 年 11 月 20 日至长期 

经营范围：风力、光伏发电等新能源开发、建设、管理及咨询服务；电力生

产；新能源设备销售、检测及维修。 

2、与上市公司的关联关系 



银相工程公司为公司全资子公司卧龙电气银川变压器有限公司（以下简称

“银川变压器”）的全资子公司，属于公司的全资孙公司，银川变压器持有宁夏

银变新能源有限公司（以下简称“银变新能源”）45%股权，银变新能源持有中

宁新能源 100%股权，银川变压器通过银变新能源间接持有中宁新能源 45%股权，

公司董事长、总经理杨成先生担任中宁新能源董事，属于《深圳证券交易所创业

板股票上市规则》第 10.1.3 条第（三）项规定的公司关联方情形。 

3、履约能力分析 

1）通过银变新能源间接持有中宁新能源股权的宁夏力成电气集团有限公司、

银川变压器均为宁夏回族自治区重点电气装备制造企业，原国家电力部、机械工

业部的定点生产企业，也同是宁夏回族自治区确定的重点支持的 30 家民营骨干

企业。其中宁夏力成电气集团有限公司为中国电器工业协会高压开关分会常务理

事单位、全国银行业协会信贷诚信企业；银川变压器为中国变压器行业协会理事

单位、公司全资子公司。银变新能源的股东企业规模庞大、实力雄厚，各方将根

据其持有的银变新能源的股权比例对投资项目进行投资，确保新能源发电项目的

EPC 工程能够如期建设、完工、交付运营并产生收益。 

2）宁夏地区是我国优质的风、光新能源发电基地，当地风、光资源好，新

能源发电项目具备良好的投资收益。 

因此，本次关联交易的关联方具有相关支付履约能力，不存在无法正常履约

的风险。 

三、关联交易主要内容 

（一）定价原则和依据 

公司及子公司将遵循公开、公平、公正的原则，根据市场交易价格并经双方

平等协商确定交易价格；付款安排及结算方式将遵循市场通用的模式进行，不存

在损害上市公司利益的情形。 

（二）关联交易协议签署情况 

关联交易协议由双方根据实际情况在预计金额范围内签署。 

四、关联交易目的和对上市公司的影响 

中宁新能源是银川变压器间接持股 45%的参股孙公司，未来将通过持有并运

营新能源发电项目获取收益。因此，对应新能源发电项目的 EPC 工程进度管理、



技术方案、质量把控的好坏将直接影响未来经营效益。 

银川变压器具备输变电工程总承包叁级资质、电力设施承装（修、试）叁级

资质且具备丰富的新能源 EPC 总包经验。通过银川变压器的全资子公司实施中

宁新能源的 EPC 总包，能够良好的保障项目实施进度和工程质量，确保新能源

项目未来运营过程中安全、可靠、稳定，有利于降低项目的运营期维护成本，提

高经营效益，为公司及股东创造更大的利益。 

银相工程公司与中宁新能源的关联交易定价方式采取市场化原则定价，发包

方通过采取邀请招标的方式来确定交易对象和交易价格。当前我国新能源建设项

目的 EPC 总包价格稳定、透明，在市场行情价格的基础上，双方遵循平等自愿、

优势互补、互利互惠、合作共赢的原则进行，上述关联交易价格均以市场公允价

格为基础，不存在损害公司和股东利益的情况，不会对公司的财务状况、经营成

果造成重大不利影响，也不会影响公司独立性。 

五、独立董事意见 

（一）独立董事关于公司关联交易事项的事前认可意见 

经审核，公司全资孙公司银相工程公司预计 2018 年度与关联方中宁新能源

发生的日常关联交易事项是基于公司全资孙公司的实际情况和正常经营活动进

行，有利于公司发展。上述关联交易遵守公平、公正、公开的原则，关联交易定

价政策及依据公允，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形，也不会

对公司独立性构成影响。我们一致同意将该议案提交公司董事会审议。 

（二）独立董事关于公司关联交易事项的独立意见 

经审核，公司全资孙公司银相工程公司预计 2018 年度与关联方中宁新能源

发生的日常关联交易事项是基于公司全资孙公司的实际情况和正常经营活动进

行，有利于公司发展。上述关联交易遵守公平、公正、公开的原则，关联交易定

价政策及依据公允，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形，也不会

对公司独立性构成影响。我们一致同意将该议案提交股东大会审议。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、上述关联交易系双方依据市场化原则独立进行，价格公允，不存在损害

公司股东尤其是中小股东利益的情形。 



2、上述关联交易已经红相股份第四届董事会第六次会议及第四届监事会第

六次会议审议通过，关联董事已回避表决，并将提交公司股东大会审议，公司独

立董事已发表了明确的同意意见，履行了必要的决策程序，其审议程序符合《公

司法》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则（2014 年修订）》、《深圳证券交易

所创业板上市公司规范运作指引（2015 年修订）》等相关法规和规范性文件及《公

司章程》的规定。 

3、保荐机构对红相股份 2018 年日常关联交易预计情况无异议，并将持续关

注上述关联交易的进展情况。 



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于红相股份有限公司2018年度

日常关联交易预计的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                             

                     王万里                       罗贵均 

  

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 

年     月    日 

 


	经核查，保荐机构认为：



