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证券代码：002780         证券简称：三夫户外         公告编号：2018-018 

北京三夫户外用品股份有限公司 

关于增资上海悉乐文化发展有限公司暨对外投资的公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏承担责任。 

一、对外投资概述 

根据公司发展规划，实现合作共赢，北京三夫户外用品股份有限公司（以下简称“公

司”或“投资方”）用自有资金 3,400.00 万元，以增资方式取得上海悉乐文化发展有限

公司（以下简称“目标公司”或“上海悉乐”）31.1927%的股权。 

本次对外投资事项不构成关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组，对外投资金额亦未达到《深圳证券交易所股票上市规则》规定的董

事会及股东大会审批标准，无需提交公司董事会、股东大会审议。 

二、交易对方基本情况 

1、 成都乐投帮企业管理咨询中心（有限合伙） 

名称：成都乐投帮企业管理咨询中心（有限合伙） 

统一社会信用代码：91510100MA61W71E32 

执行事务合伙人：宋勇 

企业类型；有限合伙企业 

注册资本：600.00 万人民币 

住所：成都高新区萃华路 89 号 1 栋 1 单元 3楼 

成立日期：2016 年 6 月 13 日 

经营范围：企业管理咨询;商务咨询(不含投资咨询);企业营销策划。(依法须经批准

的项目、经相关部门批准后方可开展经营活动)。 

与公司关系：与公司不存在关联关系 

2、 上海悉地工程设计顾问股份有限公司 

名称：上海悉地工程设计顾问股份有限公司 

统一社会信用代码：91310000566588659X 

法定代表人：赵晓军 
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企业类型；股份有限公司（台港澳与境内合资、未上市） 

注册资本：43,200.00 万人民币 

住所：上海市杨浦区黄兴路 2005 弄 2 号 403-17 室 

成立日期：2010 年 12 月 28 日 

经营范围：工程技术服务咨询、建筑方案咨询、环境工程咨询、环保工程咨询、节

能技术开发及咨询、投资咨询(以上咨询不得从事经纪)。【依法须经批准的项目,经

相关部门批准后方可开展经营活动】 

与公司关系：与公司不存在关联关系 

3、 实际控制人： 

姓名：宋勇 

身份证号码：510522********0254 

与公司关系：与公司不存在关联关系 

三、投资标的基本情况 

1、 出资方式：以公司自有资金现金出资。 

2、 目标公司的基本概况： 

（1） 目标公司： 

名称：上海悉乐文化发展有限公司 

统一社会信用代码：913101103325117120 

法定代表人：宋勇 

企业类型；有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册资本：1,000.00 万人民币 

住所：上海市杨浦区铁岭路 32 号 1506-13 室 

成立日期：2015 年 4 月 7 日 

经营范围：文化艺术交流策划咨询、企业管理咨询、投资咨询(除经纪),企业营销策

划,创意服务。【依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可开展经营活动】 

（2） 目标公司主要财务数据： 

                                                          单位：万元 

项目 2017 年 12 月 31 日 

资产总额 3,070.14 
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负债总额 1,814.92 

净资产 1,255.22 

项目 2017 年 1 月-12 月 

营业收入 1,709.92 

净利润 300.82 

注：上述财务数据未经审计 

（3） 投资前后目标公司股权结构： 

四、增资协议的主要内容 

1、 协议主体 

投资方：北京三夫户外用品股份有限公司 

目标公司：上海悉乐文化发展有限公司 

股东方一：成都乐投帮企业管理咨询中心（有限合伙） 

股东方二：上海悉地工程设计顾问股份有限公司 

实际控制人：宋勇 

2、 增资方案 

公司向目标公司增资人民币 3,400.00 万元，认购其新增注册资本 453.33 万元，占

目标公司本次增资后 31.1927%股权，其余 2,946.67 万元计入目标公司资本公积。 

3、 支付方式 

对于增资款项，投资方按如下方式缴付： 

（1） 2018 年 4 月 8 日前，缴付 500.00 万元整（大写：伍佰万元整）增资款至目

标公司账户； 

（2） 2018 年 4 月 30 日前，缴付 500.00 万元整（大写：伍佰万元整）增资款至目

标公司账户； 

股东名称 

增资前 增资后 

认缴出资额

（万元） 

持股 

比例 

认缴出资额

（万元） 

持股 

比例 

成都乐投帮企业管理咨询中心（有限合伙） 600.00 60% 600.00 41.2844% 

上海悉地工程设计顾问股份有限公司 400.00 40% 400.00 27.5229% 

北京三夫户外用品股份有限公司 - - 453.33 31.1927% 

合计 1,000.00 100% 1,453.33 100% 
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（3） 2018 年 5 月 31 日前，缴付 1,000.00 万元整（大写：壹仟万元整）增资款至

目标公司账户； 

（4） 2018 年 6 月 30 日前，缴付 500.00 万元整（大写：伍佰万元整）增资款至目

标公司账户； 

（5） 2018 年 8 月 31 日前，缴付 900.00 万元整（大写：玖佰万元整）增资款至目

标公司账户。 

4、 业绩承诺及补偿 

目标公司及股东方一承诺，目标公司 2018 年至 2020 年度累计实现净利润（该净利

润须按照双方共同认可的具有证券从业资格的会计师事务所审计的扣除非经常性损益

后的净利润确定）和 2020 年保证营业中户外乐园数量如下： 

年度 净利润（万元） 累计净利润（万元） 营业中户外乐园数量（所） 

2018 年 350.00 350.00 2 

2019 年 850.00 1200.00 3 

2020 年 1,300.00 2,500.00 3 

如目标公司业绩承诺期（即增资完成日至 2020 年 12 月 31 日）实际累计净利润低

于承诺累计净利润的 80%（不含）或 2020 年 12 月 31 日年营业中的户外乐园数量未达到

上述承诺的数量，则股东方一须对投资方按如下方式进行补偿： 

（1） 承诺累计净利润未达标情况下的补偿：如目标公司 2018-2020 期间实际累计净利

润未达到上述承诺累计净利润的 80%（不含），则股东方一对投资方的补偿以现

金补偿或者无偿转让股权的方式进行（补偿方式由股东方一选择）。 

应补偿现金总额=目标公司业绩承诺期内承诺累计净利润-目标公司业绩承诺期

内实际累计净利润。如果前述当期现金补偿数额小于或等于零（0）时，取值为

零（0）。 

股东方一有权选择以无偿转让目标公司股份的方式进行补偿，无偿转让股权比例

计算公式如下：S=1.5×M/P,S 为无偿转让股权比例，M为应以现金方式支付的补

偿总额，P 为本投资协议约定的目标公司投后估值。股权补偿比例不超过目标公

司 7.00%的股权。 

股东方一选择无偿转让目标公司股份的方式对投资方进行补偿后，股东方一不再

承担补偿的其他义务。 
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（2） 承诺营业中户外乐园数量未达标情况下的补偿：如目标公司截至 2020 年 12 月 31 

日，营业中户外乐园数量未达 3家，则股东方一须对投资方以现金补偿方式进行 

补偿，金额计算如下：现金补偿金额=（3-实际营业中户外乐园数量）×200.00 

万元。 

如果前述当期现金补偿数额小于或等于零（0）时，取值为零（0）。 

5、 本次投资实施后的公司治理 

（1） 投资方投资完成后，目标公司董事会成员增至 5人，在投资方持有目标公司股权

期间，投资方有权提名 1人担任目标公司董事。 

（2） 投资方享有对目标公司的知情权，包括有权知悉提供给目标公司管理层的所有信

息的权利。 

（3） 目标公司、实际控制人应将协议约定的内容纳入目标公司章程，并保证上述条款

与工商登记的章程条款不存在冲突。 

6、 合同生效条件及生效时间 

本协议自各方签字、盖章后成立并生效。 

7、 违约及其他责任 

（1） 目标公司、股东方一、实际控制人构成违约的，应向投资方支付相当于投资方增

资价款 10%的违约金，并赔偿投资方实际遭受的损失以及为追偿损失而支付的合

理费用。 

（2） 投资方构成违约的，应向目标公司支付相当于投资方增资价款 10%的违约金，并

赔偿目标公司实际遭受的损失以及为追偿损失而支付的合理费用。 

（3） 违约方逾期支付违约金的，应按照增资价款的每日千分之一的比例另行向守约方

支付延迟违约金。违约金按照本协议约定支付违约金，不影响守约方要求违约方

赔偿损失、继续履行协议或解除本协议的权利。 

五、目标公司业务介绍 

上海悉乐文化发展有限公司是一家以户外亲子乐园经营为核心，以“户外及文娱产

品研发”和“青少年户外营地教育”为两翼，集“户外、生态、娱乐、教育、亲子” 等

特点于一体的户外乐园运营及营地教育培训公司。目前核心业务包括以下几类： 

（1） 户外亲子乐园经营 

在一二线城市周边，寻找自然、生态环境，以自建自营的方式，对场地进行改造，
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引进国内外新奇、好玩、有趣的户外娱乐项目，鼓励儿童和家长亲近自然、了解自然、

感受户外，提升 3-12 岁儿童探索力、思考力、想象力、合作力、创造力，培养勇气、

分享等良好品质，达到寓教于乐的目的。 

目前，上海悉乐在成都市拥有一座占地 300 亩左右的户外亲子乐园，于 2016 年 10

月 1 日正式开业，截止 2018 年 2 月，累计实现客流量超过 52 万人次。2017 年 1 月-12

月全年客流人数约为 37.7 万人次。 

此次增资款项将用于除成都市之外的武汉和重庆两地户外亲子乐园的设计、规划和

建设，预计 2019 年将有 3 所户外亲子乐园成熟运营，每年实现百万级的线下客流。未

来，上海悉乐将实现户外亲子乐园全国主要城市的全面覆盖。 

（2） 品牌及管理服务输出 

对外进行品牌和管理输出，统一设计理念、品牌形象和故事线索，按照统一的管理

标准和流程体系，对项目方在品牌形象和经营管理方面全面赋能。 

目前，上海悉乐已与建业住宅集团（中国）有限公司签订河南行政区域内独家品牌

及旗下产品合作协议，与山东利山涧农业科技开发有限公司签订品牌授权和运营顾问合

作协议。 

（3） 衍生品研发与销售 

结合儿童、成人、家庭、户外、自然等项目特点，以经营客流为中心，挖掘和满足

客群在户外、亲子、文化等方面的消费诉求，完成消费群体的二次转化。 

六、定价依据 

本次交易价格依据目标公司 2018-2020 年三年承诺的平均净利润为基础，结合目标

公司未来在户外乐园和营地教育行业的发展空间以及高速增长的客流量与公司业务延

伸发展的高度协同，并遵循平等互利、公平合理、各方协商一致的原则确定。 

七、对外投资的目的和对公司的影响 

公司通过多年的探索和实践，逐步确立“户外用品研发代理销售、户外活动赛事组

织运营、设计建设运营户外运动营地和开展青少年户外体验教育”三大核心业务方向。 

鉴于上海悉乐管理团队曾在全国范围内成功连锁运营 6家“欢乐水魔方”项目，在

大型儿童乐园运营管理方面具有丰富的经验积累，且上海悉乐所经营的户外亲子乐园项

目具备投资规模可控（3000 万左右）、建设周期较短（6个月左右）、客流数据显著（年

客流量达 37.7 万人次）、IP 形象突出、可复制可扩张等核心优势。 
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因此，公司本次通过增资取得目标公司 31.1927%股权，是基于对双方主营业务、核

心优势和商业模式深度探讨后的战略性协同。未来，双方将利用各自优势资源在全国范

围内共同扩充布局户外乐园及青少年营地教育，同时在产品研发、协同营销、赛事策划、

活动组织、亲子玩乐、品牌推广等方面形成深度联合。 

本次投资与公司战略发展方向契合，有良好发展前景，预计会对公司未来财务状况，

经营成果产生积极影响。 

八、 本次投资的风险 

1、 业务整合风险 

本次投资后，公司将成为上海悉乐第二大股东，从业务层面和客群层面理论上能够

产生较强的协同效应，但未来能否产生预期效果，客流资源是否能充分利用，尚存在不

确定性，存在业务整合的风险。 

2、 户外乐园客流下降风险 

户外运动项目的趣味性和户外教育的深刻内涵是影响户外乐园客流量的重要因素，

伴随着全国其他户外乐园的陆续开业以及国外各种户外营地教育理念的本土化，将对现

有客群产生分流。 

3、 全国异地扩张风险 

户外乐园的全国范围扩张将面临管理标准化以及人才培养问题，如何在全国异地扩

张过程中既不损害品牌形象，又能保持管理稳中有序，将是全国性战略面临的重要挑战。 

敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 

 

特此公告。 

 

北京三夫户外用品股份有限公司董事会 

二〇一八年三月三十一日 




