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重要声明 

摩根士丹利华鑫证券有限责任公司（简称“摩根士丹利华鑫证券”）编制本

报告的内容及信息均来源于发行人2018年对外披露的《上海豫园旅游商城股份有

限公司2017年年度报告》等其他公开披露文件、第三方中介机构出具的专业意见

以及发行人向摩根士丹利华鑫证券出具的说明文件。摩根士丹利华鑫证券对报告

中所包含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实性、准确

性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为摩根士丹利华鑫证券

所作的承诺或声明。在任何情况下，未经摩根士丹利华鑫证券书面许可，不得用

作其他任何用途，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，摩根士丹利华

鑫证券不承担任何责任。 
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第一章 本期债券概要 

一、核准文件和核准规模： 

经中国证监会签发的“证监许可[2013]357号”文核准，上海豫园旅游商城

股份有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）获准向社会公开发行面值总额

不超过10亿元的公司债券。 

二、债券名称：2012年上海豫园旅游商城股份有限公司公司债券（第一期）

（以下简称“本期债券”）。 

三、债券简称代码：简称：12豫园01，代码：122263.SH 

四、发行主体：上海豫园旅游商城股份有限公司 

五、发行规模、期限：本期债券发行规模为5亿元，期限为5年。 

六、债券年利率、计息方式和还本付息方式 

（一）票面利率 

本期债券票面利率为5.20%。 

（二）起息日、付息日 

本期债券的起息日为2013年6月17日，付息日为2014年至2018年每年的6月17

日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个工作日；每次付息款项不

另计利息。 

（三）还本付息方式及支付金额 

本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还本，最

后一期利息随本金的兑付一起支付。 

本期债券于每年的付息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记

日收市时所持有的本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投

资者支付的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本期债券最后一

期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

七、担保方式：本期债券无担保。 

八、发行方式及发行对象 

（一）发行方式 

本期债券发行采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面向机构投资
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者询价配售相结合的方式。网上认购按照“时间优先”的原则实时成交；网下认

购由发行人与联席保荐人（联席主承销商）根据询价情况进行配售。 

（二）发行对象 

（1）网上发行：持有中国证券登记结算有限责任公司开立的首位为A、B、

D、F证券账户的社会公众投资者（法律、法规禁止购买者除外）。 

（2）网下发行：在中国证券登记结算有限责任公司开立合格证券账户的机

构投资者（法律、法规禁止购买者除外）。 

九、债券票面金额和发行价格：本期债券票面金额为100元，按面值平价发

行。 

十、信用级别及资信评级机构：经上海新世纪资信评估投资服务有限公司综

合评定，公司的主体长期信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA
1。  

十一、债券受托管理人：摩根士丹利华鑫证券。 

十二、募集资金用途：本期债券募集资金拟全部用于补充公司流动资金。 

 

  

                                                        
1 2017 年 9 月，上海新世纪资信评估投资服务有限公司决定将发行人主体长期信用等级由 AA+/稳定调整为

AAA/稳定，同时调升发行人“12 豫园 01”信用等级为 AAA。 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

报告期内，本期债券受托管理人摩根士丹利华鑫证券持续关注发行人的资信

状况，监测发行人是否出现《公司债券受托管理人执业行为准则》所约定的相关

重大事项，履行受托管理职责。 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》第十六条的规定，本期债券受托

管理人摩根士丹利华鑫证券于2017年4月18日在上海证券交易所披露了《上海豫

园旅游商城股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2016年度）》。 

根据《公司债券受托管理人执业行为准则》第十一条的规定，本期债券受托

管理人摩根士丹利华鑫证券就发行人2016年度累计新增借款金额超过上年末净

资产的百分之二十事宜，于2017年4月18日在上海证券交易所披露了《关于上海

豫园旅游商城股份有限公司公开发行公司债券重大事项受托管理事务临时报告》。 
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第三章 发行人 2017 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

上海豫园旅游商城股份有限公司的前身为上海豫园商场。上海豫园商场于

1987年6月经上海市人民政府有关部门批准，改制为上海豫园商场股份有限公司。

1992年5月，经沪府财贸（92）第176号文批准，上海豫园商场股份有限公司采用

募集方式共同发起成立上海豫园旅游商城股份有限公司，并经中国人民银行上海

市分行（92）沪人金股字第41号文批准，向社会公开发行股票，同年9月公司股

票在上海证券交易所上市。公司坚定践行“产业运营+产业投资”双轮驱动，秉

承快乐、时尚的理念，持续构建“快乐时尚产业+线下时尚地标+线上快乐时尚

家庭入口”的三位一体战略，逐步形成了面向新兴中产阶级消费者，具有独特竞

争优势的众多产业，主要包括黄金珠宝饰品、文化商业及旅游地产、海派餐饮等

业务。公司现持有统一社会信用代码为91310000132200223M的营业执照，注册

资本143,732.197600万元人民币。公司的经营范围包括：金银饰品、铂金饰品、

钻石饰品、珠宝玉器、工艺美术品、百货、五金交电、化工原料及产品(除专项

规定)、金属材料、建筑装潢材料、家具的批发和零售，餐饮企业管理(不含食品

生产经营)，企业管理，投资与资产管理，社会经济咨询，大型活动组织服务，

会展服务，房产开发、经营，自有房屋租赁，物业管理，电子商务(不得从事增

值电信、金融业务)，食堂(不含熟食卤味)，烟，自营和代理各类商品及技术的进

出口业务(国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术除外)、经营进料加工和

“三来一补”业务、经营转口贸易和对销贸易，托运业务，生产金银饰品、铂金

饰品、钻石饰品（限分支机构经营）。 

截至2017年12月31日，上海复星高科技（集团）有限公司直接持有公司9.21%

股份，通过上海复星产业投资有限公司持有公司的17.24%的股份，合计持有公司

26.45%的股份。上海复星高科技（集团）有限公司、上海复星产业投资有限公司

为一致行动人且为公司的控股股东。公司控股股东的最终控制人为郭广昌。 

 

二、发行人2017年主要业务经营情况 

公司所从事的主要业务为商业零售，根据《国民经济行业分类》
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（GB/T4754-2011）及中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》（证监会公

告2012[31]号），公司所处行业为零售业（代码为F52）。公司旗下有黄金珠宝

饰品、文化商业及旅游地产、海派餐饮、中医药等业务。 

黄金珠宝饰品业务是公司的第一大产业。报告期内，公司旗下上海豫园黄金

珠宝集团突出 “老庙黄金”和“亚一珠宝”的品牌优势，以零售、批发为主要

经营模式，通过直营、加盟、经销三种连锁方式拓展连锁网络，截止2017年底豫

园黄金珠宝连锁网点达到1953家。公司黄金珠宝饰品业务位于行业前列。  

公司的“豫园商城”商业旅游文化品牌已经成为上海标志性的城市文化名片

之一，形成了独特的“商旅文”模式。上海豫园商圈（豫园商城）主要由旗下子

公司上海豫园商贸发展有限公司发展运营，同时公司正在积极推动上海豫园商圈

二期项目（上海豫泰确诚商业广场（暂定名））的投资开发；公司已把豫园商城

的商旅文模式拓展到沈阳，建造开发了沈阳豫珑城项目。 

公司积极拓展文化商业及旅游地产业务。2015年末，公司收购了日本星野

Resort Tomamu公司的100%股权。日本星野Resort Tomamu公司主要资产为位于

北海道Tomamu的滑雪场度假村。该度假村内有酒店757间房（另有710间房未使

用）、25道滑雪场（最长雪道4,200米）、18洞高尔夫球场等设施。Tomamu 度

假村中原先已经运营的酒店设施，由日本星野 Resort Tomamu 公司继续委托星

野 Resort 公司（该项目收购前原有运营团队）运营管理。2016年，公司收购后

的日本星野Resort Tomamu公司与全球连锁度假集团领导品牌Club Med签约，在

星野度假区外设立Club Med Tomamu，由其经营管理上述日本星野Resort 

Tomamu公司中部分尚未投入使用的度假村客房以及相应的配套设施。2017年，

公司完成了对星野Resort Tomamu公司中部分尚未投入使用的客房的改造，并成

功引入Club Med品牌。改造后的Club Med Tomamu度假村拥有341间客房以及接

待中心、餐厅、酒吧等服务配套设施，还有专为各年龄段儿童准备的俱乐部，此

外Club Med还与星野共享Tomamu度假村内的雪道、泳池、缆车等设备。 

公司餐饮业由公司旗下的老城隍庙餐饮集团有限公司经营。豫园餐饮作为全

国餐饮百强企业，旗下拥有绿波廊酒楼、上海老饭店、南翔馒头店、湖心亭茶楼、

松运楼酒家、老城隍庙小吃广场、春风松月楼素菜馆、湖滨美食楼、宁波汤团店

等著名餐饮品牌。 
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公司拥有中药老字号“童涵春堂”品牌。该品牌从清朝乾隆年间创立至今，

已有百年历史，具有较高的知名度和市场认可度。公司通过“童涵春堂”品牌从

事医药的批发和零售业务、中药饮片制造，近年来，形成了冬虫夏草、精致饮片、

人参（粉）、西洋参系列等知名系列产品 

2017年，公司主营业务收入按照行业可划分为6大板块：黄金珠宝、餐饮、

医药、房产、度假村，以及百货等。其中黄金珠宝是公司营业收入的最重要来源，

2017年度公司黄金珠宝业务实现营业收入145.45亿元，占公司营业收入的85.00%；

餐饮业务实现营业收入5.73亿元，占公司营业收入的3.35%；医药业务实现营业

收入4.62亿元，占公司营业收入的2.70%；房产业务实现营业收入4.06亿元，占公

司营业收入的2.37%；度假村业务实现营业收入5.81亿元，占公司营业收入的

3.39%；百货等业务实现营业收入5.45亿元，占公司营业收入的3.18%。截至2017

年12月31日，公司总资产241.16亿元，比年初增长4.04%；总负债127.23亿元，比

年初增长3.94%；资产负债率52.76%；归属于母公司所有者权益110.85亿元，比

年初增长4.85%。实现净利润6.58亿元。 

 

三、发行人2017年度财务情况 

根据发行人2017年年报，截至2017年12月31日，发行人总资产达241.16亿元，

较2016年末的231.79亿元增加4.04%；净资产为113.93亿元，较2016年末的109.38

亿元上升4.16%。公司2017年度实现营业收入171.11亿元，较2016年度的156.43

亿元上升9.39%。2017年度，发行人实现归属于母公司所有者的净利润6.58亿元，

同比上升47.73%。 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年末 2016 年末 增减率 

资产总计 2,411,568.72 2,317,898.47 4.04% 

其中：流动资产 716,708.87 700,880.85 2.26% 

      非流动资产 1,694,859.86 1,617,017.62 4.81% 

负债合计 1,272,280.54 1,224,094.56 3.94% 

其中：流动负债 701,060.35 712,095.65 -1.55% 

      非流动负债 571,220.19 511,998.91 11.57% 

归属于母公司所有者权益合计 1,108,474.97 1,057,167.15 4.85% 

少数股东权益 30,813.21 36,636.75 -15.90% 
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2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 增减率 

营业收入 1,711,124.68 1,564,305.32 9.39% 

营业利润 81,779.67 67,833.54 20.56% 

利润总额 86,920.03 71,640.58 21.33% 

净利润 65,773.61 44,522.02 47.73% 

归属于母公司所有者的净利润 70,024.18 47,884.45 46.24% 

归属于母公司所有者的综合收益总额 59,013.45 202,383.61 -70.84% 

 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 本期发生额 上期发生额 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 111,312.54 39,723.08 180.22% 

投资活动产生的现金流量净额 -53,062.18 -213,371.56 -75.13% 

筹资活动产生的现金流量净额 -3,720.85 162,487.60 -102.29% 

期末现金及现金等价物余额 244,040.33 191,550.80 27.40% 

 

4、主要财务指标 

 

项目 2017 年 12 月 31 日 2016 年 12 月 31 日 增减额 

流动比率（倍） 1.02 0.98 0.04 

速动比率（倍） 0.53 0.46 0.07 

资产负债率（%） 52.76 52.81 -0.05 

 

 

  



11 

 

第四章 发行人募集资金使用情况 

一、 本期债券募集资金总体使用情况 

公司经中国证监会签发的“证监许可[2013]357号”文核准，公开发行了5亿

元公司债券。根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券募集资金拟全部用

于补充公司流动资金。截至2013年12月31日止，本期债券募集资金已全部按募集

说明书中披露的用途使用完毕，本期债券募集资金全部用于补充公司流动资金。 
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第五章 本期债券增信机制 

本期债券无担保，且偿债保障措施未发生变化。 

 

 

第六章 本期债券本息偿付情况 

本期债券的起息日为2013年6月17日，付息日为2014年至2018年每年的6月17

日。公司已经于2017年6月19日支付本期债券自2016年6月17日至2017年6月16日

期间的利息。本次付息的对象为截止2017年6月16日上海证券交易所收市后，在

中证登上海分公司登记在册的全体本期债券持有人。按照《2012年上海豫园旅游

商城股份有限公司公司债券(第一期)票面利率公告》，本期债券的票面利率为

5.20%。每手本期债券面值1,000元派发利息为52.00元（含税）。 

发行人已于2017年06月06日在上海证券交易所网站披露《上海豫园旅游商城

股份有限公司“12豫园01”公司债付息公告》，并按期完成了本次债券2017年利

息的偿付。 

 

 

第七章 债券持有人会议召开情况 

2017年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第八章 本期债券跟踪评级情况 

公司发行的公司债券资信评级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公

司，2017年4月经上海新世纪资信评估投资服务有限公司跟踪评级，公司主体信

用等级为AA+，评级展望为稳定；本期债券信用等级为AA+。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于2017年9月18日发布的《关于

调整上海豫园商城股份有限公司信用等级的公告》，将公司的主体长期信用等级

由AA+/稳定调升至 AAA/稳定，同时调升本期债券“12豫园01”的信用等级为

AAA。就上述评级调整事项，发行人于2017年9月21日发布了《上海豫园旅游商

城股份有限公司关于调整提升主体信用等级的公告》。 
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第九章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2017年度，公司负责处理与公司债券相关事务的专人为周梧栋。  
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第十章 本期债券存续期内重大事项 

一、发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等未发生重大变化 

公司历来经营稳健，资产负债率较低、货币资金充足、银行及资本市场信用

良好，报告期内未有重大事项对公司经营情况和偿债能力产生明显重大影响。 

二、 本期债券信用评级发生变化 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于2017年09月18日发布的《关于

调整上海豫园商城股份有限公司信用等级的公告》，将公司的主体长期信用等级

由AA+/稳定调升至 AAA/稳定，同时调升本期债券“12豫园01”的信用等级为

AAA。就上述评级调整事项，发行人于2017年09月21日发布了《上海豫园旅游

商城股份有限公司关于调整提升主体信用等级的公告》。 

三、 发行人未发生主要资产被查封、扣押、冻结 

经查阅发行人2017年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生主要资

产被查封、扣押、冻结的情况。 

四、 发行人未发生未能清偿到期债务的违约情况 

经查阅发行人2017年年度报告以及发行人确认，报告期内发行人未发生未能

清偿到期债务的违约情况。 

五、 发行人当年累计新增借款或者对外提供担保未超过上年末净资产的百分之

二十 

经查阅发行人2017年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生当年累

计新增借款或者对外提供担保超过上年末净资产的百分之二十的情形。 

六、 发行人未发生放弃债权或财产超过上年末净资产的百分之十 

经查阅发行人2017年年度报告以及发行人确认，报告期内发行人未发生放弃

债权或财产超过上年末净资产的百分之十的情形。 
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七、 发行人未发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 

经查阅发行人2017年年度报告及发行人确认，报告期内发行人未发生超过上

年末净资产百分之十的重大损失的情形。 

八、 发行人未作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定 

经查阅发行人2017年年度报告以及发行人确认，报告期内发行人未作出减资、

合并、分立、解散及申请破产的决定。 

九、 发行人未涉及重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚 

经查阅发行人2017年年度报告以及发行人确认，报告期内未发现发行人涉及

重大诉讼、仲裁事项或者受到重大行政处罚。 

十、 保证人、担保物或者其他偿债保障措施未发生重大变化 

不适用。 

十一、 发行人情况未发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条件 

经查阅发行人2017年年度报告以及发行人确认，报告期内发行人情况未发生

重大变化导致可能不符合公司债券上市条件。 

十二、 发行人未涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、高级管理

人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施 

经查阅发行人2017年年度报告以及发行人确认，报告期内未发现发行人涉嫌

犯罪被司法机关立案调查或发行人董事、监事、高级管理人员涉嫌犯罪被司法机

关采取强制措施的情形。 
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第十一章 其他事项 

根据发行人相关公告和2017年年度报告，公司于2017年5月25日召开了第九

届董事会第六次会议，会议审议并通过了《关于<上海豫园旅游商城股份有限公

司发行股份购买资产暨关联交易预案>及其摘要的议案》等相关议案，并于2017

年5月26日在公司指定信息披露媒体《中国证券报》、《上海证券报》、《证券

时报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）进行了披露。于2017年11月20

日召开了第九届董事会第十一次会议、于2017年12月6日召开了2017年第四次股

东大会（临时会议）会议，先后审议并通过了《关于<上海豫园旅游商城股份有

限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）>及其摘要的议案》等相关

议案，并在指定信息披露媒体进行了披露。公司于2017年12月19日收到中国证券

监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《中国证监会行政许可申请

受理通知书》（172492号）。于2018年1月31日收到中国证监会的通知，经中国

证监会上市公司并购重组审核委员会于2018年1月31日召开的2018年第7次工作

会议审核，公司本次发行股份购买资产暨关联交易事项获得有条件通过。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




