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关于对万泽实业股份有限公司 

的重组问询函的回复 

 

信会师函字[2018]第 ZA139 号 

 

深圳证券交易所公司管理部： 

根据贵部《关于对万泽实业股份有限公司的重组问询函》（非许可类重组问

询函[2018]第 5 号）的要求，我们对问询函中提及的需会计师说明的有关事项，

特回复说明如下: 

问题 1、重组报告书显示，2014 年 11 月 28 日，公司与赛德隆公司签署股权转让

协议，拟将公司持有的西安新鸿业的 50%股权作价 4.75 亿元转让给赛德隆公司。

2017 年 11 月 10 日，公司与北京绿城投资签订协议，以 4.75 亿元的价格转让西

安新鸿业 50%股权，并签订协议解除原股权转让协议。2017 年 11 月 28 日，公

司向北京绿城投资转让西安新鸿业 50%股权改为转让 35%股权，转让价格改为

3.325 亿元。本次交易，公司向北京绿城投资转让 15%股权的交易价格为 14,250

万元。上述交易对应标的公司 100%股权价值均为 95,000 万元。 

请公司：（1）结合三次交易评估情况以及 2014 年至今西安房地产市场变化情况、

经济适用房价格变动情况，详细说明三次交易均以 95,000 万元作为定价标准的

具体原因，本次资产出售的目的及商业实质、交易作价的合理性。（2）结合与北

京绿城投资两次交易的交易背景及交易目的，说明两笔交易是否构成一揽子交

易，公司拟对本次交易的会计处理、相应依据及合法合规性。请独立财务顾问

及会计师核查并发表明确意见。 

 

【公司说明】 

1、公司与北京绿城投资的两次交易不构成一揽子交易 

2014 年 11 月 28 日，万泽股份与赛德隆签订《关于转让西安新鸿业投资发展有限公司 50%

股权之股权转让协议书》，拟将万泽股份持有的西安新鸿业的 50%股权作价 4.75 亿元转让

给赛德隆。2014 年 12 月，万泽股份召开第八届董事会第四十一次会议及 2014 年第七次临

时股东大会审议通过该议案。 

2015 年 3 月 24 日，公司发布了《万泽实业股份有限公司战略转型规划》。自公告发布以来，

公司逐步剥离不确定性较高的房地产项目，逐步退出房地产业务，进军先进高温合金材料的

高端制造业，为公司股东持续创造价值。 
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由于赛德隆未能按时支付原股权转让协议项下的收购价款，导致公司与赛德隆关于标的西安

新鸿业 50%股权的转让未能完成。 

2017 年 11 月 10 日，公司召开第九届董事会第三十八次会议，董事会审议通过《公司关于

重新签订西安新鸿业公司 50%股权转让相关协议的议案》，同意公司与北京绿城投资重新

签订《股权转让协议》等相关协议，按照原转让价格，以 4.75 亿元的价格转让新鸿业公司

50%股权给北京绿城投资，并签订协议解除原股权转让协议，股权转让基准日为 2017 年 9

月 30 日。2017 年 11 月 28 日召开第九届董事会第三十九次会议，审议通过《关于修订<公

司关于重新签订西安新鸿业公司 50%股权转让相关协议的议案>的议案》，公司转让西安新

鸿业 50%股权改为转让 35%股权，转让价格改为 3.325 亿元，公司与相关各方共同修订了股

权转让协议。前述议案已于 2017 年 12 月 1 日经公司 2017 年第四次临时股东大会审议通过。

该次交易于 2017 年 12 月 1 日完成工商变更。 

本次出售西安新鸿业 15%股权，股权转让协议已于 2018 年 3 月 20 日签署，本次交易已获

得上市公司董事会决议通过，尚需取得交易对方股东决定及上市公司股东大会对本次交易的

审批和授权。 

本次出售西安新鸿业 15%股权及前次出售西安新鸿业 35%股权，均系为推进公司业务转型，

推动公司长期健康发展所做出的安排。公司向北京绿城投资出售西安新鸿业股权，能够快速

回笼资金，为公司在高温合金等新兴行业上的转型提供资金支持，有利于公司推进业务转型，

交易完成后，公司将继续深入推进将主营业务从房地产行业转变为以高温合金材料等新兴产

业为主的新业务模式。集中公司资源发展高端制造等新兴行业，培育新的业绩增长点。 

西安新鸿业公司并非公司的控股子公司，根据《企业会计准则解释第 5 号》（财会〔2012〕

19 号）第五条规定，需要认定一揽子交易的情形指，“处置对子公司股权投资的各项交易的

条款、条件以及经济影响符合以下一种或多种情况，通常表明应将多次交易事项作为一揽子

交易进行会计处理......”。公司两次出售西安新鸿业股权，不属于对下属受控制的子公司进行

分次处置股权的情形，不属于一揽子交易情形。 

综上所述，本次出售西安新鸿业 15%股权及前次出售西安新鸿业 35%股权予北京绿城投资

的处置行为不构成一揽子交易。 

2、公司拟对本次交易的会计处理、相应依据及合法合规性。 

公司于 2017 年底将持有的西安新鸿业 15%股权在可供出售金融资产核算，公司本次交易的

会计处理尚待公司股东大会商议以后，视交易进程而定。如此次交易方案顺利通过股东大会

审议及各方均按照协议正常履约，公司则按照《企业会计准则》的相关要求，在完成此次交

易后，将原计入可供出售金融资产的账面价值转出,同时原直接计入其他综合收益的公允价

值变动金额转出计入投资损益（不考虑此次交易相关税费等），本次交易的会计处理如下，

公司拟对本次交易的会计处理合法合规。 
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借：其他应收款       1.425 亿元 

贷：可供出售金融资产  1.425 亿元 

借：其他综合收益      0.942 亿元 

贷：投资收益           0.942亿元 

 

【会计师回复意见】 

我们查阅了公司与赛德隆、绿城投资公司三方签订的《股权转让协议》、法律意见、评

估报告、审计报告等相关交易文件。我们认为该两次交易情况不适用《企业会计准则解释第

5 号》第五条规定中“处置对子公司股权投资构成一揽子交易”的相关规定。 

关于公司描述的拟对本次交易的会计处理，我们认为公司的会计处理符合《企业会计准

则》的要求。 

 

问题 10：重组报告书显示，瑞华会计师对西安新鸿业编制的 2015 年度、2016

年度、2017 年 1-9 月财务报表及附注进行了审计，并出具了保留意见的审计报

告，保留意见如下：西安新鸿业合并资产负债表中 2016 年 12 月 31 日、2015 

年 12 月 31 日存货的列示金额分别为 2,117,723,020.38 元、1,641,224,353.18 元，

应付账款列示金额分别为 286,334,690.06 元、264,318,856.32 元。由于获取的回

函中 95%以上均为不符或无法核实，也无法通过其他审计程序对应付账款和存

货项目获取充分、适当的审计证据，我们不能确定是否有必要对这些金额进行

调整。同时，由于上述事项的影响，我们也无法就 2015 年度、2016 年度和 2017

年 1～9 月期间合并及公司利润表中的“营业成本”项目及各该期间合并及公司的

现金流量表中各相关项目的计量准确性获取充分、适当的审计证据。 

请瑞华会计师：（1）说明“获取的回函中 95%以上均为不符或无法核实，也无法

通过其他审计程序对应付账款和存货项目获取充分、适当的审计证据”（以下简

称保留意见事项）涉及的具体内容，分别说明应付账款和存货项目无法获得审

计证据的具体情况。（2）说明在应付账款构成标的公司主要负债、存货构成标的

公司主要资产，且不能确定是否有必要对上述科目金额进行调整的情况下，出

具保留意见的审计报告是否合法合规、是否具备审慎性。 

请公司说明瑞华会计师出具保留意见审计报告的原因、后续处理措施、是否涉

及重大会计差错、是否对本次交易的审计数据及评估数据真实性造成影响。请

独立财务顾问及会计师发表专项核查意见。 
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【公司说明】 

公司自 2010 年收购西安新鸿业 50%股权以来未对西安新鸿业实施过控制。

自 2014 年起，公司将持有的西安新鸿业 50%股权按照“划分为持有待售的资产”

进行计量。立信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2014 年-2016 年的财务报

告出具了标准无保留意见的审计报告。 

根据《企业会计准则第 42 号——持有待售的非流动资产、处置组和终止经

营》，“企业初始计量或在资产负债表日重新计量持有待售的非流动资产或处置组

时，其账面价值高于公允价值减去出售费用后的净额的，应当将账面价值减记至

公允价值减去出售费用后的净额，减记的金额确认为资产减值损失，计入当期损

益，同时计提持有待售资产减值准备。”西安新鸿业 50%股权划分为持有待售资

产时的账面价值为 16,137.62 万元，预计处置收入为 47,500 万元，预计处置费用

为 200 万元。因此，不存在账面价值高于公允价值减去出售费用后的净额的情形，

公司将其按照原账面价值进行初始计量及后续计量符合会计准则规定。本次保留

意见不影响西安新鸿业股权的公允价值，持有待售资产不存在减值迹象，故不存

在影响公司历史上对西安新鸿业 50%股权作为持有待售资产计量的准确性的情

形。 

【会计师回复意见】 

我们查阅了瑞华会计师出具的标的公司审计报告及《关于对万泽实业股份有限公司的重

组问询函的回复》，我们认为瑞华会计师保留意见涉及事项对公司持有待售的资产——西安

新鸿业的减值测试结果不构成影响，因此不会影响其账面价值，不涉及重大会计差错。 

    

立信会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

 

二〇一八年四月十日 
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