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上海现代制药股份有限公司 

关于收到上海证券交易所《关于对上海现代制药股份有限公司

2017 年年度报告的事后审核问询函》的公告 

 

 

 

上海现代制药股份有限公司（以下简称“公司”）于 2018 年 4 月 13 日收到

上海证券交易所《关于对上海现代制药股份有限公司 2017 年年度报告的事后审

核问询函》（上证公函【2018】0305 号）（以下简称“《问询函》”）。现将相关

情况公告如下： 

依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 2 号－年度报告的内

容与格式》（以下简称《格式准则第 2 号》）、上海证券交易所行业信息披露指引

等规则的要求，经对你公司 2017 年年度报告的事后审核，为便于投资者理解，

请公司进一步补充披露下述信息。 

一、关于重组标的资产经营业绩问题 

年报披露，公司于 2016 年实施发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金暨关联交易，就 9 项交易标的签署盈利预测补偿协议，其中国药威奇达、威奇

达中抗、国药一心、国药致君、致君坪山和青海制药厂 6 项交易标的未能完成

2017 年业绩承诺，完成比例分别为 16.19%、58.75%、90.71%、88.46%、97.94%

和 70.18%。 

1、补充披露上述 6 家标的公司的主营产品名称及其所处细分行业、主要治

疗领域、是否重组时新进入领域、药品注册分类、是否处方药、报告期内收入及

毛利占比。 

2、补充披露上述 6 家标的公司近五年的主要财务数据，包括总资产、净资

产、营业收入、营业成本、期间费用、净利润、扣非后净利润、经营活动产生的

现金流量净额等。 

（一）关于国药威奇达、威奇达中抗 

国药威奇达、威奇达中抗业绩承诺完成率均较低。年报披露，未完成盈利预

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  
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测的主要原因是受“限抗”、环保政策等因素影响，产品需求仍未放量；同时因

环保监管趋严，上游原材料价格上涨，且以大发酵及合成为主的产业能源消耗较

大，煤炭、用电价格上涨较大幅度加大成本。但根据前期重组报告书，早在 2012

年国家即出台了“限抗”政策，2015 年以来，国药威奇达逐步摆脱“限抗”政

策的不利影响，经营状况明显好转。此外，可转债预案及可行性报告披露，公司

拟募集资金用于国药威奇达资源综合利用项目和威奇达中抗青霉素绿色产业链

升级项目，满足生产规模扩大的排污需求、改造绿色生产技术。 

3、补充说明“限抗”相关政策自首次颁布以来的主要内容、变化时点及对

行业的影响。 

4、结合问题 3 和国药威奇达、威奇达中抗主营产品及其下游制剂产品情况，

列示受“限抗”政策影响的产品，并补充披露受影响产品近五年的营业收入、销

售价格和销售数量及变动幅度。 

5、结合问题 3，说明前期重组预案对于国药威奇达逐步摆脱“限抗”政策

不利影响的评估是否审慎合理、对于国药威奇达和威奇达中抗的盈利预测是否充

分考虑相关政策的影响，并评估未来政策影响的持续性。 

6、结合国药威奇达、威奇达中抗主营产品的成本构成，量化分析原材料价

格变动、能耗价格变动对产品成本及毛利率的影响。 

7、结合同行业可比公司、可比产品的产销量、收入、成本、利润等经营数

据及业绩情况，分析国药威奇达、威奇达中抗的经营及业绩是否存在与行业整体

趋势背离的情形，如存在，请分析具体原因。 

8、结合可转债募集资金投向和主要产品产量变化，说明国药威奇达和威奇

达中抗目前是否存在因环保政策限产或停产的情形，以及募集资金用于产品受限

标的扩产的主要考虑，是否存在无法实现预期收益的风险。 

（二）关于国药一心和青海制药厂 

年报披露，国药一心未完成盈利预测主要受限制辅助用药“药占比”政策、

地方医保目录调整及药品中标价格持续走低等因素影响；青海制药厂未完成盈利

预测的主要原因是国家对于含麻制剂和易制毒药品的管控持续加强，产品销量低

迷，产能利用不足产生停工损失增加，营业利润较上年同期未产生实质性改变。 

9、结合上述政策内容及变化情况，补充披露上述标的公司受影响产品近五



证券代码：600420    证券简称：现代制药    公告编号：2018-035 

年的营业收入、销售价格和销售数量及变动幅度，说明前期盈利预测是否充分考

虑相关政策影响，并评估政策影响的持续性。 

10、结合政策影响的持续性，说明公司对于青海制药厂连续两年未完成业绩

承诺且经营状况未发生实质改变是否已采取或拟采取应对措施。 

11、结合同行业可比公司可比产品的产销量、收入、成本、利润等经营及业

绩情况，分析上述标的公司的经营及业绩是否存在与行业整体趋势背离的情形，

如存在，请分析具体原因。 

（三）关于国药致君和致君坪山 

年报披露，国药致君受“限抗”和“门诊限针限输液”等政策深入实施影响，

部分产品销量下降；国药致君和致君坪山未完成盈利预测的主要原因之一均是上

游原材料价格上涨。 

12、结合上述政策内容及变化情况，补充披露国药致君受影响产品近五年的

营业收入、销售价格和销售数量及变动幅度，说明前期盈利预测是否充分考虑相

关政策影响，并评估政策影响的持续性。 

13、结合国药致君和致君坪山主营产品的成本构成，量化分析原材料价格变

动对产品成本及毛利率的影响。 

14、结合同行业可比公司可比产品的产销量、收入、成本、利润等经营及业

绩情况，分析上述标的公司的经营及业绩是否存在与行业整体趋势背离的情形，

如存在，请分析具体原因。 

15、请重组独立财务顾问对问题 3-14 逐项发表意见。 

二、关于公司业绩及经营问题 

16、年报披露，公司 1-4 季度营业收入分别为 23.67 亿元、22.13 亿元、20.07

亿元和 19.31 亿元，归属于上市公司股东的净利润分别为 1.60 亿元、1.98 亿元、

0.89 亿元和 0.70 亿元，扣非后归属于上市公司股东的净利润分别为 1.54 亿元、

2.01 亿元、0.61 亿元和 0.11 亿元，经营活动产生的现金流量净额分别为-0.02 亿

元、1.74 亿元、4.38 亿元和 17.04 亿元。各季度主要财务数据波动较大且趋势不

一致，请公司补充说明： 

（1）第 2 季度营业收入下滑但净利润及现金流增长的原因。 

（2）第 3、4 季度净利润大幅下滑的原因，以及净利润大幅下滑的同时现金
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流大幅增长的原因。 

17、年报披露，公司多个产品均需完成仿制药的一致性评价工作，面临不能

及时完成药品一致性评价的风险；受益于两票制政策，国药容生与现代哈森有所

放量，公司与集团兄弟公司国药控股签订“自家亲”战略合作协议，在市场化前

提下加强与国内最大分销、配送商的合作，但同时，公司销售服务费同比增幅明

显。请公司： 

（1）结合一致性评价政策，列示须开展一致性评价、应在 2018 年底前完成

一致性评价，以及已有第一家品种通过一致性评价的主要产品名称及其治疗领域、

收入占比。 

（2）结合公司药品销售模式及与国药控股签订的战略合作协议内容，说明

两票制等行业政策对公司销售的具体影响。 

18、年报披露，公司子公司现代海门和国药中联近三年均处于亏损状态，请

公司结合行业趋势、产品特性、业务经营等因素分析亏损的具体原因及公司已采

取或拟采取的应对措施。 

19、年报披露，公司间接控股股东医工总院于 2015 年 7 月将其控股子公司

宜宾制药委托公司进行管理，托管期限为三年。委托期满，若宜宾制药托管期内

不出现经营性亏损，则医工总院一次性支付 1,000 万元托管费用，并以托管期间

经审计累计净利润数的 30%作为奖励。请公司补充说明托管宜宾制药的主要考虑、

托管事项的会计处理、托管至今是否出现经营性亏损，以及如出现经营性亏损，

公司是否须承担相应责任。 

三、关于公司财务与会计问题 

20、商誉。年报披露，报告期末因合并国药威奇达、国药一心等子公司，形

成商誉账面原值 4.31 亿，累计商誉减值准备 3,369.56 万元，报告期内未计提商

誉减值准备。请公司结合被投资单位的商誉形成原因及相关资产的经营情况，说

明前期计提减值准备的原因，以及当期减值测试过程和未计提减值准备的原因及

依据。请年审会计师发表意见。 

21、开发支出。年报披露，开发支出-费用化支出本期增加 3.09 亿元，均转

入当期损益，开发支出-资本化支出本期增加 2,930.27 万元，转入当期损益

1,063.05 万元。请公司结合内部研究开发支出会计政策和项目研发进度，说明开
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发支出费用化、资本化的区分时点及依据，以及开发支出-资本化项目确认为无

形资产或转入当期损益的时点及依据。请年审会计师发表意见。 

针对前述问题，依据《格式准则第 2 号》、上海证券交易所行业信息披露指

引等规定要求，对于公司认为不适用或因特殊原因确实不便说明披露的，应当详

细披露无法披露的原因。 

请你公司于 2018 年 4 月 14 日披露本问询函，并于 2018 年 4 月 21 日之前，

就上述事项予以披露，同时对定期报告作相应修订。 

对于《问询函》有关问题，公司将尽快组织相关各方核实相关情况，及时作

出回复并履行信息披露义务。敬请广大投资者注意投资风险。 

 

特此公告。 

 

 

上海现代制药股份有限公司董事会 

2018 年 4 月 14 日 


