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关于对北京威卡威汽车零部件股份有限公司 

2017 年年报的问询函的回复 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

根据深圳证券交易所中小板公司管理部 2018 年 3 月 29 日出具的中小板年报问询函

【2018】第 9 号《关于对北京威卡威汽车零部件股份有限公司 2017 年年报的问询函》（以

下简称“问询函”）之要求，信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“本所”

或“会计师”）就问询函中有关问题进行了回复。回复如下： 

2、你公司参股公司深圳市五洲龙汽车股份有限公司、江苏卡威汽车工业集团股份有

限公司 2016 年至 2017 年连续两年发生亏损、长春新能源汽车股份有限公司 2017 年亏损

5,342.32 万元，净利润同比下降 328%，请你公司详细说明上述公司亏损的原因，长期股

权投资减值测试过程、未计提减值准备的原因及合理性，并请会计师发表意见。 

回复： 

截至 2017 年 12 月 31 日，北京威卡威汽车零部件股份有限公司（以下简称京威股份

或公司）对深圳市五洲龙汽车股份有限公司（以下简称深圳五洲龙）持股比例 38.4%，投

资账面价值 87,217.20 万元，2017 年度投资收益-8,097.27 万元；对江苏卡威汽车工业集团

股份有限公司（以下简称江苏卡威）持股比例 35%，投资账面价值 96,619.63 万元，2017

年度投资收益-3,809.24 万元；对长春新能源汽车股份有限公司（以下简称长春新能源）持

股比例 35%，投资账面价值 16,451.61 万元，2017年度投资收益-1,869.81 万元。截至 2017

年 12 月 31 日，上述投资不存在减值。 

一、 深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能源亏损原因分析 

公司名称 2016 年度净利润 2017 年度净利润 

深圳五洲龙 -198,319,492.91 -197,065,833.20 

江苏卡威 -100,292,734.82 -108,237,640.58 

长春新能源 23,469,137.51 -52,423,203.82 



  

 

 

（一） 深圳五洲龙 2016 年至 2017 年亏损原因分析 

2016 年 3 月，国家对新能源汽车行业开始了清查整治工作，并相应的暂停了整个产

业的推荐补贴目录。直至 2017 年年中，国家工信部才陆续发文恢复新能源汽车产业内各

公司产品的推荐目录。深圳五洲龙于 2017 年 8月 21 日恢复相关资格。在 2016 年和 2017

年度，根据行业的情况，为避免补贴的不确定性可能引起的损失，深圳五洲龙主动控制了

销售规模，避免出现销售产品但无法取得实质补贴回款的巨大风险。但由于销售规模的降

低，深圳五洲龙的经营情况亦受到一定影响。此外，在 2016 年和 2017 年，锂电池路线的

新能源汽车存在毛利率下降的趋势，国家补贴政策也逐步退坡，也导致了深圳五洲龙的亏

损。 

（二） 江苏卡威 2016 年至 2017 年亏损原因分析 

1.国家产业政策因素 

在新能源汽车板块，江苏卡威从 2015 年第四季度进行公司战略调整，将经营重点由

传统燃油车向新能源汽车板块倾斜，重新调配了公司资源分布，大力发展新能源汽车板块

业务。在 2016 年和 2017 年，由于新能源汽车行业补贴政策不明朗且补贴政策退坡，新能

源汽车行业市场低迷，江苏卡威新能源汽车销量受到了一定影响。。  

在传统燃油车板块，在 2016 年度和 2017 年度，由于全国各地陆续实施燃油车国五排

放标准，江苏卡威的传统燃油车板块也受制于产品更新换代的影响，出现了一定的销售滑

坡。 

2. 公司经营因素 

由于整车的前期生产需要较大的资金投入，而政府补贴的回款周期较长，江苏卡威作

为非上市公司主体，其融资能力有限，致使其产能无法充分释放，无法产生足够的规模效

应。 

（三）长春新能源 2017 年亏损原因分析 

长春新能源成立于 2016 年 1 月，于 2016 年 10 月正式开展生产经营。因为长春新能

源公司刚刚成立，前期产品研发费用投入较大、固定资产投资也较大，同时其品牌推广也

在逐步扩展中，前期极小的生产规模不足以覆盖公司整体的折旧费用，故属于新设立公司

的正常亏损阶段。 

 

 



  

 

 

二、 公司管理层对深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能源股权投资的减值测试 

公司管理层在对公司持有的深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能源长期股权投资进行减

值测试时，考虑深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能源主营业务明确，同时主营业务的产品

直接与市场衔接，由市场定价，符合资产组的相关要件。同时公司内不再存在其他符合上

述条件的经营业务，因此将深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能源各公司整体认定为一个资

产组，并以资产组为基础进行长期股权投资的减值测试。根据准则规定，资产减值测试应

当估计其可收回金额，然后将所估计的资产可收回金额与其账面价值比较，以确定资产是

否发生了减值。公司采用收益法对 2017 年 12 月 31 日深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能

源未来预计产生的现金流量现值进行估算，测算未来现金流量现值中公司按照持有深圳五

洲龙、江苏卡威、长春新能源股权份额享有现值是否大于长期股权投资的账面价值，如果

大于，则说明该项投资未发生减值。 

（一）公司管理层对深圳五洲龙股权投资的减值测试 

1. 减值测试的重要假设 

（1） 假设 2017 年 12 月 31 日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化； 

（2） 假设深圳五洲龙的经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致其无法持续

经营，资产现有用途不变并原地持续使用； 

（3） 未考虑深圳五洲龙股权或相关资产可能承担的抵押、担保事宜对评估价值的影

响，也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影

响； 

（4） 预测是基于现有市场情况对未来的合理预测，不考虑今后市场发生目前不可预

测的重大变化和波动，如经济危机等； 

（5） 假设深圳五洲龙于年度内均匀获得净现金流； 

（6） 假设深圳五洲龙目前相关经营资质等到期后能够续期，享受相关政府补贴优惠

政策。  

（7） 公司依据深圳五洲龙管理层制定的未来五年财务预算、预算期间之前的历史情

况、公司战略规划及市场发展预测和适当折现率预计未来现金流量现值，超过五年财务预

算之后年份的现金流量均保持稳定。 

 



  

 

 

经测试，在测试基准日 2017 年 12 月 31 日，公司按照持有深圳五洲龙股权份额对应

的深圳五洲龙资产组组合可回收金额评估值 139,444.05 万元大于京威股份持有深圳五洲

龙长期股权投资的账面价值 87,217.20 万元。因此，京威股份对深圳五洲龙长期股权投资

未发生减值。 

2. 深圳五洲龙引入战略投资者 

2017 年 5月 31 日，深圳五洲龙与宁波奉化致云致德股权投资合伙企业（以下简称奉

化致德）签署《投资协议》，奉化致德以现金 10 亿元人民币认购深圳五洲龙增发的 7,500

万股股份（每股价格 13.33 元人民币），投资完成后奉化致德持有深圳五洲龙 20%的股权，

本次投资后深圳五洲龙估值为 50 亿元人民币，此后，京威股份持有深圳五洲龙股权比例

38.4%，对应股份 14,400 万股，对应的该时点股权价值为 19.2 亿元人民币。相关情况详

见京威股份于 2017 年 8月 5 日披露的《2017-063 关于参股公司深圳五洲龙公司引进战略

投资者的进度公告》。 

基于本次战略投资者的认股价格及对深圳五洲龙企业价值的评估，京威股份持有深圳

五洲龙的股权价值 19.2 亿元超过其截至 2017 年 12 月 31 日的投资账面价值 8.72 亿元，

不存在减值。 

综上所述，截至 2017 年 12 月 31 日，公司对深圳五洲龙的长期股权投资不需计提减

值准备。 

（二）公司管理层对江苏卡威股权投资的减值测试 

1. 减值测试的重要假设 

（1） 假设 2017 年 12 月 31 日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化； 

（2） 假设江苏卡威的经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致其无法持续经

营，资产现有用途不变并原地持续使用； 

（3） 未考虑江苏卡威股权或相关资产可能承担的抵押、担保事宜对评估价值的影响，

也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影响； 

（4） 预测是基于现有市场情况对未来的合理预测，不考虑今后市场发生目前不可预

测的重大变化和波动，如经济危机等； 

（5） 假设江苏卡威于年度内均匀获得净现金流； 

 



  

 

 

（6） 假设江苏卡威目前相关经营资质等到期后能够续期，享受相关政府补贴优惠政

策。  

（7） 公司依据江苏卡威管理层制定的未来五年财务预算、预算期间之前的历史情况、

公司战略规划及市场发展预测和适当折现率预计未来现金流量现值，超过五年财务预算之

后年份的现金流量均保持稳定。 

经测试，在测试基准日 2017 年 12 月 31 日，公司按照持有江苏卡威股权份额对应的

江苏卡威资产组组合可回收金额评估值 10.55 亿元大于京威股份持有江苏卡威长期股权

投资的账面价值 9.66 亿元。因此，京威股份对江苏卡威长期股权投资未发生减值。 

2. 江苏卡威引入战略投资者 

2018 年 1月 31 日，江苏卡威专用汽车制造有限公司与河北新武安钢铁集团文安钢铁

有限公司（以下简称“文安钢铁”）签署《股权转让协议》，文安钢铁以现金 45,000 万元

认购卡威专汽持有的江苏卡威 10%股份。本次股权转让完成后，江苏卡威的估值达到 45

亿元。相关情况详见京威股份于 2018 年 2 月 1 日披露的《关于参股公司江苏卡威公司引

进战略投资者的公告》。 

江苏卡威在 2018 年 1 月引入第二家战略投资人，河北新武安钢铁集团文安钢铁有限

公司以投后 45 亿元的估值，以 4.5 亿元（每股价格 14.0625 元）认购了江苏卡威 10%的

股权。参考该价格，京威股份持有江苏卡威股权价值 15.75 亿元，超过其截至 2017 年 12

月 31 日对江苏卡威的股权投资的账面价值 9.66 亿元。 

基于本次战略投资者受让相关股权的价格（每股价格 14.0625 元）及对江苏卡威企业

价值的评估，京威股份持有江苏卡威的股权，也不存在减值迹象。 

综上所述，公司持有的江苏卡威的股权无需计提减值准备。 

（三）公司管理层对长春新能源股权投资的减值测试 

1. 减值测试的重要假设 

（1） 假设 2017 年 12 月 31 日后外部经济环境不会发生不可预见的重大变化； 

（2） 假设长春新能源的经营业务合法，并不会出现不可预见的因素导致其无法持续

经营，资产现有用途不变并原地持续使用； 

 



  

 

 

（3） 未考虑长春新能源股权或相关资产可能承担的抵押、担保事宜对评估价值的影

响，也未考虑国家宏观经济政策发生变化以及遇有自然力和其它不可抗力对资产价格的影

响； 

（4） 预测是基于现有市场情况对未来的合理预测，不考虑今后市场发生目前不可预

测的重大变化和波动，如经济危机等； 

（5） 假设长春新能源于年度内均匀获得净现金流； 

（6） 假设长春新能源目前相关经营资质等到期后能够续期，享受相关政府补贴优惠

政策。  

（7） 公司依据长春新能源管理层制定的未来五年财务预算、预算期间之前的历史情

况、公司战略规划及市场发展预测和适当折现率预计未来现金流量现值，超过五年财务预

算之后年份的现金流量均保持稳定。 

经测试，在测试基准日 2017 年 12 月 31 日，公司按照持有长春新能源股权份额对应

的长春新能源资产组组合可回收金额评估值 3.89 亿元大于京威股份持有长春新能源长期

股权投资的账面价值 1.65 亿元。因此，京威股份对长春新能源长期股权投资未发生减值。 

三、 会计师执行的相关审计程序 

基于京威股份持有的深圳五洲龙、江苏卡威、长春新能源股权投资份额分别为 38.4%、

35%、35%，并按照权益法核算确认的 2017 年度投资收益分别为-8,097.27 万元、-3,809.24

万元、-1,869.81 万元；对京威股份 2017 年度当年利润影响较大，故在 2017 年度审计过

程中，按照组成部分的审计原则，分别获取三家公司审计报告、并向其会计师发送组成部

分会计师需要完成的工作任务清单，并将深圳五洲龙及江苏卡威确定为重要组成部分并独

立安排了现场审阅和访谈程序。除上述程序外，对京威股份管理层长期股权投资减值评估

测试执行了如下具体审计程序： 

（1）获取并了解京威股份管理层的减值评估，从而就投资的可收回金额是否低于其

账面价值进行评估。 

（2）评价京威股份管理层使用的减值评估方法和现金流预测中的关键假设的合理性，

包括通过将收入增长率与历史数据进行比较。 

（3）评估京威股份管理层使用的折现率的合理性。 

（4）获取被投资单位于减值评估基准日 2017 年 12 月 31 日前后引入外部战略投资者

的估值并与京威股份于 2017 年 12 月 31 日的投资账面价值进行分析比较。 
















