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证券代码：300134                                             证券简称：大富科技
深圳市大富科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                         编号：2018-001
	投资者关系活动类别
	□特定对象调研         □分析师会议
□媒体采访             □业绩说明会
□新闻发布会           ■路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	31家机构（约50人）参与公司于2018年4月24日举行的“2017年年报解读-从台前到幕后-拥抱5G共享经济时代”投资者交流会，其中包括：

中金证券、国泰君安证券、天风证券、招商证券、华泰证券、生命人寿、广发证券、平安证券、华西证券、光大证券、金元证券、英大证券、长城证券、国鑫基金、恒泰证券、国都证券、渤海证券、华金证券、恒泰证券等

	时间
	2018年4月24日     14:00 – 17:00

	地点
	深圳市宝安区沙井蚝乡路沙井工业公司第三工业区深圳市大富科技股份有限公司 

	上市公司接待人员姓名
	总经理肖竞、董事会秘书林晓媚、财务总监郭淑雯

	投资者关系活动主内容介绍
	2018年4月24日，公司举行了“2017年年报解读-从台前到幕后-拥抱5G共享经济时代” 投资者交流会，本次会议主要内容包括公司2017年年度业绩回顾、5G展望、重组等。
一、公司2017年年度业绩亏损5.1亿，未来预期如何？
不可否认，公司在2017年遇到了行业周期性技术更替的发展低谷，亏损了5.1亿元，其中计提减值约3亿元，前期投资未达预期，直接或间接影响了公司当期的业绩。但公司整体基本面很好，随着5G产业商用化的进程，公司主营业务盈力能力逐步恢复。
（1）2017年业绩：2017年，公司实现营业总收入177,929.52万元，相比上年同期240,739.52万元下降了26.09%；营业利润为-59,368.10万元，相比上年同期2,831.66万元下降了2,196.58%；归属于上市公司股东净利润为-51,175.78万元，相比上年同期12,466.69万元下降了510.50%。2017年公司亏损的主要原因一是由于公司前期投资所产生的，长期股权投资计提减值准备约人民币27,367万元，公司长期股权投资占净资产比例由上年度17.71%下降至13.25%；二是由于主营业务受累于通信行业周期性低谷以及消费电子行业处于回落的调整阶段等相关因素的影响。
（2）财务状况优质：截至2017年12月31日，公司资产总额707,360.48万元，账面现金总额311,719.76万元，资产负债率24.40%，每股净资产6.94元。
（3）客户/业务布局更趋均衡：公司在通信射频、智能终端、汽车零部件三大业务领域长期深耕积淀了行业内包括华为、爱立信、诺基亚、苹果、博世等世界一流的优质客户；其中，经过数年的拓展，公司在核心客户爱立信获得了滤波器产品线的实质性突破，已同时成为爱立信的结构件和滤波器供应商，将有机会获得更多的市场份额。
（4）主营业务能力逐步恢复：公司基于自主创新的研发能力、工业互联网下的共享制造平台等核心优势，借助行业发展之良机，主营业务能力逐步恢复。公司在5G新技术方面也已提前布局，公司自主研发的介质谐振杆已经大批量向客户供货，面向5G的储备的技术和产品如小型化金属滤波器、介质波导滤波器、高阶MIMO滤波器、高性能陶瓷材料等随着与客户合作的推进也已经逐渐成熟，部分产品已开始批量供货。公司2018年一季报预计实现净利润约2,500-3,000万元。
二、2009年，3G牌照开始发放，大富科技也凭借业绩，成功在创业板上市。2013年底，4G牌照发放，大富科技在2014年也取得了5.4亿元的净利润。随着行业周期的变动，5G即将到来，大富科技在此方面是否做好了准备，是否已经取得了一些基础和优势？
今年政府工作报告中提出，推动“第五代移动通信”产业发展。根据规划，预计2020年全面实现5G商用。截至2017年底，国内已经完成5G技术试验的两阶段测试，并全面启动第3阶段测试，验证5G关键技术，推进商用前的互联互通工作。5G将为我国通信设备企业带来前所未有的历史性机遇。
与前几代移动通信技术相比，5G不再局限于满足人与人之间的通信需求，还需要满足人与物、物与物的连接需求。5G时代的变更不仅在于传输速率、连接密度、时延、功耗等性能指标的全面超越，更在于以超强的性能指标为支撑，以具体的业务场景为导向，从而按照场景的具体需求提供组合服务的能力，可以大幅提升移动网络运营和使用效率、降低数据传输成本，并提供更好的用户体验。全新的人机交互体验、更丰富的多媒体应用迭代、大规模的物联网设备连接、以及智能网、车联网等需求场景应运而生。
[image: ]
公司结合新一代移动通信产业发展趋势，以市场为导向，以客户需求驱动研发流程，围绕提升客户价值进行技术、产品以及服务的持续创新，不断强化多技术垂直一体化的集成优势，贯穿基础设施、5G终端、5G应用各垂直领域，持续与客户、高校、科研机构等进行5G相关应用场景的前瞻性联合开发。
基础设施方面：已完成金属小型化滤波器、介质波导滤波器、多通道滤波器、介质加载滤波器等项目的技术研发工作，并在客户端进行样品或小批量认证；系列陶瓷材料、高导热铝合金开发取得重大进展完成小批量验证，并通过客户认证，为产品的小型化和性能稳定性做好了充分的工艺准备。
5G终端方面：已重点布局智能终端结构件、USB3.1 Type-C连接器、摄像头、AMOLED高精度金属掩膜板、柔性可传导材料、高性能高分子新材料(橡塑材料)、石墨烯新材料及石墨衍生品、RFID标签等产品。与此同时，也在推进与下游智能终端厂商的合作，希望打通整个5G终端产业生态链。
5G应用方面：大富网络的NPL语言已经应用于3D设计等领域，同时面向5G时代的共享经济模式，大富网络希望打通制造业需求端和供给端，为广大客户提供在线创意、设计、制造、销售服务的共享制造平台，该平台已经搭建完成，即将对外提供服务。基于以上准备，公司将受益于5G的到来，取得进一步的发展。
5G产能方面:大富科技也在进行准备，其全资子公司大富机电，为提升面向5G射频器件的生产和品质，正在开展生产自动化、智能化改造，此布局得到了安徽省怀远县政府的充分认可，并于2018年3月，拨付了第一期奖励资金3,000万元。
三、2017年2月以来，大富科技两次筹划重组，其间涉及的标的公司达7家之多，相关重组活动，公司是否是以严谨的方式对待？
    作为通信行业的全产业链布局者，以及通信射频产品及解决方案提供商，公司早已从2G、3G、4G的行业发展情况中，清楚地认识到，通信行业的周期性波动的特征明显。因此，一直以来，公司为降低通信行业周期性波动的影响，围绕主营业务从纵向、横向两个维度持续推动“跨界不跨行”的投资并购，以期拓宽下游市场，加快进入新的相关应用领域，快速稳健地完成公司产业升级，提升公司抗周期、抗风险的能力，确保公司可持续发展。
公司充分考虑主营业务特点，并结合公司战略发展的实际需求，经过谨慎论证，择优选取了与公司主营业务实现长期的互补、协同、整合的重组标的。在重大资产重组筹划期间，并聘请了独立财务顾问、审计、评估、律师事务所等中介机构展开对标的公司的尽职调查、审计、评估等工作，由于在商务谈判中，公司未能与部分标的就核心条款达成一致意见，经慎重考虑，公司终止部分重组，以保障上市公司及全体股东利益。
关于目前正在推进的重组项目，公司及相关方积极推动各项工作。详细情况可持续关注公司在巨潮资讯网披露的相关公告。
2015年，我们的投资基本是按照净资产或评估值开展，然而给我们带来的教训依然是极其深刻的。上述投资不仅没有对公司2016年主营业务业绩带来增色，反而造成了负面影响，甚至严重影响了2017年业绩。
“痛定思痛”，本着对投资者负责、对公司负责的原则，为了改善主营业务业绩，对抗行业周期性起伏，我们不惧外界诟病，屡败屡战，矢志不渝地通过“股票+现金”方式开展外延式并购，继续“跨界不跨行”地寻找合适的优质的标的。
大富科技具备开展重大重组的条件：大股东从未减持过公司股份，仍拥有公司50%以上的股权。公司总资产70.74亿元；净资产53.48亿元；账面现金31.69亿元，负债17.26亿元（负债率24.4%），市净率仅2左右。
四、在年报中，近期内媒体重点关注的“在3.37亿的计提减值中，大富科技对参股的大盛石墨计提减值准备5,500万元，对参股的三卓韩一计提减持准备3,500元，而大富科技投资这两家公司时均签有业绩承诺协议，其中大盛石墨预计2017年当期业绩承诺为1.55亿元，而实际上却是亏损4,167.57万元，三卓韩一2017年的业绩承诺为9,176.72万元，而实际上却是亏损1,804.36万元。而根据业绩补偿协议三卓韩一应给予大富科技现金补偿1.1亿元，目前补偿事项尚未实际履行，而大盛石墨除2017年的业绩补偿1.97亿元尚未履行外，甚至连2016年的业绩补偿金额1.37亿元也仅实际补偿0.5亿元，其余0.87亿元尚未见踪影”，公司具体采用哪些措施予以应对？
关于大盛石墨2016年及2017年的业绩补偿情况累计2.8亿，以及三卓韩一的三年累计业绩补偿款1亿元，公司已与交易对手进行了深度沟通，双方同意将严格按照协议约定进行补偿；同时公司将进一步加强对大盛石墨的财务监督和业务督促，并继续支持大盛石墨业务开展工作，促进大盛石墨稳定健康发展，实现公司投资收益的稳定增长。
五、中兴事件、中美贸易战对通信行业有什么影响？公司有什么应对措施？
[bookmark: _GoBack]针对本次中兴事件、中美贸易战，公司采取了有效措施，如开拓美国以外的市场、不短完善供应链、培育核心零部件产品的国内供应商等，事件对公司影响不大。同时，公司通过稳固现有客户，横向扩展新合作的措施，降低今后此类风险的影响：
华为是大富科技主要客户之一，也是5G通信的核心引领者。2017年，虽然受到行业周期较大影响，大富科技仍坚持优化现有业务，在交付能力、品质管控及自动化能力等方面取得了明显提升，并得到了华为的认可。大富科技已多年蝉联华为金牌核心供应商，2017年更取得了交付、品质全优的历史性突破，华为也为其颁发了优秀供应商、优秀质量奖等在内的六项大奖，这些均是华为射频类供应商中的唯一获奖者。在维持与华为良好客户关系的同时，大富科技也积极拓展爱立信业务，2017年，公司的滤波器业务最终获得了爱立信的认可，获得了准入资格，加之双方始于2006年的结构件业务，大富科技与爱立信建立了更加稳固的客户关系。从2009年，公司已经开始了与阿尔卡特朗讯的合作，年销售额曾达2亿元。随着诺基亚对老客户阿尔卡特朗讯的收购完成，公司也顺利成为诺基亚的供应商，建立了新的合作起点。截至目前，2018年，公司已经从诺基亚获得了多个新项目需求。通过以上措施，公司能够将单个客户黑天鹅事件的影响降至最低。

	附件清单
	无

	日期
	2018-4-24
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