
中信建投证券股份有限公司 

关于三湘印象股份有限公司 

发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易 

之标的资产2017年度业绩承诺实现情况的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（简称“中信建投证券”或“独立财务顾问”）作为

三湘印象股份有限公司（简称“三湘印象”或“公司”）发行股份购买观印象艺术发

展有限公司（以下简称“观印象”）100%的股权并募集配套资金暨关联交易的独

立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务

顾问业务管理办法》等有关规定，对观印象 2017 年度业绩承诺实现情况进行了

认真核查，特发表意见如下：  

一、公司收购观印象的基本情况 

（一）交易方案概况 

公司本次交易拟以发行股份及支付现金相结合的方式收购观印象全体股东

持有的观印象 100%的股权。 

本公司拟向观印象全体股东支付股份对价 95,000 万元，支付现金对价 95,000

万元。本次交易完成后，观印象将成为上市公司的全资子公司。本次交易向交易

对方支付的对价合计、现金对价、股份对价及发行股份数量如下表所示： 

交易对方名称 对价合计（元） 现金对价（元） 股份对价（元） 发行股份数量（股） 

上海观印向 728,650,000 364,325,000 364,325,000 56,050,000 

Impression 

Creative Inc. 
1,171,350,000 585,675,001 585,674,999 90,103,846 

合计 1,900,000,000 950,000,001 949,999,999 146,153,846 

本次发行股份购买资产的定价基准日为公司第六届董事会第九次会议决议

公告日，每股发行价格为 6.50 元，不低于本次发行股份购买资产的董事会决

议公告日前二十个交易日公司A 股股票交易均价（7.216元/股）的90%，即6.4944

元/股。最终发行价格尚须经公司股东大会批准。 

在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金

转增股本等除权、除息事项（公司 2015 年 4 月 27 日第六届董事会第三次会议审



议通过的 2014 年度利润分配除外），将按照相关规则对发行价格进行相应调整。 

（二）发行股份募集配套资金 

本公司拟通过锁价方式向黄辉、云锋新创、钜洲资产、裕祥鸿儒、李建光、

池宇峰、杨佳露、兴全基金（定增 111 号）、光大保德信（诚鼎三湘）非公开发

行股份募集配套资金，募集资金总额不超过 190,000 万元，不超过标的资产交易

价格的 100%，即 190,000 万元。具体情况如下： 

募集配套资金的发行对象 发行股份数量（股） 认购金额（元） 

黄辉      166,392,308    1,081,550,002.00  

云锋新创        7,692,308       50,000,002.00  

钜洲资产       38,461,538      249,999,997.00  

裕祥鸿儒        3,076,923       19,999,999.50  

李建光       30,769,231      200,000,001.50  

池宇峰        7,692,308       50,000,002.00  

杨佳露        6,153,846       39,999,999.00  

兴全基金（定增 111 号）       27,453,846      178,449,999.00  

光大保德信（诚鼎三湘）        4,615,384       29,999,996.00  

合计 292,307,692 1,899,999,998.00 

本次发行股份募集配套资金的发行价格为 6.50 元/股，不低于本次发行股份

购买资产的董事会决议公告日前二十个交易日公司 A 股股票交易均价（7.216

元/股）的 90%，即 6.4944 元/股。 

在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金

转增股本等除权、除息事项（公司 2015 年 4 月 27 日第六届董事会第三次会议审

议通过的 2014 年度利润分配除外），将按照相关规则对发行价格进行相应调整。 

本次募集的配套资金将用于支付标的资产现金对价、交易费用及补充上市公

司流动资金。募集配套资金中 95,000 万元用于支付标的资产现金对价，补充流

动资金的比例不超过募集配套资金的 50%。实际配套募集资金与拟募集资金上限

缺口部分，由公司自筹资金解决。本次发行股份及支付现金购买资产不以募集配

套资金的成功实施为前提，最终募集配套资金成功与否不影响本次发行股份及支

付现金购买资产的实施。 



二、交易实施情况 

（一）本次交易履行的相关程序 

1、2015 年 7 月 4 日，Impression Creative Inc.和上海观印向分别履行内部决

策程序，同意了本次交易相关事宜。 

2、2015 年 7 月 4 日，黄辉、云锋新创、钜洲资产、裕祥鸿儒、李建光、池

宇峰、杨佳露、兴全基金、光大保德信分别履行了内部决策程序，同意了本次认

购配套募集资金的相关事宜。 

3、2015 年 7 月 4 日，公司与 Impression Creative Inc.和上海观印向签署了《发

行股份及支付现金购买资产协议》和《利润预测及补偿协议》；与黄辉、云锋新

创、钜洲资产、裕祥鸿儒、李建光、池宇峰、杨家露、兴全基金、光大保德信签

署了《附条件生效的股份认购协议》。 

4、2015 年 7 月 4 日，本次交易方案经公司第六届董事会第九次会议审议通

过。 

5、2015 年 8 月 26 日，本次交易方案经公司第六届董事会第十二次会议审

议通过。 

6、2015 年 9 月 14 日，本次交易方案经公司 2015 年度第六次临时股东大会

审议通过。 

7、2016 年 1 月 6 日，中国证券监督管理委员会核发《关于核准三湘股份有

限公司向 Impression Creative Inc.等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》

（证监许可[2016]27 号），核准公司非公开发行不超过 292,307,692 股新股。 

8、2016 年 4 月 15 日，中华人民共和国商务部核发了《商务部关于原则同

意 Impression Creative Inc.战略投资三湘股份有限公司的批复》，原则同意

Impression Creative Inc.以其持有的观印象艺术发展有限公司股权认购公司

90,103,846 股非公开发行的股份。 

（二）相关资产过户或支付、配套融资认购、相关债权债务处理以及证券发

行登记事宜的办理情况 

1、资产交付及过户 

观印象已依法就本次发行股份及支付现金购买资产过户事宜履行工商变更



登记手续。2016 年 5 月 25 日，观印象取得新的《营业执照》，至此，Impression 

Creative Inc.、上海观印向所持观印象 100%股权已全部过户至公司名下，观印象

变更成为公司的全资子公司。 

2、募集配套资金的股份发行情况 

根据天职国际出具的天职验字[2016]12495 号验资报告，截至 2016 年 6 月 1

日止，中信建投证券收到除杨佳露外的 8 家认购对象缴付的公司本次发行募集配

套资金认购资金共计 1,859,999,999 元。2016 年 6 月 1 日，中信建投证券将上述

认购款项扣除财务顾问及承销费后的净额划转至公司指定的本次募集资金专户

内。根据天职国际出具的天职验字[2016]12496 号验资报告，本次募集配套资金

扣除承销费等相关发行费用后的净额为 1,856,163,907.46 元。 

3、新增股本的验资情况 

根据天职国际出具的天职验字[2016]12496 号验资报告：“截至 2016 年 6 月

1 日止，观印象已于 2016 年 5 月 25 日取得北京市工商行政管理局朝阳分局核发

的《营业执照》（统一社会信用代码 91110105785501605G）。”“前述工商变更办

理完毕后，观印象为三湘股份的全资子公司，股份对价总额为 949,999,999.00元，

贵公司已收到黄辉、李建光等 8 个对象募集资金净额人民币 1,856,163,907.46 元

共增加股本 432,307,692 元，共增加资本公积人民币 2,373,856,214.46 元。 

4、证券发行登记等事宜的办理状况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2016 年 6 月 8 日出具的

《股份登记申请受理确认书》，公司已于 2016 年 6 月 8 日就本次增发股份向中国

证券登记结算有限责任公司深圳分公司提交相关登记材料。本次发行股份购买资

产发行的 146,153,846 股 A 股股份已分别预登记至 Impression Creative Inc.和上海

观印向投资中心（有限合伙）名下，本次募集配套资金发行 292,307,692 股 A 股

股份预登记至黄辉等 8 名认购对象名下。经确认，本次增发股份将于该批股份上

市日的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

三、交易对方关于业绩承诺及相关事宜 

（一）业绩承诺情况 

根据上市公司与观印象全体股东签订的《利润预测及补偿协议》及补充协议，



观印象全体股东承诺观印象 2015 年度、2016 年度、2017 年度和 2018 年度实现

的扣除非经常性损益前后孰低的合并报表口径下归属于母公司所有者的净利润

分别不低于 1 亿元、1.3 亿元、1.6 亿元和 1.63 亿元（以下简称“承诺利润”）。 

（二）补偿安排  

交易对方对于业绩承诺及补偿的约定如下：  

1、补偿方式 

（1）业绩承诺期内单一会计年度的补偿方式 

①观印象在业绩承诺期内每一年度当期期末累积实现的实际利润，以对观印

象合并财务报表专项审计确定的扣除非经常性损益前后孰低的归属于母公司所

有者的净利润（以下简称“实际利润”）数值为准。 

各方一致同意，若业绩承诺期内观印象某一年度实现的实际利润低于该年度

承诺利润的 80%，观印象现有全体董事与其他有关责任主体，应当在上市公司披

露年度报告的同时，在同一报刊上作出解释，并向投资者公开道歉。 

②观印象全体股东承诺，若业绩承诺期内某一年度观印象实现的实际利润低

于当年承诺利润的 50%，则观印象全体股东应按照如下公式，在观印象当年审计

完成后 30 日内就该年度未实现承诺利润对上市公司实施补偿。上市公司以总价

人民币 1.00 元（RMB1.00）的价格直接定向回购观印象全体股东持有的应补偿

的股份并予以注销，具体计算公式如下：  

该年度应补偿的股份数量＝（该年度承诺利润×50%－该年度实现的实际利

润）÷业绩承诺期间累计的承诺利润总和×交易总对价/本次发行价格 

观印象全体股东应按照本次交易前持有观印象股权相互之间的相对比例计

算各自应当补偿的股份数量。 

在实施该年度的业绩补偿时，若观印象全体股东没有足够的上市公司股票用

于补偿其承诺的净利润，则观印象全体股东应当使用相应的现金予以补足，具体

计算公式如下：  

该年度应补偿的现金数=（（该年度承诺利润×50%－该年度实现的实际利润）

÷业绩承诺期累计的承诺利润总和×交易对价）-该年度已补偿的股份数量×本次发

行价格 

（2）业绩承诺期满后的补偿方式 



业绩承诺期满后，如果观印象业绩承诺期累计实现的实际利润总和未达到业

绩承诺期累计的承诺利润总和，则观印象全体股东应以所持有的上市公司股票向

上市公司进行业绩补偿，上市公司以总价人民币 1.00 元的价格直接定向回购观

印象全体股东持有的应补偿的股份并予以注销，具体计算公式如下：  

业绩承诺期末应补偿的股份数量＝（业绩承诺期累计的承诺利润总和－业绩

承诺期间累计实现的实际利润总和）÷业绩承诺期间累计的承诺利润总和×交易

总对价/本次发行价格－已补偿的股份数 

观印象全体股东应按照本次交易前持有观印象股权相互之间的相对比例计

算各自应当补偿的股份数量。 

如果在业绩承诺期满后，观印象全体股东没有足够的上市公司股票用于补偿

其承诺的净利润，则观印象全体股东应当使用相应的现金予以补足，具体计算公

式如下：  

业绩承诺期末应补偿的现金数=（业绩承诺期累计的承诺利润总和－业绩承

诺期累计实现的实际利润总和）÷业绩承诺期累计的承诺利润总和×交易对价－

（已补偿股份数量×本次发行价格）－已补偿的现金金额 

在业绩承诺期末计算的应补偿金额或股数少于或等于 0 时，按 0 取值，即已

经补偿的股份或现金不冲回。 

如上市公司在业绩承诺期间实施转增或送股分配的, 则补偿股份数相应调

整为：按上述公式计算的补偿股份数量×（1＋转增或送股比例）。 

如上市公司在业绩承诺期间实施现金分配的，现金分配的部分由观印象全体

股东向上市公司作相应返还，计算公式为：返还金额＝每股已分配现金股利×补

偿股份数量。 

2、减值测试后的补偿事宜 

在业绩承诺期届满后，上市公司将聘请具有证券从业资格的审计机构以及由

上市公司和观印象全体股东共同认可的评估机构对标的资产按企业会计准则及

其他相关规定进行减值测试，并在业绩承诺期间最后一年专项审计报告出具日前

出具减值测试报告（以下简称“减值测试报告”）。在本次重组完成后，上市公司

应与观印象全体股东就减值测试共同协商确定拟聘请的评估机构。如自本次重组

完成之日起 90 日内，双方未能就拟聘请的评估机构达成一致意见，则由上市公



司在届时市场排名前五的评估机构中聘请一家作为减值测试的评估机构。 

如果：期末标的资产的减值额＞补偿期限内已补偿的股份数×本次发行价格

+已补偿现金金额，则观印象全体股东应以所持有的上市公司股票另行向上市公

司进行资产减值补偿。上市公司以总价人民币 1.00 元的价格直接定向回购观印

象全体股东持有的应补偿的股份并予以注销，具体计算公式如下：  

减值测试应补偿的股份数量=期末观印象减值额÷本次发行价格－业绩承诺

期内观印象全体股东已补偿的股份数 

观印象全体股东应按照本次交易前持有观印象股权相互之间的相对比例计

算各自应当补偿的股份数量。 

如果观印象全体股东没有足够的上市公司股票用于减值测试补偿，则观印象

全体股东应当使用相应的现金予以补足，具体计算公式如下：  

减值测试应补偿的现金金额=期末观印象减值额－（业绩承诺期内观印象全

体股东已补偿的股份数×本次发行价格+已补偿现金金额）－（减值测试已补偿

的股份数×本次发行价格）  

如观印象全体股东需向公司进行资产减值补偿，观印象全体股东应在减值测

试报告正式出具后三十个工作日内履行相应的补偿义务。 

因业绩承诺期至减值测试补偿前，公司分红、送股、转增股本等原因导致股

份除权、除息的，补偿股份数量也相应调整。 

观印象全体股东对观印象的资产减值补偿与业绩承诺补偿合计不超过观印

象全体股东就本次交易取得的全部对价。 

（三）超额业绩奖励  

鉴于本次超额完成业绩承诺指标部分的奖励措施，其目的是为了激励标的公

司实现其企业价值最大化并尽可能的为上市公司创造更多的利润，因此，本次交

易超额业绩奖励对象的确定原则为标的公司经营管理层团队成员。超额业绩奖励

对象的具体确定程序为：在符合发放超额业绩奖励的前提条件下，由标的公司总

经理提名，经由观印象董事会审议通过后，最终确定超额业绩奖励对象的名单及

具体奖励金额。超额业绩奖励的金额为未扣税金额，超额业绩奖励金额不影响对

赌协议。 

业绩承诺期届满后，如果观印象业绩承诺期间累计实际实现净利润总和超过



人民币 5.53 亿元，则上市公司应将按照以下公式计算的金额以现金方式支付给

观印象经营管理层团队作为业绩奖励：奖励金额=（业绩承诺期间累计实际实现

的净利润总和－5.53 亿元）×30%。为避免歧义，本项下净利润是指标的公司合

并报表口径下归属于母公司所有者的净利润。 

四、业绩承诺实现情况 

根据天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）出具的 2017 年度业绩承诺完

成情况的专项审核报告，观印象 2017 年度扣除非经常性损益后归属于母公司所

有者净利润为 134,183,697.14 元，扣除归属于母公司所有者的非经常性损益

2,220,231.79 元，实现归属于母公司所有者净利润 131,963,465.35 元。 

单位：元 

项目 承诺数 实际数 差额 完成率 

扣除非经常性

损益后归属于

母公司所有者

的净利润 

160,000,000 131,963,465.35 -28,036,534.65 82.48% 

五、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：三湘印象以发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金的方式购买观印象股权事宜审批程序合法合规。观印象 2017 年度

实现的扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润为 131,963,465.35 元，

占相关重组交易方承诺业绩 160,000,000 元的 82.48%，未实现业绩承诺。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于三湘印象股份有限公司发行

股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之标的资产 2017 年度业绩承诺实现情

况的核查意见》之签字盖章页） 
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