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	2016年1月22日，兴源环境科技股份有限公司（以下简称“兴源环境”、“上市公司”、“公司”）取得中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证监许可[2016]122号文《关于核准兴源环境科技股份有限公司向吴劼等发行股份购买资产并募集配套资金的批复》，核准兴源环境向吴劼发行9,433,905股股份、向双兴棋发行6,241,359股股份、向王森发行891,113股股份、向孙坚发行582,188股股份、向盛国祥发行396,157股股份、向吕勤发行294,255股股份、向任海斌发行291,094股...
	浙商证券股份有限公司（以下简称“本独立财务顾问”或“浙商证券”）担任兴源环境本次发行股份购买资产的独立财务顾问，依照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第53号）等法律法规的有关规定，对兴源环境进行持续督导。2017年度，本财务顾问对兴源环境重大资产重组进行了督导，本独立财务顾问现将相关事项的督导发表如下意见：
	一、交易资产的交付或者过户情况
	（一）相关资产过户或交付情况
	2016年2月19日，杭州市市场监督管理局核准了中艺生态股东变更事项并颁发了《营业执照》，吴劼等14名交易对方合计持有的中艺生态100%的股权已变更至兴源环境名下，兴源环境为变更后中艺生态的唯一股东。
	2016年4月15日，兴源环境向华安未来资产管理（上海）有限公司、长安基金管理有限公司等2名特定投资者非公开发行A股19,205,797股，收到配套募集资金总额662,599,996.50元。
	2016年4月20日，中汇会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“中汇所”）出具了《验资报告》（中汇会验[2016]2091号），验证确认：截至2016年4月19日止，兴源环境实际已定向发行人民币普通股（A股）29,109,375股，每股面值1元，每股发行价32.00元，交易对方吴劼等14人以持有的中艺生态100%股权出资，扣除应支付吴劼等14人310,500,000元，兴源环境新增注册资本人民币29,109,375元，资本公积902,390,625元；截至2016年4月19日止，兴源环境已向华安...
	（二）证券发行登记及上市事宜的办理状况

	兴源环境本次发行新股数量为48,315,172股（包括向吴劼等14名交易对方发行的29,109,375股和向华安未来资产管理（上海）有限公司等2名股东非公开发行的19,205,797股），新增股份已于2016年5月9日在深圳证券交易所创业板上市。
	经核查，本独立财务顾问认为：交易对方与兴源环境已经完成资产的交付与过户，中艺生态已经完成相应的工商变更；兴源环境已经完成新增股份验资；兴源环境本次发行股份购买资产新增的48,315,172股股份已登记上市。
	二、交易各方当事人承诺的履行情况
	（一）交易对方关于中艺生态股权权属清晰的承诺
	交易对方承诺：1、截至本承诺函出具日，本企业/本人对中艺生态的投资资金来源合法；2、本企业/本人合法持有中艺生态的股权，依法有权对该等股权进行转让，该等股权不存在权益纠纷或其他争议，不存在被冻结、质押或其他限制权利的情形，且该等股权之上不存在委托持股、委托投资、信托或其他利益安排；3、本企业/本人不存在受托或通过其他安排代他人间接持有中艺生态股权的情形。
	经核查，本独立财务顾问认为：标的资产已过户至上市公司名下，上述承诺仍在承诺期内，不存在违背该等承诺情形。
	（二）交易对方关于所认购股份的流通限制和锁定期的承诺
	吴劼、双兴棋、立阳投资、王森、盛国祥、吕勤、黄斌承诺自本次交易中取得的股份：1、自发行完成之日起二十四个月内不转让；2、自发行完成之日起第二十五个月起，解除锁定的股份数量为吴劼、双兴棋、立阳投资、王森、盛国祥、吕勤、黄斌因本次发行股份购买资产而获得的兴源环境股份数量的33.3%，但根据《盈利补偿协议》另有规定的除外；3、自发行完成之日起第三十七个月起，且经具有证券从业资格的会计师事务所审计确认吴劼、双兴棋、立阳投资、王森、盛国祥、吕勤、黄斌无需向兴源环境履行股份补偿义务或对兴源环境的股份补偿义务已...
	孙坚、任海斌、谢新华、信达投资、茂信合利、钱江创投、新疆硕源承诺：因本次发行股份购买资产而获得的兴源环境股份自本次发行完成之日起十二个月内不转让。
	经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具日，该承诺仍在履行过程中，本次交易对方无违反该承诺的情况。
	（三）交易对方关于中艺生态业绩的承诺
	（四）交易对方吴劼、双兴棋关于避免同业竞争的承诺
	（五）交易对方吴劼、双兴棋关于减少和规范关联交易的承诺
	吴劼、双兴棋承诺：1、截至本承诺函出具日，本人与上市公司及其子公司之间不存在关联交易；2、本次交易完成后，本人、本人关系密切的家庭成员（该等家庭成员的范围参照现行有效的《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的规定）及本人、本人关系密切的家庭成员控制的其他企业（以下统称为“本人及关联方”）与上市公司之间将尽量减少、避免关联交易。在进行确有必要且无法规避的关联交易时，保证按市场化原则和公允价格进行公平操作，并按相关法律、法规、规章等规范性文件规定及上市公司关联交易决策程序进行并履行信息披露义务。本人保证...
	经核查，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具日，该承诺仍在履行过程中，吴劼、双兴棋无违反该承诺的情况。
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	中艺生态2017年财务报表业经中汇所审计，2017年度中艺生态实现归属于母公司股东的扣除非经常性损益后的净利润为18,248.74万元，较中艺生态原股东所承诺的中艺生态2017年归属于母公司股东的扣除非经常性损益后的净利润14,375万元超出3,873.74万元，超过26.95%。根据中汇所出具的《关于杭州中艺生态环境工程有限公司2017年度业绩承诺完成情况的鉴证专项审核报告》（中汇会鉴[2018]2310号），中汇所认为，兴源环境管理层编制的中艺生态《关于杭州中艺生态环境工程有限公司2017年度...
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