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关于云南锡业股份有限公司 

2015 年重大资产重组标的资产减值测试 
的专项审核报告 

 

瑞华核字【2018】53030006 号 
云南锡业股份有限公司全体股东： 
 

我们接受委托，对后附的云南锡业股份有限公司（以下简称“锡业股份”）

的《关于云南锡业股份有限公司 2015 年重大资产重组标的资产减值测试情况的

说明》进行了专项审核。 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 127

号）以及重组说明书中有关重组方的“业绩承诺和补偿条款”约定，承诺期限届

满时（2017 年 12 月 31 日），锡业股份应就 2015 年重大资产重组标的资产

进行减值测试，并编制《关于云南锡业股份有限公司 2015 年重大资产重组标的

资产减值测试情况的说明》。保证其真实性、完整性和准确性，提供真实、合法、

完整的实物证据、原始书面材料、副本材料、口头证言以及我们认为必要的其他

证据，是锡业股份管理层的责任。我们的责任是在执行审核工作的基础上，对《关

于云南锡业股份有限公司 2015 年重大资产重组标的资产减值测试情况的说明》

发表审核意见。 

我们按照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号——历史财务信息

审计或审阅以外的鉴证业务》的规定执行了审核工作，该准则要求我们遵守中国

注册会计师职业道德守则，计划和执行审核工作以对《关于云南锡业股份有限公

司 2015 年重大资产重组标的资产减值测试情况的说明》是否不存在重大错报获

取合理保证。在执行审核工作的过程中，我们实施了检查会计记录、重新计算相

关项目金额等我们认为必要的程序。我们相信，我们的审核工作为发表意见提供

了合理的基础。 

我们认为，锡业股份的《关于云南锡业股份有限公司 2015 年重大资产重组
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标的资产减值测试情况的说明》在所有重大方面按照《上市公司重大资产重组管

理办法》（中国证券监督管理委员会令第 127 号）的规定编制。后附的锡业股份

董事会《关于云南锡业股份有限公司 2015 年重大资产重组标的资产减值测试情

况的说明》中所述结论（即截至 2017 年 12 月 31 日止，未发现标的资产存

在《企业会计准则第 8 号——资产减值》第五条所列举的资产减值迹象）无重

大不合理之处。

    本审核报告仅供锡业股份 2017 年度报告披露之目的使用，不得用作任何其

他目的。

瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师（项目合伙人）：李 玉

中国·北京 中国注册会计师：黄  军

2018 年 4 月 25 日 
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云南锡业股份有限公司 
关于 2015 年重大资产重组标的资产减值测试情况的说明 
 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 109
号）以及重组说明书中有关重组方的“业绩承诺和补偿条款”约定，承诺期限届

满时（2017 年 12 月 31 日），云南锡业股份有限公司编制了《关于云南锡业

股份有限公司 2015 年重大资产重组标的资产减值测试情况的说明》。本专项说

明仅供本公司 2017 年度报告披露之目的使用，不适用于其他用途。 

 

一、 公司简介 
云南锡业股份有限公司(以下简称“本公司”)，是 1998 年 11 月经云南省人

民政府批准，由云南锡业公司作为主要发起人，将其部分与锡生产经营相关的经

营性净资产作为国有法人股投入，与个旧锡资工业公司、个旧锡都有色金属加工

厂、个旧聚源工矿公司、个旧银冠锡工艺美术厂共同发起设立的股份有限公司，

由云南省工商行政管理局核准登记，注册地：昆明高新技术产业开发区，统一社

会信用代码为：915300007134002589，营业范围为：有色金属、贵金属及其矿

产品，化工产品（不含管理商品），非金属及其矿产品，建筑材料的批发、零售、

代购、代销，进出口业务（按目录经营），环境保护工程服务。劳务服务，技术

服务，井巷掘进，有色金属深加工及其高新技术产品的开发、生产及自销，境外

期货业务（凭许可证开展经营），代理进出口业务。 

本公司所处的是有色金属行业，是我国最大的锡生产、出口基地，锡的生产

工艺技术居国内外领先水平，主要从事有色金属锡及其深加工产品的生产和销售

业务，已开展锡冶炼及铜冶炼业务。目前，本公司主要产品有锡锭、铟锭、银锭、

铋锭、阴极铜、锡铅焊料及无铅焊料、锡材、锡基合金、有机锡及无机锡化工产

品等多个系列 660 多个品种。主导产品“云锡牌”精锡、锡铅焊料是国优金奖

产品，在 LME 注册的“YT”商标(精锡锭)是国际名牌产品，“云锡 YT”商标是

国家工商行政管理总局认定的中国驰名商标。 

本公司的母公司为云南锡业集团有限责任公司（以下简称“云锡集团”），云

南锡业集团有限责任公司的母公司为云南锡业集团（控股）有限责任公司（以下

简称“云锡控股”），云南锡业集团（控股）有限责任公司为云南省国有资产监督

管理委员会的控股公司。 
 

二、 重大资产重组方案及审批核准、实施情况 
根据本公司 2014 年第六届董事会第三次会议、2015 年第六届董事会第四
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次会议、2015 年第一次临时股东大会决议，以及本公司与交易对方于 2014 年 7

月 3 日签订的《发行股份购买资产协议》，本公司拟通过非公开发行股份为对价，

购买云南华联锌铟股份有限公司（以下简称“华联锌铟”或“标的资产”）

212,072,000.00 股股份，占华联锌铟总股本的 75.74%，其中：向云南锡业集团

（控股）有限责任公司购买其持有华联锌铟 117,600,000.00 股股份，占华联锌

铟总股本的 42.00%；向云南锡业集团有限责任公司购买其持有华联锌铟

56,000,000.00 股股份，占华联锌铟总股本的 20.00%；向博信优质（天津）股

权投资基金合伙（有限合伙）购买其持有华联锌铟 38,472,000.00 股股份，占华

联锌铟总股本的 13.74%。 

2015 年 8 月 27 日，本公司获得了中国证监会出具的《关于核准云南锡业

股份有限公司向云南锡业集团（控股）有限责任公司等发行股份购买资产的批复》

（证监许可[2015]2007 号），对本次重大资产重组进行了核准。 

本次发行股份购买资产的定价基准日为审议本次发行事项的第六届董事会

第三次会议的决议公告日，即 2014 年 8 月 5 日。据此计算，本公司定价基准日

前 20 个交易日的股票交易均价为 11.80 元/股。经本公司 2015 年第一次临时股

东大会审议通过，本次发行股份的价格为 11.80 元/股。 

根据中威正信（北京）资产评估有限公司（以下简称“中威正信“）对云南

华联锌铟股份有限公司 75.74%股权项目出具《云南锡业股份有限公司发行股份

购买资产涉及的云南华联锌铟股份有限公司 75.74%股权项目评估报告》[中威正

信评报字（2015）第 2042 号]的评估结果，本次标的资产的 75.74%股份交易价

格为 378,584.92 万元。按照本次发行股份的价格 11.80 元/股计算，本公司通过

非公开股份的方式发行了 320,834,677.00 股股份，其中：向云南锡业集团（控

股）有限责任公司发行了 177,912,020.00 股股份；向云南锡业集团有限责任公

司发行了 84,720,010.00 股股份；向博信优质（天津）股权投资基金合伙（有限

合伙）发行了 58,202,647.00 股股份。 

截至 2015 年 10 月 1 日（以下简称为“合并日”），该等公司相关股权已过

户至本公司名下，相关工商变更登记手续已办理完毕。变更后，本公司直接持有

华联锌铟 75.74%的股权。云南锡业集团（控股）有限责任公司、云南锡业集团

有限责任公司、博信优质（天津）股权投资基金合伙（有限合伙）都成为本公司

的直接股东，本公司的控股股东仍为云南锡业集团有限责任公司，本公司的最终

控制方仍为云南锡业集团（控股）有限责任公司。 

 
三、 基于重大资产重组的承诺情况 
中威正信（北京）资产评估有限公司（以下简称“中威正信“）对云南华联
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锌铟股份有限公司 75.74%股权项目评估出具的《云南锡业股份有限公司发行股

份购买资产涉及的云南华联锌铟股份有限公司 75.74%股权项目评估报告》[中威

正信评报字（2015）第 2042 号]，就标的资产 75.74%的长期股权投资价值是采

用资产基础法评估的，其评估结果为 378,584.92 万元，对华联锌铟 2015 年度、

2016年度及2017年度净利润预测金额分别为49,727.74万元、59,142.40 万元、

68,135.60 万元。 

1、承诺的盈利补偿期间和盈利预测补偿说明 
2015 年 3 月 2 日，本公司第六届董事会第四次会议，审议通过了本次重大

资产重组报告书及相关议案，并与交易各方签订了《发行股份购买资产协议之补

充协议》、与云南锡业集团（控股）有限责任公司和云南锡业集团有限责任公司

签订了《盈利补偿协议书》。根据该协议，2015 年度、2016 年度、2017 年度为

盈利补偿期间，就华联锌铟涉及的 2015 年度、2016 年度及 2017 年度的盈利预

测事宜，双方一致同意盈利预测金额以上述评估报告记载为准。协议约定，在盈

利补偿期间，云南锡业集团（控股）有限责任公司和云南锡业集团有限责任公司

承诺，若华联锌铟补偿期内经审计的扣除非经常损益后的净利润未达到承诺净利

润，则差额部分由云南锡业集团（控股）有限责任公司和云南锡业集团有限责任

公司分别在补偿期逐年补偿，补偿方式为股份补偿。 
2、减值测试及补偿说明 
在盈利补偿期间届满时（2017 年 12 月 31 日），本公司将聘请具有证券业

务资格的会计师事务所对标的资产进行减值测试 ，并出具资产减值测试报告。如：

期末减值额÷标的资产作价>补偿期限内已补偿股份总数÷认购股份总数（期末

减值额为标的资产作价减去期末标的资产的评估值并扣除补偿期限内华联锌铟

股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响），则云南锡业集团（控股）有

限责任公司和云南锡业集团有限责任公司应另行补偿该部分差额。 

 

四、 标的资产盈利预测的实现情况 
重大资产重组中所购买的标的资产的盈利预测的实现情况： 

单位：万元 

项目名称 2015 年度 2016 年度 2017 年度 
2015~2017 年度

累计 

标的资产盈利预测数 49,727.74 59,142.40 68,135.60 177,005.74 

标的资产实现的扣非后净利润 49,783.09 61,322.71 82,902.63 194,008.43 

差异数（实际盈利数－利润预测数） 55.35 2,180.31 14,767.03 17,002.69 
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五、 减值测试过程 
1、本公司已聘请中同华资产评估有限公司（以下简称“中同华”）对截止

2017 年 12 月 31 日标的资产全部权益价值进行了评估，于 2018 年 4 月 25 日中

同华出具了《云南锡业股份有限公司发行股份购买资产相关盈利预测补偿测算所

涉及的云南华联锌铟股份有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》中

同华评报字（2018）第 120323 号。基于资产基础法评估的结果，本公司标的资

产全部权益价值评估结果为 762,867.24 万元，即标的资产 75.74%的评估价值

为 577,795.65 万元。 
2、中同华根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等相关情况，在

分析市场法、收益法和资产基础法三种资产评估方法的适用性后，在本次评估中

选用资产基础法作为评估方法。本次评估中的资产基础法被评估单位的股东全部

权益价值进行评估。 

3、本次减值测试过程中，本公司已向中同华履行了如下工作： 

（1）己充分告知中同华本次评估的背景、目的等必要信息； 
（2）谨慎要求中同华，在不违反其专业标准的前提下，为保证本次评估结

果和上次资产评估报告的结果可比，需要确保评估假设、评估参数、评估依据等

不存在重大不一致； 
（3）对于以上若存在不确定性或不能确认的事项，需及时告知并在其评估

报告中充分披露； 

（4）对比两次报告中的评估假设、评估参数等是否存在重大不一致； 
（5）根据两次评估结果计算是否发生减值。 

 

六、 测试结论 
截止 2017 年 12 月 31 日，标的资产之华联锌铟 75.74%的股东权益评估值

为 577,795.65 万元，调整补偿期限内利润分配影响金额 2,272.20 万元后为

580,067.85 万元，对比本次重大资产重组交易价格 378,584.92 万元，没有发生

减值。 

 

七、 报告的批准 
本报告业经本公司董事会于 2018 年 4 月 25 日批准报出。 

 

云南锡业股份有限公司 

2018 年 4 月 25 日 
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